SUPLEMENTO DEFINITIVO

SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido inscritos
en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no
podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las
leyes de otros paises.
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Bladex’

BANCO LATINOAMERICANO DE COMERCIO EXTERIOR, S.A.

BLADEX 21

Con base ¢n el programa revolvente de colocacion de certificados bursitiles de corto plazo y largo plazo establecido por el Banco Latinoamericano de
Comercio Exterior, S.A., descrito en el Prospecto de dicho Programa, por un monto de $25,000°000,000.00 M.N. (Veinticinco mil millones de pesos 00/100
Moneda Nacional) o su equivalente en Délares, Euros o en unidades de inversion (“UDIs”) (el “Programa™), se lleva a cabo la presente oferta piblica de
30,000,000 (Treinta millones) de Centificados Bursatiles con valor nominal de $100.00 M.N. (cien pesos 00/100 Moneda Nacional) cada uno (la *Emisién™).

Los ténninos con mayuiscula inicial utilizados, y no definidos en el presente Suplemento (el “Suplemento™), tendrén el significado que se les atribuye en el
Prospecto del Programa.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA
$3,000°000,000.00 M.N. (TRES MIL MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL)

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES:

Emisor: Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

Tipo de Instrumento: Certificados bursatiles (los “Certificados Bursatiles™).

Tipo de oferta: Piblica, primaria, nacional.

Monto Total Autorizado del Programa: Hasta $25,000°000,000.00 M.N. (Veinticinco mil millones de pesos 00/100

Moneda Nacional) o su equivalente en Délares, Euros o en UDIs, con
carcter revolvente, sin que el monto conjunto de las Emisiones vigentes en
cualquier fecha pueda exceder del monto autorizado, y sin que las Emisiones
de Corto Plazo excedan de $2,000°000,000.00 M.N. (Dos mil millones de
pesos 00/100 Moneda Nacional} o su equivalente en UDIs o en Délares o en

Euros.

Nimero de Certificados Bursitiles: 30,000,000 (Treinta millones) de Certificados Bursatiles.

Monto de la Emisién: $3,000°000,000.00 M.N. (Tres mil millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional).

Valor Nominal de los Certificades Bursatiles: $100.00 (cien pesos 00/100 moneda nacional) cada uno.

Precio de Colocacién de los Certificados Bursitiles: $100.00 (cien pesos 00/100 moneda nacional) cada uno.

Clave de Pizarra: "BLADEX 21”.

Namero de Emisién: Cuarta Emision.

Denominacién: Pesos.

Serie: Unica.

Vigencia del Programa: 5 (cinco) aitos a partir del 20 de agosto de 2019, fecha en que la CNBV
autorizé el Programa.

Plazo de Vigencia de la Emisién: 1,092 (un mil noventa y dos)dias equivalentes a 39 {treinta y nueve) periodos

de 28 (veintiocho) dias cada uno, aproximadamente 3 (tres) afios.
Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Piblica de los

Certificados Bursatiles: 16 de noviembre de 2021.
Fecha de Oferta Piblica de los

Certificados Bursitiles: 16 de noviembre de 2021.
Fecha de Cierre de Libro de los

Certificados Bursétiles 17 de noviembre de 2021.
Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacién con Fines

Informativeos de los Certificados Bursatiles: 17 de noviembre de 2021.
Fecha de Emisién de los Certificados Bursitiles: 19 de noviembre de 2021.
Fecha de Registro en la BMYV de los Certificados

Bursitiles: 19 de noviembre de 2021.
Fecha de Liguidacién de los Certificados

Bursitiles: 19 de noviembre de 2021.
Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursitiles: 15 de noviembre de 2024.
Recursos Netos obtenidos por el Emisor de la colocacién

de los Certificados Bursatiles: $2,9887634,195.00 (Dos mil novecientos ochenta y ocho millones seiscientos

treinta y cuatro mil ciento noventa y cinco Pesos 00/100 Moneda Nacional).
Para obtener una descripcion mas detallada del célculo de los recursos netos
previamente mencionados, asi como de los gastos de la Emisién, consulte la
seccion “Gastos Relacionados con la Oferta” de presente Suplemento.

Garantia: Los Certificados Bursitiles son quirografarios por lo que no cuentan con aval o garantia real o personal alguna.

2



Tasa de Interés: A partir de su fecha de Emisién de conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccién “Periodicidad en el Pago de
Intereses™ del presente Suplemento y del Titulo que representa los Certificados Bursétiles y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa anval igual a la tasa a que hace referencia ¢l siguiente parrafo, que el Representante
Comin calculara 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses que se determinard conforme al calendario de pagos que aparece
¢n la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses™ del presente Suplemento y del Titulo que representa los Certificados Bursétiles (cada uno de dichos
Dias Hébiles anteriores, la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual™), computado a partir del inicio de cada Periodo de Intereses y
que regira precisamente durante ese Periodo de Intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculari mediante la adicién de 0.19% (cero punto diecinueve por ciento) a la Tasa
de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 29 (veintinueve) dias (“Tasa de Interés de Referencia” o “TIIE”) y en caso de que no se publicara
la TIIE a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias se utilizara la TIIE al plazo més cercano, dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de
comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electronico, de cémputo o de telecomunicacion, -incluso intemet- autorizado al
efecto precisamente por Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que comesponda o, en su defecto, dentro de
los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil més préximo a dicha
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comin utilizard como
fasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente
como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias. La Tasa de Interés de Referencia se debera capitalizar al nimero de dias natorales
del Periodo de Intereses comrespondiente.

La Tasa de Interés de Referencia se debera hacer equivalente al niimero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

Para determinar €l monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de los Certificados Bursatiles, el Representante Comin utilizara la fonnula
establecida en el Titulo que representa los Certificados Bursatiles y que se reproduce en el presente Suplemento.

Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses de los Certificados Bursatiles: 5.42% (cinco punto cuarenta y dos por ciento).
Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago oporiuno y total de principal de los Certificados Bursitiles, se devengaran intereses
moratorios (en sustitucion de los ordinarios), sobre el principal insoluto vencido de los Certificados Bursétiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursatiles aplicable al Periodo de Intereses en el que ocurra dicho incumplimiento (en el entendido que si ¢l incumplimiento se da en una
Fecha de Pago de Intereses, se considerara la tasa aplicable al Periodo de Intereses que termina en dicha Fecha de Pago de Intereses), mas 2% (dos por
ciento).

Los intereses moratorios serdn pagaderos a la vista desde la fecha de incumplimiento y hasta que la suma vencida de principal de los Certificados
Bursitiles haya quedado integramente cubierta y serdn calculados sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias naturales
efectivamente transcurridos en mora en el entendido de que todas las cantidades que se reciban del Emisor se aplicaran en primer lugar al pago de intereses
moratorios, posterionnente al pago de intereses ordinarios y finalmente al pago de principal. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios
debera ser pagada en la misma moneda que la suma de principal y en el domicilio del Representante Comun ubicado en Cordillera de los Andes 265
segundo piso, Colonia Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad de México o en la direccion que ¢l Representante Comiin
notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, a ms tardar a las 11:00 horas del dia en que se efectie €l pago y en caso de ser efectuado
después de dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil siguiente

Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias, contra
entrega de las constancias que S$.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”) haya expedido, conforme al calendario que
se indica en el Titulo que documenta la presente Emision y que se reproduce en este Suplemento o, si fuera inhabil, el siguiente Dia Habil, durante la
vigencia de la Emisidn. El primer pago de intereses se efectuara preci te el 17 de diciembre de 2021.

Amortizacién de Principal: Los Certificados Bursatiles serdn amortizados en un solo pago a su valor nominal en la Fecha de Vencimiento. El
Representante Comuin debera dar aviso por escrito a Indeval, o a través del medio que éste indique, por lo menos con 2 (dos) Dias Hibiles de anticipacion
ala fecha sefialada para la amortizacién de los Certificados Bursatiles.

Obligaciones del Emisor: Los Certificados Bursétiles contienen obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer, cuyo incumplimiento podria resultar en un caso
de vencimiento anticipado, conforme a los ténminos y condiciones sefialadas en la seccion “Caracteristicas de la Oferta - Obligaciones de Dar, Hacer y
No Hacer” del presente Suplemento y en ¢l Titulo que documente la presente Emision.

Casos de Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursatites contienen obligaciones para el Emisor, cuyo incumplimiento podria resultar en su
vencimiento anticipado, conforme a los términos y condiciones del Titulo que documenta la presente Emisién y que se reproducen en este Suplemento
en la seccién “Caracteristicas de 1a Oferta Casos de Vencimiento Anticipado™.

Calificacién otorgada por S&P Global Ratings S.A. de C.V.., a la presente Emisién: “mxAAA™ la cual significa que la capacidad de pago del emisor
para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es extremadamente fuerte en relacién con otros emisores del mercado nacional. La
calificacién otorgada o su confirmacién no constituyen una recomendacién de inversién y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de S&P.

Calificacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V., a la presente Emision: “AAA(mex)” lo cual significa que al emisor le fue otorgada la
calificacién que se asigna a los emisores con la mas baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relacion con otros emisores u obligaciones en el
misimo pais. La calificacion otorgada o sn confirmacién no constituye una recomendacién de inversibn y Ja misma puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodelogfas de Fitch.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Centificados Bursatiles se pagaran
en la Fecha de Vencimiento (o, en su caso, en la fecha en que sean amortizados anticipadamente) y en cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente,
mediante transferencia electronica de fondos, en ¢l domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de 1a Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc,
Alecaldia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México (o en la direccién que Indeval notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas),
contra entrega del titulo o las constancias que para tales efectos expida dicha institucién, segin corresponda, 0, en caso de mora, en las oficinas del
Representante Comiin ubicadas en Cordillera de los Andes 265 segundo piso, Colonia Lomas de Chapultepec, Alcaldia Migue! Hidalgo, C.P. 11000,
Ciudad de México o en la direccién que ¢l Representante Comiin notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas.

Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Régimen Fiscal: La tasa de retencién aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursétiles
s¢ encuentra sujeta (i) para las personas fisicas 0 morales residentes en México para efectos fiscales, alo previsto en los articulos 54, 55, 135 y demas
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre 1a Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo
previsto en los articulos 153, 166 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles
deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas
especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de laduracién del Programa y a lo largo de la vigencia
de la presente Emisién, por lo que los posibles adquirentes deberan de consultar con sus asesores fiscales el régimen legal aplicable.

En su caso, Aumento en el Nimero de Certificados Bursatiles emitidos al Amparo de la Emisién: Conforme a los términos del titulo que documenta
la presente Emision, los cuales se describen en este Suplemento, el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer pablicamente Certificados Bursitiles
Adicionales a los Certificados Bursatiles a que se refiere el titulo que documenta la presente Emision.

Legislacién aplicable y jurisdiccién: Los Certificados Bursatiles objeto de la presente Emision se regiran en interpretaran conforme a la legislacion
mexicana aplicable. El Emisor, el Representante Comiin y, por virtud de la adquisicién de los Centificados Bursatiles, los Tenedores, s¢ someten a la
jurisdiccidn de los tribunales federales competentes con sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con los Certificados
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Bursitiles, cualquier asamblea de Tenedores, y/o cualquier documento relacionado con la Emisién, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderles por razén de domicilio, presente o futuro, o por cualquier oftra razén.

Representante Comin: CIBanco, S.A., Institucion de Banca Miltiple.

Intermediarios Colecadores: Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México y Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de
C.V., Grupo Financiero BBVA México.

Factores de Riesgo: Como cc ia de la pandemia declarada por la OMS con motivo del virus denominado COVID-19, las autoridades y gobiemos
de distintos paises, entre ellos México y Panama han reconocido a la pandemia de enfermedad por el virus SARS-CoV2 (COVID-19) dentro de sus
Jurisdicciones, decretando como consecuencia medidas tendientes a evitar su propagacion, mismas que han provocado una desaceleracion en diversas
actividades de la economia en todos los paises donde operan las corporaciones a las que la Emisora otorga financiamiento, tales como el consumo, el
turismo, cadenas productivas, entre otras; situacion que podria itmpactar negativamente en los resultados, situacion financiera y operaciones de la Emisora,
lo cual, en su caso, no ha sido cuantificado a la fecha.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

BBVA & Santander

Casa de Bolsa

Casa de Bolsa BBVA México,5.A.de C.V,, Casa de Bolsa Santander, 5.A.de C.V.,
Grupo Financiero BBVA México Grupo Financiero Santander México.

Los Certificados Bursitiles objeto de la presente oferta piblica forman parte de un Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el
No. 3386-4.19-2019-002 en el RNV y dichos Certificados Bursatiles se encuentran inscritos con el nimero 3386-4.19-2021-003-01 en el RNV y son
objeto de listado en el listado correspondiente de la Bolsa.

La inscripcion preventiva de los Certificados Bursatiles fue actualizada mediante el oficio no. 153/10026459/2021 de fecha 30 de junio de 2021, y con
niimero de inscripcion 3386-4.19-2019-003.

La inscripcién en el RNV no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la
informacién contcnida en el Prospecto y en ¢l Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las
leyes.

El Prospecto del Programa y este Suplemento, los cuales son complementarios, podran consultarse en la pagina de intemet de la Bolsa en la direccion:
https://Awww.binv.com.mx, en la pagina de intemet de la CNBV en la direccion hitps://www.gob.mx/ecnbv y en la pagina de internet del Emisor en la
direccion https://www.bladex.com Ninguna de dichas paginas de internet forma parte del presente Suplemento.

El Prospecto del Programa y este Suplemento se encuentran disponibles con los Intermediarios Colocadores.

Cindad de México, México a 19 de noviembre de 2021,

Autorizacién CNBY para la publicacién No. 153/10027093/2021 de fecha 16 de noviembre de 2021.
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A. Estados Financieros
i. Estados financieros por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2020.

Se incorpora por referencia los Estados Financieros Dictaminados de Banco Latinoamericano de
Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 (los cuales
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también incluyen resultados de los ejercicios 2019 y 2018), presentados por la Emisora ante la
CNBV y la BMV el 22 de marzo de 2021, los cuales se encuentran disponibles en las siguientes
direcciones: https://www.bmv.com.inx y https://www.gob.mx/cnbv.

ii. Reporte Tercer Trimestre 2021.

Se incorpora por referencia el reporte trimestral correspondiente al Tercer Trimestre de 2021 de
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., presentado por la Emisora ante la CNBV y la
BMYV el | de noviembre de 2021, el cual se encuentra disponible en las siguientes direcciones:
https://www.bmv.com.mx y hitps:/www.gob.mx/cnbyv.

il .Documento de diferencias contables al Tercer Trimestre 2021.

Se incorpora por referencia el documento explicativo de las diferencias significativas entre normas
internacionales de informacion financiera (IFRS), y normas de contabilidad generalmente
aceptadas para instituciones financieras en México al 30 de septiembre de 2021 de Banco
Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., presentado por la Emisora ante la CNBV 'y la BMV
el 1 de noviembre de 2021, el cual se encuentra disponible en las siguientes direcciones:
https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnby.

B. Opinion Legal Nacional y Extranjera.
C. Titulo que documenta los Certificados Bursatiles
D. Dictamenes de Calidad Crediticia Otorgados por las Agencias Calificadoras.

El presente Suplemento y sus anexos son parte integral del Prospecto del Programa
autorizado por la CNBV mediante oficio de autorizacion ntimero 153/12047/2019
de fecha 20 de agosto de 2019, el cual fue actualizado mediante oficio nimero
153/10026459/2021 de fecha 30 de junio de 2021, por lo que debera consultarse
conjuntamente con el referido Prospecto.

Los anexos del presente Suplemento forman parte integral del mismo.

Ningun intermediario, ni apoderado para celebrar operaciones con el pablico, o
cualquier otra persona, ha sido autorizada para proporcionar informacion o hacer
cualquier declaracién que no esté contenida en este Suplemento o en el Prospecto
del Programa. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacion o
declaracion que no esté contenida en este Suplemento o en el Prospecto del
Programa debera entenderse como no autorizada por el Emisor, Casa de Bols
Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México y Casa de Bolsa
BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México (los “Intermediarios
Colocadores”).



I Definiciones

Los términos con maytscula inicial utilizados, y no definidos en esta seccién, tendran el significado que se
les atribuye en el Prospecto del Programa

Los siguientes términos tendran el significado que se indica para cada uno de ellos en este suplemento, siendo
éstos igualmente aplicables en singular y en plural:

“Bolsa” o “BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Caso de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que se menciona en la seccion “Caracteristicas de la
Oferta - Casos de Vencimiento Anticipado” del presente suplemento.

Certificados Bursatiles” significan los 30,000,000 (Treinta millones) de certificados bursétiles al portador
que ampara el titulo que documenta la presente Emision.

“Deuda” significa, con respecto a cualquier persona, sin duplicar, (i) todas las obligaciones de dicha persona
derivadas de dinero tomado en préstamo, (ii) todas las obligaciones de dicha persona documentadas en bonos,
obligaciones, pagarés o instrumentos similares, (iii) todas las obligaciones de dicha persona de pagar de
manera diferida el precio de compra de bienes o servicios (distintas a cuentas por pagar derivadas del curso
normal del negocio), (iv) toda la Deuda de terceros garantizada por un Gravamen constituido sobre los activos
propiedad de dicha persona, independientemente si la misma ha asumido dicha Deuda (para efectos de este
inciso (iv), el monto de la Deuda en ese caso sera igual a lo que resulte menor de entre (x) el saldo insoluto
de dicha Deuda garantizada y (y) el valor justo de mercado de los bienes sujetos al Gravamen segin lo
determine dicha persona de buena fe), (v) las garantias otorgadas por dicha persona respecto de la Deuda de
terceros (para efectos de este inciso (v), el monto de la Deuda en ese caso seréd igual a lo que resulte menor
de entre (x) el saldo insoluto de dicha Deuda garantizada y (y) el monto maximo de dichas garantias, si lo
hubiere), (vi) las Obligaciones por Arrendamientos Financieros de dicha persona, (vii) las obligaciones de
dicha persona en operaciones por las cuales se obligue a enajenar un bien, mueble o inmueble, y arrendar
dicho bien u otro bien que pretenda utilizar para los mismos propésitos que los del bien enajenado, (viii) las
Obligaciones por Operaciones Derivadas de dicha persona (cuyo monto en cualquier momento sera el valor
neto de terminacion, si lo hubiere, que dicha persona deba pagar a la terminacion, dando efecto a las cldusulas
de compensacién aplicables) (pero excluyendo obligaciones al amparo de Obligaciones por Operaciones
Derivadas celebradas de buena fe en el curso normal del negocio para cubrir riesgos y no con fines
especulativos), y (ix) las obligaciones, contingentes o no, de dicha persona de reembolsar a cualquier persona
respecto a cantidades pagadas conforme a cartas de crédito, garantias de crédito y aceptaciones bancarias.

“Deuda Importante” significa Deuda (distinta a las obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles) del
Emisor cuyo monto principal sea mayor de EUA$100,000,000 (cien millones de Délares 00/100 millones de
Délares 00/100) (o su equivalente en cualquier otra moneda).

“Dia Habil” significa, cualquier dia, que no sea sébado o domingo, o dia feriado obligatorio por ley, en ¢l
que las instituciones de banca multiple deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el
publico, conforme al calendario que publique periédicamente la CNBV.

“Disposiciones Generales” significa las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de va
y a otros participantes del mercado de valores, expedidas por la CNBV y publicadas en €l Diario Oficial de
la Federacién el dia 19 de marzo de 2003, segun las mismas han sido o sean modificadas.

“Délares” significa délares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

“Emisién” o “Cuarta Emisién” significa la emision de los Certificados Bursétiles, a la cual le fue asignada la
clave de pizarra “BLADEX 21,

“Emisor” significa Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.
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“EMISNET” significa el Sistema Electrénico de Comunicacion con Emisoras de Valores que mantiene la
Bolsa.

“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se menciona en la
seccion “Forma de Calculo de los Intereses”.

“Fecha de Pago de Intereses” tiene el significado que se le atribuye mas adelante en la seccién “Periodicidad
en el Pago de Intereses”.

“Fecha de Vencimiento” tiene el significado que se le atribuye en la caratula del presente Suplemento.

“Funcionario Responsable” significa el Director General, Director de Finanzas, y el Director Juridico del
Emisor.

“Gravamen” significa, respecto a cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, usufructo, depésito, carga,
referencia o cualquier otra garantia real de cualquier clase o naturaleza, incluyendo cualquier compraventa
. . q - . q
condicionada o con reserva de dominio.

“Gravéamenes Permitidos” significa, con respecto al Emisor o a cualquiera de sus Subsidiarias, los siguientes:

(i) Gravamenes derivados de cualquier obligacion de caracter fiscal o laboral o creados por ministerio
de ley, siempre que las cantidades que garanticen no sean pagaderas al momento de su creacién o que hayan
sido impugnadas de buena fe y respecto de los cuales se hayan creado reservas o cualquier otra provision
necesaria conforme a las NIIF que sean aplicables, de ser el caso;

(ii) Gravamenes creados como consecuencia de servidumbres legales o voluntarias sobre los activos del
Emisor o sus Subsidiarias; en el entendido que en el caso de servidumbres voluntarias, dichas servidumbres
no podrdn impedir el uso ordinario por parte del Emisor o sus Subsidiarias, de los activos correspondientes
que sean sujetos a dichas servidumbres voluntarias;

(iii) Gravémenes que existan como resultado de cualquier sentencia u orden judicial de cualquier tribunal
o de 6rdenes administrativas, salvo que dicha sentencia u orden sea declarada improcedente o sus efectos
hayan sido suspendidos mediante otra orden judicial o administrativa o de cualquier otra forma permitida
conforme a la legislacion aplicable, dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a su fecha de eficacia;

(iv) Gravamenes creados con anterioridad a la fecha del presente Suplemento;

v) Gravamenes sobre activos que el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias adquieran, construyan o
efectien mejoras en el futuro, asf como Gravdmenes constituidos con el fin de garantizar el pago del precio
de adquisicion o la Deuda incurrida para adquirir dichos activos (en el caso de adquisicién de sociedades, el
Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias, podran constituir gravdmenes sobre las acciones, partes sociales o
instrumentos similares que representen el capital social de las sociedades adquiridas o de aquellas que, directa
o indirectamente, efectien la adquisicion), en el entendido que (i) dichos Gravamenes se limitardn a |
activos adquiridos, construidos o sobre los que se hubiera hecho alguna mejora y, en todo caso, podré
creados hasta 6 (seis) meses después de la fecha de compra, terminacién de las obras de construcciéon o
mejora, seglin sea el caso, o al inicio de operacién comercial de dichos activos (lo que ocurra después) y (i)
la excepcién contenida en este inciso (€) no serd aplicable a activos que sean propiedad del Emisor y sus
Subsidiarias a la fecha del presente, salvo a las mejoras realizadas sobre los mismos;

(vi) Gravamenes sobre activos de una compaiiia que se fusione con ¢l Emisor o cualquiera de sus
Subsidiarias o Gravamenes existentes sobre activos de una compafiia que exista en el momento en que dicha
compatiia se convierta en una Subsidiaria del Emisor y, en cualquier caso, que no sean creados como resultado
de, en relacién con, o con motivo de dicha operaci6n (salvo si dicho Gravamen fue creado para garantizar el
pago del precio de adquisicion de dicha compafiia);



(vii)  Gravdmenes que renueven, extiendan o sustituyan a cualquiera de los Gravamenes Permitidos
mencionados en los incisos (d), (¢) o (f) anteriores, siempre que el monto de la Deuda garantizada por dichos
Gravamenes no se incremente o el plazo de la misma no se reduzca y dichos Gravamenes no se extiendan a
bienes distintos sobre los cuales el Gravamen estaba constituido;

(viii)  Gravdmenes sobre valores que garanticen o se considere que garantizan operaciones de reporto; y
(ix) Gravémenes distintos a los mencionados en los incisos anteriores para garantizar Deuda del Emisor

o de cualquiera de sus Subsidiarias, siempre y cuando el valor de los activos que garanticen dicha Deuda no
exceda del 15% (quince por ciento) de los Activos Tangibles Netos Consolidados.

“Indeval” tiene el significado que se le atribuye en la caratula del presente Suplemento.
“LMV? significa la Ley del Mercado de Valores.
“NHF” significa las normas internacionales de informacion financiera.

“Obligaciones por Arrendamientos Financieros™ significa, con respecto a cualquier persona, las obligaciones
de dicha persona de pagar renta u ofras cantidades conforme a cualquier arrendamiento (o cualquier otro
convenio que otorgue el derecho de uso) de bienes muebles o inmuebles, cuyas obligaciones se deban
clasificar y contabilizar como arrendamientos de capital en el balance de dicha persona.

“Obligaciones por Operaciones Derivadas” significa, respecto de cualquier persona, las obligaciones de dicha
persona respecto de cualquier contrato de intercambio de tasas de interés o de divisas, o cualquier otro
convenio de cobertura, intercambio, opcion, limite o similar, respecto de tasas de interés o divisas, o una
combinacién de los mismos.

“Periodo de Intereses” tiene el significado que se menciona en la seccion “Periodicidad en el Pago &
Intereses”.

“Programa” tiene el significado que se menciona en la caratula del presente Suplemento.
“Pesos” significa Pesos, moneda de curso legal de los Estados Unidos Mexicanos.

“Representante Comun” significa CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, o cualquier representar®
comun que lo sustituya de conformidad con lo establecido en el titulo que ampare los Certificados Bursétilé-

“RNV?” significa el Registro Nacional de Valores.
“STIV-2" significa el sistema de transferencia de informacién sobre valores instrumentado por la CNBV.

“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se menciona en la seccion “Forma de Calculo de los
Intereses™.

“Tasa de Interés de Referencia” o *TIIE” tiene el significado que se menciona en la seccion “Tasa de Interés:
Forma de Calculo de los Intereses™.

“Tenedores” significan los tenedores de los Certificados Bursatiles en circulacién.

“UDIS” significa las unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversién que se establecen mediante el
“Decreto por el que se establecen las obligaciones que podrdn denominarse en Unidades de Inversion y
reformay adiciona diversas disposiciones del Codigo Fiscal de la Federaciony de la Ley del Impuesto sobre
la Rentq” publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 1° de abril de 1995, tal y como €l mismo ha sido
modificado a la fecha, y cuyo valor en Pesos publica el Banco de México periédicamente en el Diario Oficial
de la Federacién.
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I1. Caracteristicas de la Oferta
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., suscribe y emite a su cargo, al amparo del Programa
autorizado por la CNBV 30,000,000 (Treinta millones) de Certificados Bursatiles (Ia “Emisién”), con las
siguientes caracteristicas:
1.1, Denominacion del Emisor
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

1.2 Tipo de Instrumento

Certificados bursatiles.

IL.3. Tipo de Oferta

Pablica, primaria, nacional.

I1.4. Monto Total Autorizado del Programa

Hasta $25,000°000,000.00 M.N. (Veinticinco mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) o su
equivalente en Dolares, Euros o en UDIs, con caracter revolvente, sin que el monto conjunto de las Emisiones
vigentes en cualquier fecha pueda exceder del monto autorizado, y sin que las Emisiones de Corto Plazo
excedan de $2,000°000,000.00 M.N. (Dos mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente
en UDIs o en Délares o en Euros.

I1.5. Monto de Ia Emision

$3,000°000,000.00 M.N. (Tres mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

I1.6. Nimero de Certificados Bursatiles

30,000,000 (Treinta millones) de Certificados Bursatiles.

I1.7. Valor Nominal de los Certificados Bursatiles

$100.00 (cien pesos 00/100 moneda nacional) cada uno.

I1.8. Precio de Colocacion de los Certificados Bursitiles
$100.00 (cien pesos 00/100 moneda nacional) cada uno.

IL9. Clave de Pizarra

“BLADEX 21"

II:10. Numero de Emisiéon al amparo del Programa

La presente Emision es la Cuarta Emision de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.
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IL.11. Denominacién

Pesos, moneda nacional.

II.12.  Vigencia del Programa

5 (cinco) afios a partir del 20 de agosto de 2019, fecha en que la CNBV autorizé el Programa.
I1.13.  Plazo de Vigencia de la Emisién

Hasta 1,092 (un mil noventa y dos) dias equivalentes a 39 (treinta y nueve) periedos de 28 (veintiocho) dias
cada uno, aproximadamente 3 (tres) afios.

I1.14. Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Publica de los Certificados Bursatiles:
16 de noviembre de 2021.

IL.15.  Fecha de Oferta Publica de los Certificados Bursatiles:

16 de noviembre de 2021.

IL16. Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursatiles:

17 de noviembre de 2021.

11.17. Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion con Fines Informativos de los Certificados
Bursatiles:

17 de noviembre de 2021.

I1.18. Fecha de Emisién de los Certificados Bursatiles:
19 de noviembre de 2021.

I1.19. Fecha de Registro en la Bolsa de los Certificados Bursatiles: /
19 de noviembre de 2021.

11.20. Fecha de Liquidacion de los Certificados Bursatiles:

19 de noviembre de 2021.

11.21.  Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles:

15 de noviembre de 2024, o en caso de que dicha fecha no sea un Dia Habil, el Dia Habil siguiente.

11.22. Recursos Netos obtenidos por el Emisor de la Colocacion de los Certificados Bursatiles:

$2,988°634,195.00 (Dos mil novecientos ochenta y ocho millones seiscientos treinta y cuatro mil ciento
noventa y cinco Pesos 00/100 Moneda Nacional), considerando los recursos derivados de la Cuarta Emisi6n,
resultade de restar del Monto Total de la Colocacidn, los gastos relacionados con la Emision ver la seccion
“Gastos Relacionados con la Oferta™ del presente Suplemento, més adelante.
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11.23. Garantia

Los Certificados Bursatiles son quirografarios por lo qtuie no cuentan con aval o garantia real o personal
alguna.

11.24. Tasa de Interés

A partir de su fecha de emision y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un
interés bruto anual sobre su valor nominal, seguin se describe en el titulo que documenta la presente Emision
y que se reproduce en este Suplemento.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursétiles.

Para una descripcién de la forma en la que se calcularan y pagarén los intereses devengados al amparo de
los Certificados Bursétiles ver la seccion “Forma de Calculo de los Intereses” del presente Suplemento mas
adelante.

II.25. Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses de los Certificados
Bursatiles:

5.42% (cinco punto cuarenta y dos por ciento).
11.26. Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de principal de los Certificados Bursétiles, se
devengaran intereses moratorios (en sustitucién de los ordinarios), sobre el principal insoluto vencido de los
Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles aplicable al Periodo
de Intereses en el que ocurra dicho incumplimiento (en el entendido que si el incumplimiento se da en una
Fecha de Pago de Intereses, se considerara la tasa aplicable al Periodo de Intereses que termina en dicha
Fecha de Pago de Intereses), més 2% (dos por ciento).

Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha de incumplimiento y hasta que la suma
vencida de principal de los Certificados Bursétiles haya quedado integramente cubierta y serén calculados
sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias naturales efectivamente transcurrido
en mora en el entendido de que todas las cantidades que se reciban del Emisor se aplicaran en primer lugdr
al pago de intereses moratorios, posteriormente al pago de intereses ordinarios y finalmente al pagé de
principal . La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberd ser pagada en la misma
moneda que la suma de principal y en el domicilio del Representante Comiin ubicado en Cordillera de los
Andes 265 segundo piso, Colonia Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad de
México o en la direccién que el Representante Comun notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus
oficinas, a més tardar a las 11:00 horas del dia en que se efectuie el pago y en caso de ser efectuado después
de dicha hora, se entendera pagado el Dia Hébil siguiente.

11.27.  Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursitiles se liquidardn cada 28 (veintiocho) dias
cada uno de dichos periodos, un “Periodo de Intereses™), conforme al siguiente calendario y en las siguientes
fechas en el entendido que si cualquiera de dichas fechas sea un dia inhabil, los intereses se liquidarén el Dia
Habil inmediato siguiente (cada una de dichas fechas, una “Fecha de Pago de Intereses) calculandose en
todo caso los intereses por el mimero de dfas naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses
correspondiente y, en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se disminuira en el nimero de dias en
¢l que se haya aumentado el periodo de intereses anterior, contra la entrega de las constancias que Indeval
haya expedido. El primer pago de intereses ordinarios se efectuaréa precisamente el 17 de diciembre de 2021:
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No. Fecha de Pago de Intereses No. Fecha de Pago de Intereses
1 17 de diciembre de 2021 21 30 de junio de 2023
2 14 de enero de 2022 22 28 de julio de 2023
3 11 de febrero de 2022 23 25 de agosto de 2023
4 11 de marzo de 2022 24 22 de septiembre de 2023
5 8 de abril de 2022 25 20 de octubre de 2023
6 6 de mayo de 2022 26 17 de noviembre de 2023
7 3 de junio de 2022 27 15 de diciembre de 2023
8 1 de julio de 2022 28 12 de enero de 2024
9 29 de julio de 2022 29 9 de febrero de 2024
10 26 de agosto de 2022 30 8 de marzo de 2024
11 23 de septiembre de 2022 31 5 de abril de 2024
12 21 de octubre de 2022 32 3 de mayo de 2024
13 18 de noviembre de 2022 33 31 de mayo de 2024
14 16 de diciembre de 2022 34 28 de junio de 2024
15 13 de enero de 2023 35 26 de julio de 2024
16 10 de febrero de 2023 36 23 de agosto de 2024
17 10 de marzo de 2023 37 20 de septiembre de 2024
18 7 de abril de 2023 38 18 de octubre de 2024
19 5 de mayo de 2023 39 15 de noviembre de 2024
20 2 de junio de 2023

11.28. Amortizacion de Principal

Los Certificados Bursatiles serdn amortizados en un solo pago a su valor nominal en la Fecha de Vencimiento.
El Representante Comiin debera dar aviso por escrito a Indeval, o a través del medio que éste indique, por lo
menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha sefialada para la amortizacién de los Certificados

Bursatiles.

1L.29. Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer a cargo del Emisor.

Salvo que la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles, autoricen por escrito lo contrario, a partir
de la fecha de suscripcién del titulo que ampare los Certificados Bursétiles y hasta que los Certificados
Bursatiles sean pagados en su totalidad, el Emisor se obliga a:

Obligaciones de Hacer del Emisor:

1. Estados Financieros Internos. Divulgar al piblico inversionista, a través de los medios establecidos
por la legislacién aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones Generales, un
ejemplar completo de los estados financieros consolidados internos del Emisor al fin de cada
trimestre y cualquier otra informacién que el Emisor deba divulgar al piiblico trimestralmente

conforme a las Disposiciones Generales, incluyendo, sin limitacién, un documento en el %:s‘se\
mestre

informe sobre la exposicidén del Emisor a instrumentos financieros derivados al cierre del tri
anterior.

2. Estados Financieros Auditados. Divulgar al piblico inversionista, a través de los medios
establecidos por la legislacion aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones
Generales, un ejemplar completo de los estados financieros auditados anuales del Emisor y cualquier
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ofra informacién que el Emisor deba divulgar al piblico anualmente conforme a las Disposiciones
Generales.

3. Oftros Reportes. Divulgar al phblico inversionista, a través de los medios establecidos en la
legislacion aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones Generales, aquellos
reportes (incluyendo eventos relevantes) que el Emisor deba divulgar al publico conforme a las
Disposiciones Generales.

4. Casos de Vencimiento Anticipado. Informar por escrito al Representante Comin, dentro de los 5
(cinco) Dias Habiles siguientes a que cualquier Funcionario Responsable del Emisor tenga
conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya un Caso de Vencimiento
Anticipado.

5. Destino de Recursos. Usar los recursos de la colocacién para los fines estipulados en el Titulo que
documenta la presente Emision.

6. Prelacion de Pagos (Pari Passu). E1 Emisor hara lo necesario para que sus obligaciones al amparo
de los Certificados Bursétiles constituyan obligaciones directas y quirografarias del Emisor y que
tengan la misma prelacién de pago, en caso de concurso mercantil, que sus demas obligaciones
directas y quirografarias, salvo por las preferencias establecidas por ministerio de ley.

7. Inscripcidn de los Certificados Bursatiles. Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en
el RNV y en el listado de la Bolsa.

8. Certificacién de Cumplimiento. El Emisor deberé4 entregar al Representante Comiin, a m4s tardar
dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes al cierre de cada uno de los tres primeros trimestres
de cada ejercicio social del Emisor y dentro de los 40 (cuarenta) Dias Habiles siguientes a la
conclusiéon del cuarto trimestre de cada ejercicio social del Emisor, una certificacion del
cumplimiento de las “Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor frente y/o en beneficio de
los Tenedores” contenidas en el Titulo.

9. Existencia Legal, Contabilidad y Autorizaciones: (i) Conservar su existencia legal y mantenerse
como negocio en marcha, salvo por lo permitido en el parafo nimero 1 de la seccién de
“Obligaciones de No Hacer”; (ii) mantener su contabilidad, de conformidad con las disposiciones
legales aplicables y las NIIF; y (iii) mantener vigentes todas las autorizaciones, permisos, licencias
o concesiones necesarias para el buen funcionamiento y explotacién de sus actividades, salvo por
aquellas autorizaciones, permisos, licencias o concesiones que, de perderse o revocarse, no afecten
de manera adversa y significativamente las operaciones o la situacion financiera del Emisor de
manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pago y la solvencia del Emisor.

10. Giro del Negocio: Mantener mediante el desarrollo habitual de negocios, su giro preponderante de
negocios y el de sus Subsidiarias consideradas en conjunto.

11. Gravdmenes: No constituir, ni que ninguna de sus Subsidiarias constituya, ningin Gravamen, salvo
que (i) simultineamente a la creacion de cualquier Gravamen, el Emisor garantice en la misma fo
sus obligaciones conforme a los Certificados Bursitiles; o (ii) se trate de Gravamenes Permitidos

Obligaciones de Dar del Emisor:

1. A Pagar la cantidad principal e intereses de los Certificados Bursétiles, conforme a lo establecido
en el titulo que documenta la emision.

2. A constituir en depésito el importe de la amortizacién y, en su caso, de los intereses

correspondientes, en las oficinas del Indeval a més tardar a las 11:00 (once horas) de la fecha de
pago correspondiente.
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3. A pagar de inmediato y sin necesidad de requerimiento alguno el saldo insoluto en €l supuesto
que se dieran por vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles.

4. A pagar oportunamente cualquier obligacién a su cargo.
Obligaciones de No Hacer del Emisor:

1. Fusiones y Escisiones; Venta de Activos Relevantes. El Emisor no podrd fusionarse (o
consolidarse de cualquier otra forma) o escindirse, salvo que la sociedad o entidad que resulte de
la fusion o escision asuma expresamente las obligaciones del Emisor conforme a los Certificados
Bursatiles. Asimismo, el Emisor no podra vender, transmitir o de cualquier otra forma disponer
del 10% (diez por ciento) o mas de los activos consolidados del Emisor, con base a los estados
financieros mas recientes disponibles.

2. Limitaciones al pago de dividendos. La Emisora se abstendra de pagar dividendos en efectivo o
en especie si hubiere ocurrido y continia una Causa de Vencimiento Anticipado o si como
consecuencia de dicho pago, ocurre una Causa de Vencimiento Anticipado.

11.30. Casos de Vencimiento Anticipado.

En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los siguientes eventos {cada uno, un “Casc de Vencimiento
Anticipado®), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles en los términos y
condiciones establecidos mas adelante:

1) Falta de Pago Oportuno de Principal e Intereses. Si el Emisor deja de pagar el principal e intereses
al amparo de los Certificados Bursatiles, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a cualquier
Fecha de Pago de Intereses, con excepcidn del Gltimo pago de intereses, mismo que debera hacerse
en la Fecha de Vencimiento. .

2) Incumplimiento de Obligaciones conforme a los Certificados Bursétiles. Si el Emisor incumpliere
con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles distintas a la obligacién
de pagar principal ¢ intereses al amparo de los Certificados Bursatiles, en el entendido que se
considerard que el Emisor se encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho
incumplimiento no se subsanare dentro de los 15 (quince) dias siguientes a la fecha en que el Emisor
hubiere recibido una notificacion por escrito del Representante Comun en el que se especifique d
incumplimiento de Ia obligacion de que se trate.

\

3) Incumplimiento de Otras Obligaciones. Si (i) el Emisor no realiza el pago dentro de los 5 (cinco
Dias Hébiles siguientes, a su vencimiento, de cualquier cantidad de principal o de intereses pagadef!
respecto de cualquier Deuda Importante, o (ii) se declarare el vencimiento anticipado derivado &
un incumplimiento del Emisor de cualquier Deuda Importante que obligue al Emisor a pagar uil
cantidad mayor a E.U.A.$100,000,000 (cien millones de Délares 00/100 moneda de curso legal
los Estados Unidos de América) (o su equivalente en cualquier otra moneda) antes de su vencimiento
programado.

-—‘_‘_‘_

4) No Validez de los Certificados Bursdtiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare la validez
o exigibilidad de sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles.

5) Insolvencia. Si el Emisor es declarado en quiebra, insolvencia, concurso mercantil o cualquier otro
procedimiento similar por una autoridad judicial competente, mediante resolucién firme que no
admita recurso alguno, o si admite por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su
vencimiento.
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6) Informacion falsa. Si el Emisor proporciona al Representante Comuin o a los Tenedores, informacioén
falsa o incorrecta en cualquier aspecto importante o significativo en relacién con el Emisor, los
Certificados Bursétiles o el cumplimiento de sus obligaciones conforme al titulo que ampara la
emisién, y dicha informacién no se haya rectificado en un periodo de 15 {quince) dfas contados a
partir de la fecha en que el Emisor tenga conocimiento del error en la informacién proporcionada.

7) Cambio de control. Si ocurriere un acto o una serie de actos por virtud de los cuales un tercero, que
no mantenga el Control del Emisor, adquiera el Control de éste, debiendo cumplir €l Emisor con los
requisitos establecidos en sus estatutos sociales.

8) Cancelacion de la inscripcion. Si la inscripcién de los Certificados Bursétiles en el RNV es
cancelada.

9) Si el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias deja de pagar cantidades conforme a una o varias
sentencias judiciales definitivas, no susceptibles de apelacion o recurso alguno, dictadas en su contra
por un monto total de $ E.U.A.$100,000,000 (cien millones de Délares 00/100 moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América) o su equivalente en cualquier otra moneda, y dichas
sentencias no son pagadas o garantizadas dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a la
fecha en que deban ser pagadas, en caso de que durante dicho periodo las mismas no hubieran sido
suspendidas, canceladas o garantizadas con motivo de su apelacion.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el parrafo 1) anterior (y haya transcurrido el plazo de gracia
que se indica en dicho pérrafo 1)), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme al titulo se podran
declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 (un) Tenedor entregue una notificacién al
Representante Comnin indicando su intencién de declarar vencidos anticipadamente los Certificados
Bursatiles, en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la suma de principal insoluta de los Certificados
Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demds cantidades que
se adeuden conforme a los mismos. En caso de no haber solicitud por parte de Tenedor alguno una vez
transcurridos 3 (tres) Dias Habiles siguientes a aquel en el que haya ocurrido el evento mencionado en el
parrafo 1) anterior, el Representante Comun procedera a convocar a una asamblea de Tenedores para que
ésta resuelva en lo conducente.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en el parrafo 2), 3), 5), 6), 7), 8) y 9) (y, en
su caso, haya transcurrido el plazo de gracia que se indica en dichos pérrafos 2), 3), 6) y 9) respecto de lo
eventos mencionados en los mismos), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a lgs
Certificados Bursétiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando la asamblea te
Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso se hardn
exigibles de inmediato la suma de principal insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses devengados
y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.
Para efectos de resolver sobre la declaracion de vencimiento anticipado, los quérums de asistencia y votacion
en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera o ulterior convocatoria, seran los que se indican en el
parrafo (g), inciso (4) de la seccién “Facultades y Reglas de Instalacion de las Asambleas de Tenedores™ mds
adelante.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el pérrafo 4) anterior, los Certificados Bursatiles se daran
por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento
de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, haciéndose exigible de
inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados
con respecto a la misma y todas las deméas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

El Representante Comun daré a conocer a la Bolsa a través de EMISNET, a la CNBV a través del STIV-2y
a Indeval por escrito, o a través de los medios que estos indiquen, en cuanto tenga conocimiento de algiin
Caso de Vencimiento Anticipado. Asimismo, una vez que los Certificados Bursatiles sean declarados
vencidos anticipadamente, el Representante Comtin deberd de informar por escrito y de manera inmediata a
Indeval, a la Bolsa y a la CNBV que los Certificados Bursdtiles han sido declarados vencidos
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anticipadamente, para lo cual proporcionara a Indeval, en su caso, el documento mediante el cual se haya
hecho constar el vencimiento anticipado de los Certificados Bursétiles.

11.31. Calificacién otorgada por S&P Global Ratings S.A. de C.V,

“mxAAA” la cual significa que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos
financieros sobre la obligacidn es extremadamente fuerte en relacion con otros emisores del mercado
nacional.

11.32, Calificacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.

“AAA(mex)” lo cual significa que al emisor le fue otorgada la calificacién que se asigna a los emisores con
la mas baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relacién con otros emisores u obligaciones en el
mismo pais.

Las calificaciones otorgadas por las agencias calificadoras de valores ni su confirmacién no constituyen
una recomendacién de inversion y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento de
conformidad con las metodologias de dichas agencias calificadoras.

I1.33. Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursétiles se pagarén en la
Fecha de Vencimiento o, en su caso, en la fecha en que sean amortizados anticipadamente y en cada Fecha
de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia electrénica de fondos, en el domicilio de
Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc,
C.P. 06500, Ciudad de México (0 en la direccién que Indeval notifique en el caso de que cambie el domicilio
de sus oficinas), contra entrega del titulo o las constancias que para tales efectos expida dicha institucion,
segun corresponda, o, en caso de mora, en las oficinas del Representante Comun ubicadas en Cordillera de
los Andes 265 segundo piso, Colonia Lomas de Chapultepec, Alcaldfa Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad
de México, o en la direccion que el Representante Comiin notifique en el caso de que cambie ¢l domicilio de
sus oficinas, a mas tardar a las 11:00 horas del dia en que se efectiie el pago y en caso de ser efectuado
después de dicha hora, se entenderd pagado el Dia Habil siguiente.

En caso de que el pago de principal o intereses ordinarios no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estara
obligado a entregar el titulo o la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente
cubierto; en cualquier caso, Indeval no seré responsable si no entrega el titulo o la constancia correspondiente
a dicho pago, hasta en tanto el mismo no sea integramente cubierto.

11.34. Depositario

El titulo que ampara la Emision de los Certificados Bursatiles a que hace referencia este Suplemento h
quedado depositado en Indeval.

I1.35. Posibles Adquirentes
Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente.
I1.36. Régimen Fiscal

La tasa de retencidn aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme a
los Certificados Bursdtiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México
para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 55, 135 y demés aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos
fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente.
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Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias
fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacién de reglas
especificas respecto a su situacién particular. El régimen fiscal vigente podrad modificarse a lo largo de la
duracién del Programa y a lo largo de la vigencia la presente Emisién, por lo que los posibles adquirentes
deberan consultar con sus asesores fiscales el régimen aplicable,

11.37. Aumento en el Niimero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la Emision

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor tendrd el derecho de emitir y ofrecer pliblicamente
Certificados Bursétiles adicionales (los “Certificados Bursiatiles Adicionales”) a los Certificados Bursatiles
(los "Certificados Bursétiles Originales™). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se considerard que
forman parte de la emisién de los Certificados Bursétiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran
la misma clave de pizarra asignada por la Bolsa) y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los
Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor
nominal de cada Certificado Bursétil, obligaciones y casos de vencimiento anticipado).

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, asi como de cualquier emision de
Certificados Bursétiles Adicionales, se entendera que los Tenedores han consentido que el Emisor emita
Certificados Bursétiles Adicionales, por lo que la emisién y oferta publica de los Certificados Bursétiles
Adicionales no requerira la autorizacion de los Tenedores. La emision de Certificados Bursétiles Adicionales
se sujetard a lo siguiente:

a) El Emisor podréd emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursétiles Adicionales, siempre y
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (o al menos
no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que éstas
tiltimas calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el namero de
Certificados Bursétiles en circulacidn o por cualquier otra causa) y (ii) el Emisor se encuentre al
corriente en el cumplimiento de sus obligaciones o no exista o pueda existir (como resultado de la
emision de Certificados Bursdtiles Adicionales) un Caso de Vencimiento Anticipado, conforme a -
los Certificados Bursatiles Originales.

b) El monto méximo de Certificados Bursétiles Adicionales que el Emisor podrd emitir y ofrecer
piblicamente, sumado al monto de las emisiones en circulacion (incluyendo la emision de lo
Certificados Bursétiles Originales), no podra exceder el monto total autorizado del Programa.

<) En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor deberi canjear el tit
que represente los Certificados Burséatiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo tifulo
que ampare los Certificados Bursétiles Originales mds los Certificados Bursétiles Adicionales, y
depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo haréd constar inicamente las modificaciones que sean
necesarias para reflejar la emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales, es decir, (i) el monto
total de la Emisidn, (ii) el numero total de Certificados Bursétiles amparados por el titulo (que sera
igual al nimero de Certificados Bursatiles Originales més el nimero de Certificados Bursatiles
Adicionales), (iii) la fecha de emisién (que seré la fecha de emision de los Certificados Bursétiles
Adicionales), (iv) el plazo de vigencia de la Emisi6n, cuyo plazo serd igual al plazo que exista entre
la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y la fecha de vencimiento de los
Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo serd la
misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursétiles Originales, y (v) en su caso el
destino de los recursos.

d) La fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con la fecha en
que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al titulo que ampare la emisién de
Certificados Bursétiles Originales. El precio de los Certificados Bursatiles Adicionales debera
reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente, en
el entendido que los Certificados Bursétiles Originales continuardn devengando intereses en el
Periodo de Intereses que se encuentren en vigor a la fecha de emision de los Certificados Bursatiles
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Adicionales y los Certificados Bursatiles Adicionales devengarén intereses desde la fecha en que
inicie el Periodo de Intereses vigente de los Certificados Bursétiles Originales por lo que los
Certificados Bursdtiles Adicionales tendrdn derecho a recibir los intereses correspondientes a todo
el Periodo de Intereses en curso en su fecha de emisién a la tasa aplicable a los Certificados
Bursatiles Originales..

€) Ni la emision de los Certificados Bursétiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacion
de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituirdn novacion.

f) Los Certificados Bursétiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.

I1.38. Representante Comiin
CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple.
[1.39. Intermediarios Colocadores

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México y Casa de Bolsa BBVA México,
8.A. de C.V,, Grupo Financiero BBVA México.

I1.40. Mecanismo de Asignacién

El criterio de asignacion seré discrecional a tasa tnica. En el entendido que los inversionistas al ingresar sus
érdenes de compra para la construccién del libro se someten a las practicas de mercado respecto a la
modalidad de asignacion discrecional por parte del Emisor y de los Intermediarios Colocadores.

II.41.  Fuente de recursos necesarios para el pago de los Certificados Bursatiles

Los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago derivadas de los Certificados Bursétiles
provendran del flujo de efectivo que genere el Emisor en el curso ordinario de sus operaciones.

I1.42. Autorizacién Corporativa de la Emisora
Mediante la Junta Directiva de la Emisora de fecha 15 de diciembre de 2020, se resolvio, entre otros asuntos,

que durante la vigencia del Programa realice la colocacién de una o varias emisiones de certificados bursati
al amparo del mismo.

11.43. Limitantes durante la vigencia de los Certificados Bursatiles

No existen limitantes para el Emisor, ni se prevé que existan durante la vigencia de la emision.

11.44. Autorizacién de la CNBV

La CNBYV, mediante oficio nfimero 153/10027093/2021 de fecha 16 de noviembre de 2021, autoriz6 la
inscripcion en el RNV de la Cuarta emision de Certificados Bursatiles que el Emisor emite al amparo del
Programa en los términos descritos en el presente Suplemento.

Los Certificados Bursétiles se encuentran inscritos con el nimero 3386-4.19-2021-003-01 en el RNV.

La inscripcion de los Certificados Bursétiles en el RNV no implica certificacién sobre la bondad de los
valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto

y en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion
de las leyes.
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11.45. Factores de Riesgo

Declaracion de Pandemia generada por el virus COVID-19 por parte de la Organizacién Mundial de la
Salud (OMS)

Como consecuencia de la pandemia declarada por la OMS con motivo del virus denominado COVID-19, las
autoridades y gobiernos de distintos paises, entre ellos México y Panamé han reconocido a la pandemia de
enfermedad por el virus SARS-CoV2 (COVID-19) dentro de sus jurisdicciones, decretando como
consecuencia medidas tendientes a evitar su propagacion, mismas que han provocado una desaceleracién en
diversas actividades de la economia en todos los paises donde operan las corporaciones a las que la Emisora
otorga financiamiento, tales como el consumo, el turismo, cadenas productivas, entre otras; situacién que
podria impactar negativamente en los resultados, situacion financiera y operaciones de la Emisora, lo cual,
en su caso, no ha sido cuantificado a la fecha.

Las reservas para pérdidas crediticias esperadas del Emisor podrian verse afectadus por concentraciones
en sectores o paises a los que otorga créditos.

El Emisor, se enfrenta a diversos factores que pudieran afectar sus resultados, entre los que se encuentran las
provisiones o reservas para perdidas crediticias derivadas de créditos del segmento comercial otorgados a
participantes de ciertos sectores o industrias como es el caso de la industria azucarera en Brasil, la cual ha
experimentado un exacerbado deterioro durante los nlltimos afios, como resultado del empeoramiento de los
fundamentos del azicar en los mercados internacionales, asi como a la disminucion significativa en los
precios del azicar, los cuales han sufrido una disminucién a niveles muy por debajo del costo marginal
mundial de produccion, lo que puede generar un complejo proceso de reestructuracién del prestatario.

Las reservas para pérdidas crediticias esperadas del Emisor podrian ser insuficientes para cubrir las
pérdidas crediticias en su mayoria relacionadas con sus préstamos, compromisos de créditos y contratos
de garantias financieras.

El Emisor determina el nivel apropiado de reservas para pérdidas basado en un proceso de acontecimientos
futuros que calcula el incumplimiento probable inherente en su cartera de crédito, que es el resultado de un
andlisis estadistico avalado por el comportamiento histérico de la cartera del Emisor, fuentes externas y la
opinion calificada de la Administracién del Emisor. Este tltimo incluye supuestos y estimaciones tomando
en cuenta los cambios en las condiciones politicas y econdmicas de la Regién. La cartera comercial del
Emisor (la "Cartera Comercial") incluye (i) préstamos brutos a costo amortizado excluidos los intereses por
cobrar, provisién para pérdidas de préstamos. intereses no devengados y comisiones diferidas (la "Cartera de
Préstamos"), (ii) obligaciones de clientes bajo aceptaciones y (iii} compromisos de crédito y contratos de
garantias financieras, tales como cartas de crédito confirmadas y "stand-by" y garantias que cubren riesgb
comercial. La reserva para pérdidas del Emisor pudiese ser inadecuada para cubrir las pérdidas en su Cartera
Comercial como resultado, entre otros factores, de la concentracién del riesgo o el deterioro en algunos
sectores o paises, que, a la vez, podria causar un efecto adverso importante en la condicién financiera del
Emisor, el resultado de sus operaciones y flujo de caja.

Los factores de riesgo relacionados con el Emisor, los Certificados Bursétiles y con México, se encuentran
descritos en el Prospecto, mismo que puede ser consultado en la pagina de internet de la Bolsa y de la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores en https:/www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv
respectivamente y en la pagina de internet del Emisor en www .bladex.com.
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11.46. Forma de Calculo de los Intereses

A partir de su Fecha de Emision, y hasta su total amortizacién a mas tardar en la Fecha de Vencimiento, los
Certificados Bursétiles devengaran un interés ordinario sobre su Valor Nominal a una Tasa de Interés Bruto
Anual (segin dicho término se define mas adelante) que el Representante Comtin calculard a mas tardar el
segundo Dia Hébil previo al inicio de cada Periodo de Intereses (en adelante la "Fecha de Determinacién de
la Tasa de Interés Bruto Anual") y que regirad durante dicho Periodo de Intereses inmediato siguiente, de
conformidad con lo que se detalla a continuacion. En el entendido que, para el primer Periodo de Intereses,
la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable sera aquella que se establece al final de la presente seccion.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adicién de 0.19%
(cero punto diecinueve por ciento) a la Tasa de Interds Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 29
(veintinueve) dfas (“Tasa de Interés de Referencia” o “TIIE™) y en caso de que no se publicara la TIIE a plazo
de hasta 29 (veintinueve) dias se utilizara la TIIE al plazo més cercano, dada a conocer por el Banco de
México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio
electronico, de cémputo o de telecomunicacién, -incluso internet- autorizado al efecto precisamente por
Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su
defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse como
base la tasa comunicada en el Dia Habil mas préximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés
Bruto Anual. En caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa
sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursitiles, aquella que dé a
conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de hasta 29 (veintinueve)
dias. La Tasa de Interés de Referencia se debera capitalizar al nimero de dias naturales del Periodo de
Intereses correspondiente.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias
naturales del Periodo de Intereses correspondiente, el Representante Comiin utilizar4 la siguiente formula:

! NDE 2
TC = (1+ R xPL) =1 X{M]

36000 ND _
En donde:
TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al niimero de dias naturales del Periodo de Intereses
correspondiente.
TR = Tasa de Interés de Referencia (o la tasa que la sustituya) mas 0.19% (cero punto diecinueve por ciento).
PL = Plazo del instrumento correspondiente (o el que lo sustituya) en dias naturales,
ND = Namero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el primer Periodo de Intereses serd de 5.42% (cinco punto
cuarenta y dos por ciento).

Los intereses ordinarios que devengaran los Certificados Bursitiles se computaran a partir de su Fecha de
Emision, o al inicio de cada Periodo de Intereses correspondiente, y los cilculos para determinar la Tasa de
Interés Bruto Anual y el monto de los intereses a pagar, deberan comprender los dias naturales del Periodo
de Intereses correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en las Fechas de Pago de Intereses
sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses”
referida en el titulo.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en la Fecha de Pago de Intereses correspondiente a cada
Periodo de Intereses, el Representante Comtin utilizar4 la siguiente formula:
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1=VN( 7B xND]

36,000
En donde:
| = Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.
VN = Valor nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacion.
B = Tasa de Interés Bruto Anual.
ND = Ntunero de dfas naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada por €l Representante Comiin
no sufrird cambios durante el mismo.

El Representante Comun dara a conocer a la CNBV a través del STIV-2, a la Bolsa a través del EMISNET,
al Emisor por escrito (pudiendo ser por correo electrénico) y al Indeval, por escrito o a través de los medios
que éstas determinen, a mas tardar en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que
corresponda, el importe de los intereses a pagar (junto con las variables utilizadas para el calculo de la Tasa
de Interés Bruto Anual), y en su caso de principal. Asimismo, dara a conocer con la misma anticipacion a la
CNBYV através del STIV-2, y a la Bolsa a través de EMISNET, o a través de los medios que éstas determinen
la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago (Fecha
de Vencimiento), siempre que el Emisor hubiere constituido el depésito del importe total de 1a amortizacién
Yy, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. (hora
de la Ciudad de México) de ese dia.

En caso de que en algun Periodo de Intereses el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, Indeval
no estara obligada a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto;
en cualquier caso, Indeval no sera responsable si no entregare la constancia correspondiente a dicho pago, en
caso de que el pago no sea integramente cubierto.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el titulo que ampare los Certificados
Bursétiles no llevaré cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las
constancias que expida Indeval.

El Emisor no est4 obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursitiles.

El primer pago de intereses se efectuard el dia 17 de diciembre de 2021.
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I1I. Destino de los Fondos

Los recursos netos obtenidos por el Emisor, por $2,988°634,195.00 (Dos mil novecientos ochenta y ocho
millones seiscientos treinta y cuatro mil ciento noventa y cinco Pesos 00/100 Moneda Nacional, resultado de
restar a los recursos derivados de la Cuarta Emision, los gastos relacionados con la Emisién ver la seccién
“Gastos Relacionados con la Oferta” del presente Suplemento, serdn destinados para satisfacer sus
necesidades operativas, incluyendo el financiamiento de sus operaciones activas (sin que a la fecha de la
Emisién tengan un destino especifico), a fin de poder realizar las operaciones permitidas conforme a las
disposiciones legales aplicables.
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Iv. Plan de Distribuciéon

La presente Emision contempla la participacién de Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Santander México como intermediario colocador lider y Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA México, quienes actuarin como Intermediarios Colocadores y ofreceran los Certificados
Bursétiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos de acuerdo con el contrato de colocacién respectivo. En
caso de ser necesario, dichos intermediarios podran celebrar contratos de subcolocacién o contratos similares
con otras casas de bolsa con el objeto de formar un sindicato colocador, previo consentimiento por escrito
del Emisor. El Intermediario Colocador que realizard la operacién de registro (cruce) de los Certificados
Bursatiles y liquidara al Emisor los recursos netos de esta Emision serd Casa de Bolsa Santander, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Santander México.

Los Certificados Bursétiles seran colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un plan de
distribucién, el cual tiene como uno de sus objetivos principales tener acceso a una base de inversionistas
diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compafiias de
seguros, sociedades de inversion especializadas en fondos de ahorro para el retiro, fondos de inversion y
fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad. Asimismo, los Intermediarios
Colocadores podrén colocar los Certificados Bursétiles con otros inversionistas, tales como inversionistas de
banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursétiles, el Emisor podra, junto con los Intermediarios
Colocadores, realizar uno o varios encuentros bursétiles con inversionistas potenciales, contactar por via
telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

Al tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en los Certificados Bursétiles de
conformidad con lo previsto en el presente Suplemento, tendra la oportunidad de participar en la colocacién
de los mismos conforme al proceso que se describe en este Suplemento. Salvo que su régimen de inversion
no lo permita, todos los posibles inversionistas que participen en dicho proceso participaran en igualdad de
condiciones en los términos descritos a continuacién y sujeto a los criterios de asignacién que se enuncian
mas adelante.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles no existen montos minimos ni maximos por inversionista,
ni tampoco se utilizara el concepto de primero en tiempo primero en derecho. Los Certificados Bursétiles se
colocaran a través del mecanismo de construccion de libro mediante asignacidn discrecional a tasa tinica.
Asimismo, tanto el Emisor como los Intermediarios Colocadores se reservan el derecho de declarar desierta
la oferta de los Certificados Bursatiles y la consecuente construccién del libro.

Para la formacién de la demanda de los Certificados Bursatiles, los Intermediarios Colocadores utilizaron los
medios comunes para recepcion de demanda, es decir via telefonica: a través de Casa de Bolsa Santander,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México a los teléfonos +52 (55) 5269 8843 y +52 (55) 5269 8792
y a través de Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México a los teléfonos
+52 (55) 5621 9148, +52 (55) 5621 9413 y +52 (55) 56219666, mediante de los cuales los inversionistas
potenciales presentaran érdenes irrevocables de compra de los Certificados Bursatiles.

Los Intermediarios Colocadores recibirdn 6rdenes para la construccién de libro a partir de las 9:00 horas de
la fecha sefialada en este Suplemento y el libro se cerrard una vez que los Intermediarios Colocadores asf lo
determinen, pero en todo caso antes de las 23:59 horas del dia sefialado en este Suplemento para el cierre de
libro.

Los Certificados Bursitiles colocados a que se refieren los parrafos anteriores, se reportan en este Suplemento
bajo la modalidad de “pot” o “conjunta”, es decir, que las drdenes fueron presentadas por los Intermediarios
Colocadores, independientemente del intermediario colocador a través del cual fueron recibidas, por lo que
la distribucién entre cada uno de los Intermediarios Colocadores de los Certificados Bursétiles Adicionales
colocados se llevo a cabo en partes iguales. La comision correspondiente a cada Intermediario Colocador se
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pagar4 conforme a lo acordado en el Contrato de Colocacion y lo descrito en la Seccion “Gastos Relacionados
con la Oferta” de este Suplemento.

Cada uno de los Intermediarios Colocadores concentrard las posturas recibidas de sus clientes y registrara
éstas en la construccion del libro.

El aviso de oferta piiblica de la presente Emisi6én se publicard un dia antes de la fecha de construccién del
libro. El mismo dia de la construccién de libro, se publicara un aviso de colocacion con fines informativos
indicando las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursétiles a través del sistema EMISNET de la
Bolsa. La fecha de construccién de libro es el 17 de noviembre de 2021.

La operacién de registro de los Certificados Bursétiles, asi como la liquidacion en la Bolsa, se realizard 2
(dos) Dias Habiles después a la fecha de construccién del libro.

Los Intermediarios Colocadores mantienen relaciones de negocios con el Emisor y, junto con sus afiliadas,
le prestan diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de
mercado (incluyendo los que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores, por la
colocacion de los Certificados Bursatiles). Los Intermediarios Colocadores consideran que su actuacién como
Intermediarios Colocadores en la Emision de los Certificados Bursétiles no representa ni resulta en conflicto
de interés alguno.

La comision correspondiente a los Intermediarios Colocadores se pagara4 conforme a lo acordado en el
Contrato de Colocacion y lo descrito en la Seccion “Gastos Relacionados con la Oferta” de este Suplemento.

Aproximadamente el 50% que corresponde a 15,000,000 (quince millones) de los Certificados Bursatiles que
fueron colocados por Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México y el 50%
que corresponde a 15,000,000 (quince millones) de los Certificados Bursitiles que fueron colocados por Casa
de Bolsa BBVA Meéxico, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México, de entre los cuales por parte de
Santander, ninguno fue colocados entre personas integrantes del mismo Grupo Empresarial (segiin dicho
término se define en la LMV) al que pertenece y por parte de BBVA México, 19.15% (diecinueve punto
quince por ciento) fue colocade entre personas integrantes del mismo Grupo Empresarial (segtin dicho
término se define en la LMV) al que pertenece. Las personas relacionadas de los Intermediarios Colocadores
que adquirieron Certificados Bursdtiles participaron en igualdad de condiciones que el resto de los
inversionistas.

Ni el Emisor ni los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento de que cualquier Persona Relacionada
(segun dicho término se define en la LMV) con el Emisor o alguno de sus principales accionistas, directivos
o miembros del consejo de administracion, hayan adquirido parte de los Certificados Bursétiles o si alguna
persona adquirié mas del 5% (cinco por ciento) de los mismos, en lo individual o en su conjunto.

Los Intermediarios Colocadores podran presentar sus posturas mediante el uso de la plataforma electrénica
que previamente sea determinada.
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V. Gastos Relacionados con la Oferta

El Emisor obtendra como resultado de la colocacién de la Cuarta Emisién $3,000°000,000.00 M.N. (Tres mil
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional), monto del cual se deduciran los gastos relacionados con la
Cuarta Emision, que ascienden a $11°365,805.00 (once millones trescientos sesenta y cinco mil ochocientos
cinco pesos 00/100 Moneda Nacional), lo que resulta en recursos netos de $2,9887634,195.00 {Dos mil
novecientos ochenta y ocho millones seiscientos treinta y cuatro mil ciento noventa y cinco Pesos 00/100
Moneda Nacional).

Los principales gastos relacionados de dicha emision se detallan a continuacién. Los montos descritos a
continuacién incluyen (salvo por el concepto mencionado en el punto 1, punto 3, punto 4, punto 6 y punto 10
de la relacién siguiente) el impuesto al valor agregado correspondiente:

Concepto: Monto IVA Total
1.Costo de inscripcién de los Certificados s g

Bursétiles en el RNV $1°050,000.00 N.A. $1°050,000.00
2. Cuota por listado en la Bolsa $204,050.00 $32,648.00 $236,698.00
3. Comision de Casa de Bolsa Santander, $3,750,000.00 $3,750,000.00
S.A. de C.V,, Grupo Financiero Santander -

México.

4, Comisién de Casa de Bolsa BBYA $3,750,000.00 $3,750,000.00
Meéxico, S.A. de C.V., Grupo Financiero -

BBVA México.

5. Honorarios del ascsor legal $324,000.00 $51,840.00 $375,840.00
independiente mexicano (DLA  Piper

México, S.C.)

6. Honorarios del asesor legal $70,000.00 $4,900.00 $74,900.00
independiente extranjero (Tapia, Linares y

Alfaro)

7. Honorarios del Representante Comiin, $200,000.00 $32,000.00 $232,000.00
CIBanco, S.A., Institucion de Banca

Muiltiple

8. Indeval $75.00 $12.00 $87.00

9. SIPO $113,000.00 $18,080.00 $131,080.00
10. Auditores Extemos - KPMG $300,000.00 $21,000.00 $321,000.00
11. Honorarios de Fitch Ratings como $885,000.00 $141,600.00 $1°026,600.00
| Agencia Calificadora.

12. Honorarios de S&P Global Ratings $360,000.00 $57,600.00 $417,600.00
como Agencia Calificadora.
Total $11'006,125.00 $359,680.00 $11°365,805.00
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VL Estructura de Capital después de la Oferta

La siguiente tabla muestra la estructura del capital del Emisor, considerando faemision de $3,000°000,000.00
M.N. (Tres mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional). A continuacién, se presenta la estructura de
capital del Emisor al 30 de septiembre de 2021.

BANCO LATINOAMERICANO DE COMERCIO EXTERIOR, S.A,
ESTRUCTURA DE CAPITAL
30 de septiembre de 2021
(cifras en miles délares)

Antes de la oferta Después de la oferta’

Pasivo
Deuda a corto plazo*
Obligaciones (Bancaria) $ 415469 § 415,469
Deuda (Bursatil) $ 0 $ 0
Pasivo por arrendamiento $ 1,326 $ 1,326
Obligaciones y Deuda a corto plazo $ 416,795 § 416,795
Deuda a largo plazo**
Obligaciones (Bancaria) $ 298,483 § 298,483
Deuda (Bursatil) $ 1,228,864 § 1,378,864
Pasivo por arrendamiento $ 16,557 § 16,557
Obligaciones y Deuda a largo plazo $ 1,543,904 § 1,693,904

$ 1,960,699 § 2,110,699
Pasivo Total $ 5,964,356 $ 6,114,356
Patrimonio ) 1,012,724 § 1,012,724
Total de Pasivo y Patrimonio S 6,977,080 § 7,127,080

* Con vencimiento menor a | afio. Obligaciones (Bancaria) y Deuda (Bursitil) incluyen costos de
emision.
** Con vencimiento superior a 1 afio. Obligaciones (Bancaria) y Deuda (Bursatil) incluyen costos de
emision.
**# |a informacion anterior, es presentada de manera distinta al Estado de Situacién Financiera al 30 de
septiembre de 2021 y fue elaborado con informacion contenida en los Estados financieros no auditados al 30
de septiembre de 2021, mismos que se anexan por referencia en el presente Suplemento.

! Se utiliz6 20 como tasa de cambio para los 3 mil millones de MXN dando como resultado USD 150MM
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VII.  Funciones del Representante Comiin

CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, sera el representante comin de los Tenedores y, mediante su
firma en el titulo acepta dicho cargo, asi como sus derechos y obligaciones, de conformidad con lo establecido
en los articulos 64, fraccién XIII, 68 y 69 de la LMV y el articulo 68 de las Disposiciones Generales (con las
precisiones, aclaraciones, y limitaciones que se pactan mas adelante).

El Representante Comiin tendra las facultades, los derechos y obligaciones que se confieren en ¢l titulo, asi
como en la LMV, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en lo que resulte aplicable y las
Disposiciones Generales. Para todo aquello no expresamente previsto en el titulo, el Representante Comiin
actuara de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores conforme a lo dispuesto en el
titulo (para efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comuiin no representa a los Tenedores de
forma individual, sino de manera conjunta), para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacion
con los Certificados Bursatiles a menos que se indique otra cosa en el titulo.

El Representante Comiin tendr4, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

(a) Incluir su firma aut6grafa en los Certificados Bursatiles, en términos de la fraccién X111 del articulo
64 de la LMV, para hacer constar la aceptacion de su cargo, asf como sus obligaciones y facultades en
términos de las disposiciones legales aplicables.

(b) Derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos establecido en el titulo.

(c) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime
necesario o conveniente y cuando se requiera conforme al titulo, designar a la persona que deba actuar como
secretario en las mismas y ejecutar sus decisiones.

(d) Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier otra persona o autoridad competente.

(e) Llevar a cabo los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores
al amparo del titulo.

16)) Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea de Tenedores,
cuando esta se requiera, los documentos o contratos que, en su caso, deban subscribirse o celebrarse con el
Emisor.

® Calcular y publicar los pagos de intereses y, en su caso, de principal respecto de los Certificados
Bursatiles, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para cada Periodo de Intereses.

(h) Notificar a los Tenedores, la Bolsa y la CNBV acerca de cualquier Caso de Vencimiento Anticipado
en cuanto tenga conocimiento del mismo, a través del Emisnet y el STIV-2 respectivamente, o de cualquier
otro sistema que resulte aplicable, y a Indeval por escrito o a través de los medios que éste determine, asi
como cuando se haya declarado el vencimiento anticipado de los Certificados Bursétiles.

) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a estos tltimos
de los intereses y amortizaciones correspondientes.

()] Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en el titulo y en las disposiciones
legales aplicables.

&) Las demads establecidas en el titulo.

(U] Publicar cualquier informacién al gran publico inversionista respecto del estado que guarda la
Emisién; en el entendido que, cualquier informacién que sea de cardcter confidencial deberd siempre
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identificarse como tal, ya que el Representante Comun podra revelar al piblico inversionista cualquier
informacion que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como confidencial.

(m) En general ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la
LMYV, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, las Disposiciones Generales y los sanos usos y
practicas bursétiles a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en tal caracter, en términos del titulo
o de la legislacién aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados por los Tenedores.

El Representante Comin estara obligado a verificar, a través de la informacion que el Emisor le hubiere
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor
establecidas en el titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que
no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursitiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comuin tendra el derecho de solicitar al Emisor, a
sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que le preste servicios relacionados con los
Certificados Bursatiles, la informacién y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de
las obligaciones del Emisor que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, el Emisor estara obligado a entregar
dicha informacién y documentacién y de requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que
proporcionen al Representante Comun la informacién y documentacion y en los plazos razonables que este
solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido de que el Representante Comtn podra hacer
dicha informacién del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe
obligacion de confidencialidad alguna y en el entendido, ademads, de que los Tenedores estaran obligados a
tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma (siempre
que no sea de cardcter piblico).

El Representante Comiin solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacion recibida, sin estar
obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comiin no seré responsable en
los casos de actos dolosos, negligentes, de la mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte del
Emisor, sus asesores, o cualquier persona que les preste algun servicio. El Representante Comiin no sera
responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la legislacién aplicable, con base a la informaci6n
disponible en el momento que corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

El Representante Comiin no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacion o la
informacién que en su caso, llegue a proporcionarle €l Emisor, relacionado con la Emisién que requiera el
Representante Comiin, y que la misma, no sea formulada directamente por parte del propio Representante
Comun.

El Representante Comun podré realizar visitas o revisiones a las personas referidas en el parrafo anterior, si
lo estima conveniente una vez al afio, y en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y
cuando sea en dias y horas habiles, y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 15 (quince) dias de
anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, en el entendido de que si
se trata de un asunto urgente, segin lo estime de esa manera el Representante Comun, la notificacién debera
realizarse con por lo menos 8 (ocho) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la
visita o revisién correspondiente.

En caso de que ¢l Representante Comuiin no reciba la informacién solicitada y en los tiempos sefialados en ¢l
parrafo inmediato anterior, 0 que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el titulo, tendra la obligacién de solicitar inmediatamente al Emisor que se haga del
conocimiento del piblico, a través de un evento relevante dicho incumplimiento, en el entendido que en caso
de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comin, este tendra la obligacién de publicar dicho
evento relevante en forma inmediata.
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Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comtin podra solicitar a la asamblea de Tenedores
0, en su caso, esta iiltima ordenar que se contrate a terceros especialistas en la materia de que se trate, que
considere necesario y/o conveniente para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en el titulo y en la legislacién aplicable, en cuyo caso, el Representante Comiin estara sujeto a
las responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto, y, en consecuencia, podra
confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas,
seglin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no apruebe la
contratacion antes referida, el Representante Comiin solamente responderd de las actividades que le son
directamente imputables en términos de las disposiciones legales aplicables. Lo anterior en el entendido que
si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de dichos terceros, pero no se le proporcionan al
Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281
del Codigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cadigo Civil para el Distrito Federal
(vigente en la Ciudad de México) y sus correlativos articulos en los Cédigos Civiles de las demds entidades
federativas de México y en el Codigo Civil Federal con relacién a su caracter de mandatario en términos del
articulo 217 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante
Comuin no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros
especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacién por falta de
recursos para llevar a cabo dicha contratacién porque no le sean proporcionados.

El Representante Comun deber4 rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas
por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocién solamente surtird efectos a partir de la fecha en que el representante comiin
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo. La designacion de
un nuevo representante comun Unicamente podré recaer en una casa de bolsa o institucién de crédito.

El Representante Comin concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los
Tenedores conforme a los Certificados Bursétiles hayan sido pagadas en su totalidad (incluyendo, en su caso,
los intereses moratorios pagaderos conforme a los mismos) o, en su caso, a la fecha en que un representante
comiin sustituto haya sido designado, aceptado el cargo y tomado posesién del mismo.

El Representante Comin en ninglin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o

cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos y funciones, facultades y
obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo conforme al titulo y/o la legislacion aplicable.
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VIII. Asambleas de Tenedores

Para efectos de esta Seccién, “Certificados Bursatiles” significa los 30,000,000 (treinta millones) de
Certificados Bursatiles al portador, objeto de la presente Emisién, que ampara el titulo que documenta la
presente Emision.

(a) Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regirén, en todo caso, por
las disposiciones del titulo, de la LMV, las disposiciones aplicables de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito y cualquier otra aplicable de manera supletoria, siendo vilidas sus resoluciones
respecto de todos los Tenedores, aun para los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto del
Emisor que en términos del titulo se encuentre sujeto a la aprobacién de los Tenedores, debera someterse a
la asamblea de Tenedores.

(b) La asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante Comun.

(©) El Emisor o los Tenedores que, en su conjunto o en lo individual, representen un 10% (diez por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién podran pedir al Representante Comun que convoque a la
asamblea de Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la asamblea deberén tratarse.

(d) El Representante Comiin debera expedir la convocatoria dentro del término de 15 (quince) dias
contados a partir de la fecha de solicitud, para que la asamblea de Tenedores se refina en el término de 1 (un)
mes a partir de la fecha en que el Representante Comuin reciba la solicitud. Si €] Representante Comin no
cumpliere con esta obligaci6n, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticion de los
Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunién de la asamblea.

(e) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en cualquier
periédico de amplia circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias de anticipacion a la fecha
en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan
tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dfa, salvo que esté representado
el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto respecto del asunto
de que se trate, as{ como el lugar y hora en que deber4 celebrarse dicha asamblea.

) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el
parrafo (g) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberdn estar
representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursétiles en circulacién con derecho a
voto y sus decisiones seran vélidas cuando sean aprobadas por la mayoria de los presentes.

Si laasamblea de Tenedores se refine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos
a los sefialados en el parrafo (g) siguiente, habrd quérum con cualquiera que sea el nimero de Certificados
Bursatiles con derecho a voto en ella representados y sus decisiones serén validas si son tomadas por la
mayoria de los Tenedores presentes.

(®) Se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria,
cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Tenedores de los Certificados Bursétiles en
circulacién con derecho a voto, y que las decisiones sean aprobadas por la mayorfa de los presentes, en los
siguientes casos:

Q) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comin o nombrar a cualquier
otro representante comun;

(2) cuando se trate de consentir u otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos
de principal e intereses conforme al titulo;

3) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los

Certificados Bursatiles que ampara los Certificados Bursatiles de la presente Emision; salvo que la
modificacion en cuestion sea para (i) salvar cualquier omisién o defecto en la redaccién del titulo;
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(ii) corregir o adicionar cualquier disposicion al titulo que resulte incongruente con el resto de las
disposiciones del mismo, o (iii) satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento
contenido en una sentencia o disposicién legal aplicable; casos en los cuales no se requerird el
consentimiento de los Tenedores, en el entendido de que, en dichos casos, ¢l Emisor llevara a cabo
el canje respectivo ante el Indeval, en el entendido que debera informar a Indeval por escrito o por
los medios que este determine, con por lo menos 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacién a que se
pretenda llevar a cabo el respectivo canje del titulo, lo siguiente: (x) la fecha en que se llevara a cabo
el canje correspondiente, y (y) todas y cada una de las modificaciones realizadas al titulo y el
Representante Comiin confirmaré por escrito que las mismas no limitan o afectan de manera alguna
los derechos de los Tenedores por tratarse de uno o més de los supuestos sefialados. En virtud de la
adquisicién de los Certificados Bursatiles, se entenderd que los Tenedores han consentido que el
Emisor y el Representante Comun lleven a cabo las modificaciones a que se refieren los subincisos
(1), (ii) y (iii) de este inciso (3), sin la celebracion de una asamblea de Tenedores;

(4) cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados conforme a lo
establecido en la seccién “Caracteristicas de la Oferta - Casos de Vencimiento Anticipado™.

(h) Si la asamblea de Tenedores se revine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualesquiera de los asuntos sefialados en el parrafo (g) , incisos (1), (2), y (3) anteriores, se requerird que
estén presentes o representados la mitad mas uno de los Tenedores de los Certificados Bursatiles en
circulacion con derecho a voto y sus decisiones seran vdlidas si son tomadas por la mayoria de los
Certificados Bursatiles presentes; si la asamblea de Tenedores se reine en virtud de segunda o ulterior
convocatoria para tratar el asunto sefialado en el parrafo (g), inciso (4) anterior, se requerird que esté
representado en la asamblea de Tenedores, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacién y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mayorfa de
los presentes.

(i) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante
Comiin las constancias de depdsito que expida Indeval y el listado de titulares que al efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales
son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia
Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con simple carta poder firmada ante dos testigos o con
un mandato general o especial con facultades suficientes.

)] En ningtin caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursitiles,
los Certificados Bursatiles que el Emisor hubiere adquirido en el mercado por lo que los mismos no se
consideraran para integrar el quérum de instalacién y de votacion en las asambleas de Tenedores previstas
en el titulo.

k) De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario.
Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas y
demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del Representante
Comuin, seran conservados por éste y podran, €n todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores y el Emisor,
los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comiin les expida copias certificadas de dichos
documentos.

() Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomard como base
¢l nimero de Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a vote. La asamblea de Tenedores sera
presidida por el Representante Comuin o, en su defecto, por el juez, o la persona que éste designe, en el caso
previsto en el inciso (d) anterior, y en ella los Tenedores tendrdn derecho a tantos votos como les
correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean, computéndose un voto por cada Certificado
Bursatil en circulacion con derecho a voto.

(m) No obstante lo estipulado en la presente seccion, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursétiles en circulacién con
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derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas
reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no podrén evitar su celebracién
retirandose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacién de una asamblea
de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza la legislacion aplicable, se considerara que
se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos de que se traten.

Nada de lo contenido en el presente suplemento limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comtn y a falta o imposibilidad
de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.
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1X. Nombres de Personas con Participacién Relevante en la Oferta

Las personas que se sefialan a continuaci6n, con el cardcter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la Emision descrita en el presente Suplemento:

La Emisora:

Eduardo Vivone Vicepresidente Ejecutivo Finanzas - Tesoreria
Ana Graciela de Méndez Vicepresidente Ejecutiva Finanzas
Jorge Luis Real Vicepresidente Ejecutivo - Legal y Secretaria Ejecutiva

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México:

Martha Alicia Marrén Sandoval Director Ejecutivo DCM
Alejandra Gonzélez Canto Director Ejecutivo Ejecucién

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México, como Intermediario
Colocador:

Gerardo Alfonso Diaz Barraza Director Ejecutivo DCM
Maria Eugenia Delgadillo Marin Director DCM

DLA Piper México, S.C. (asesores legales externos de la Compafifa):

Diego Martinez Rueda-Chapital Socio
Adolfo Obregén Barrios Asociado Senior

CIBANCO, S.A,, Institucién de Banca Miltiple, como Representante Comiin:

Ricardo A. Rangel Ferndndez Macgregor  Apoderado
Moénica Jiménez Labora Sarabia Apoderado

S&P Global Ratings S.A. de C.V. S.A. de C.V., como Agencia Calificadora:

Erik Rubio Director Financial Institutions Ratings

Fitch México, S.A. de C.V.,, S.A. de C.V., como Agencia Calificadora:

Adriana Beltran Director Financial Institutions

Las personas encargadas de la relacién con inversionistas del Emisor son: (i) Ana Graciela de Méndez
Vicepresidente Ejecutiva - Finanzas, y podra ser localizada en los teléfonos (507) 210-8563 o (507) 210-
8500, correo electronico: amendez(@bladex.com y/o (ii) Eduardo Vivone Vicepresidente Ejecutivo -
Tesoreria, y podra ser localizado en los teléfonos (507) 210-8587 o (507) 210-8500 correo electrénico:
evivone@bladex.com. Todos ellos, con domicilio en Torre V Business Park - Ave. La Rotonda - Urb. Costa

del Este - Piso 5, Ciudad de Panamé, Republica de Panama.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econdmico o indirecto en el Emisor.
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X. Acontecimientos Recientes
Inforniacion Financiera

a) Informacién financiera seleccionada.

Se incorpora por referencia la seccidén “Informacion Financiera — Informacion financiera seleccionada” del
Reporte Anual presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de junio de 2021, asi como al Reporte por el Tercer
Trimestre 2021 presentado a la CNBV y la BMV el 1 de noviembre, y de los Estados Financieros
Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2020, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 22 de marzo de 2021, los
cuales se encuentran disponibles en las siguientes direcciones: htips:/www.bmv.com.mx vy
https://www.gob.mx/cnbv.

b) Informacidén financiera por linea de negocio, zona geogrifica, y ventas de exportacién.

Se incorpora por referencia la seccién “Informacion Financiera — Informacion financiera por lineu de
negocio, zona geogrdficay ventas de exportacion” del Reporte Anual presentado ante la CNBV y'la BMV
el 29 de junio de 2021, asi como al Reporte por el Tercer Trimestre 2021 presentado a la CNBV y la BMV
el 1 de noviembre de 2021, y de los Estados Financieros Dictaminados de Banco Latinoamericano dc
Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020, presentados por la
Emisora ante [a CNBV y la BMV el 22 de marzo de 2021, los cuales se encuentran disponibles en las
siguientes direcciones: https:/www.bmyv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbyv.

¢) Informe de créditos relevantes.

Se incorpora por referencia la seccién “Informacion Financiera — Informe de créditos relevantes” del
Reporte Anual presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de junio de 2021, asi como al Reporte por el Tercer
Trimestre 2021 presentado a la CNBV y la BMV el 1 de noviembre de 2021, y de los Estados Financieros
Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2020, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 22 de marzo de 2021, los
cuales se encuentran disponibles en las siguientes direcciones: htips://www.bmv.com.mx vy
https://www.gob.mx/cnbv.

d) Comentarios y anélisis de la administracion sobre los resultados de operacién y situacién
financiera de la Emisora.

Se incorpora por referencia la seccién “Informacion Financiera — Comentarios y andlisis de la
administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera de la Emisora” del Reporte Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de junio de 2021, asi como al Reporte por el Tercer Trimestre 2021
presentado a la CNBV y la BMV el 1 de noviembre de 2021, y de los Estados Financieros Dictaminados de
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2020, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 22 de marzo de 2021, los cuales se encuentran

disponibles en las siguientes direcciones: https:/www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv.

i) Resultados de operacién

Se incorpora por referencia la seccion “Informacion Financiera — Comentarios y andlisis de la
administracion sobre los resuitados de operacion y situacion financiera de la Emisora” del Reporte Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de junio de 2021, asf como al Reporte por el Tercer Trimestre 2021
presentado a la CNBV y la BMV el 1 de noviembre de 2021, y de los Estados Financieros Dictaminados de
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2020, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 22 de marzo de 2021, los cuales se encuentran
disponibles en las siguientes direcciones: hitps://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbyv.

i) Situacién financiera, liquidez y recursos de capital,
Se incorpora por referencia la seccién “Informacion Financiera - Comentarios y andlisis de la
administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera de la Emisora” del Reporte Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de junio de 2021, asi como al Reporte por el Tercer Trimestre 2021
presentado a la CNBV y la BMV el 1 de noviembre de 2021, y de los Estados Financieros Dictaminados de
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
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2020, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 22 de marzo de 2021, los cuales se encuentran
disponibles en las siguientes direcciones: https:/www.bmv.com.mx y https:/www.gob.mx/cnbv.

iii) Control interno.

Se incorpora por referencia la seccién “Informacién Financiera — Comentarios y andlisis de la
administracion sobre los resultados de operacién y situacién financiera de la Emisora” Reporte Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de junio de 2021, asi como al Reporte por el Tercer Trimestre 2021
presentado a la CNBV y la BMV el 1 de noviembre de 2021, y de los Estados Financieros Dictaminados de
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2020, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMYV el 22 de marzo de 2021, los cuales se encuentran
disponibles en las siguientes direcciones: https:/www.bmv.com.mx y hitps:/www.gob.mx/cnbv,

e) Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas.

Se incorpora por referencia la seccidn “Informacion Financiera — Estimaciones, provisiones o reservas
contables criticas” Reporte Anual presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de junio de 2021, asi como al
Reporte por el Tercer Trimestre 2021 presentado a la CNBV y la BMV el 1 de noviembre de 2021, y de los
Estados Financieros Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2020, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 22
de marzo de 2021, los cuales se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:
https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv.

COVID-19
a) Medidas adoptadas por la Superintendencia de Bancos de Panams

La Superintendencia de Bancos de Panam4 establece en el Acuerdo No. 002-2020 del 16 de marzo de 2020,
las siguientes consideraciones especiales y temporales a fin de adecuar las exigencias regulatorias sobre
riesgo de crédito a la situacidén de amenaza actual de propagacién del Nuevo Coronavirus (COVID-19) en
Panama;

1. Creacién de una nueva modalidad de créditos denominado “créditos modificados”, en donde las
entidades bancarias podran modificar las condiciones originalmente pactadas de los créditos sin que
estos ajustes sean considerados como una re-estructuracion de créditos. Estas modificaciones podran
efectuarse a solicitud del deudor o por iniciativa de la entidad bancaria.

2. Permite como medida excepcional y temporal que las entidades bancarias puedan utilizar hasta un
80% de la provisién dindmica registrada en su patrimonio para la constitucién de provisiones
especificas, restringiendo el pago de dividendos hasta que el monto de dicha provisién dinamica
haya sido restituido de acuerdo a la cartera de créditos de la entidad.

Adicionalmente, el 31 de marzo de 2020 los principales bancos de la plaza, a través de la Asociacién Bancaria

de Panamé (ABP), anunciaron la aplicacién de una prérroga automatica durante tres meses en el pago dec—
préstamos de consumo para los clientes afectados por la crisis econdmica. Esta prorroga fue extendida hasta |
el 31 de diciembre de 2020 mediante un acuerdo realizado entre el Organo Ejecutivoy la ABP el 4 de mayo
de 2020 y aplica para préstamos hipotecarios, personales, de auto, tarjetas de crédito, sector transporte y
agropecuario, para el sector comercial aplica un andlisis caso a caso. La moratoria conlleva el aplazamiento
del pago de las cuotas de capital e intereses de dichos préstamos, por lo cual no se aplicarén cargos de
penalidad de intereses, ni célculo de intereses sobre intereses.

Al 30 de septiembre de 2021, Bladex no tiene préstamos clasificados como “créditos modificades” y no
anticipa la necesidad de utilizar la provisién dinamica para la constitucion de provisiones especificas dado su
alto nivel de capitalizacién. Cabe sefialar, que el Emisor estima sus reservas crediticias con impacto en el
Estado de Resultados bajo pérdida esperada segiin normas contables vigentes ("IFRS9") y que las medidas,
adoptadas por el regulador panamefio, no afectan los criterios de calculo bajo dicha metodologia.
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b) Informacién sobre Tendencias

A continuacion se detallan las tendencias, incertidumbres y eventos mas importantes que la Administracién
del Emisor considera que podrian afectar materialmente al Emisor o que podrian ocasionar que la informacién
financiera revelada en el presente documento no fuera indicativa de los resultados operativos futuros o
condicién financiera del Emisor:

3 Durante el primer trimestre de 2020, la pandemia de COVID-19 ha afectado a varios paises, cada
vez en mayor medida, incluyendo a varios pafses en la Region. En marzo de 2020, la Organizacién Mundial
de la Salud declar6 al COVID-19 como una pandemia mundial. El brote ha llegado a mas de 160 paises y ha
llevado a los gobiernos y otras autoridades de todo el mundo, incluyendo autoridades federales, estatales y
locales, en la Region, a imponer medidas estrictas encaminadas a controlar su propagacion, incluyendo
restricciones a la libertad de transito y a operaciones comerciales, tales como prohibiciones para viajar, cietres
de fronteras, cierres de empresas, cuarentenas y drdenes de resguardo. La pandemia de COVID-19 representa
una grave amenaza para el crecimiento mundial y de la Region. Se espera que crecimiento se vea
negativamente afectado, tanto en el lado de la oferta como en ¢l de la demanda. Por un lado, las medidas de
cuarentena, las enfermedades y el sentimiento negativo de consumidores y empresas suprimiran la demanda.
Al mismo tiempo, el cierre de algunas fabricas y la interrupcion de las cadenas de suministro han creado, y
seguirdn creando, cuellos de botella en la oferta. La continua propagacion del nuevo coronavirus tendré
consecuencias dramdticas en los mercados econémicos y financieros, y es probable que el impacto econémico
de la pandemia varie, dependiendo de las caracteristicas regionales y especificas de cada pais. A medida que
la pandemia de COVID-19 se propague por América Latina, la Regi6n seguird enfrentdndose a graves
problemas sanitarios, sociales, econdmicos y financieros durante un periodo de tiempo considerable, cuya
duracién no puede predecirse con exactitud en la actualidad. Estos desafios tendran un impacto materialmente
adverso en la Regi6n a corto y mediano plazo y, tal vez, a largo plazo. A medida que la Regién se hunde en
lo que probablemente sea una profunda recesion, la atencién se comienza a centrar en el alcance y la posible
eficacia de los estimulos fiscales, asi como en los efectos a largo plazo de dichos estimulos en las finanzas
publicas. En este entorno caracterizado por limitaciones fiscales, una demanda interna muy débil y monedas
locales en decadencia, existen interrogantes en torno a la politica monetaria y a la posibilidad de que los
bancos centrales recorten las tasas de interés para apoyar el crecimiento. Es posible que los bancos centrales
vuelvan a encontrarse con una politica monetaria complicada por la depreciacion de divisas. Aun asi, tenemos
la expectativa de que varios bancos centrales de la Region reduciran las tasas de interés, con la salvedad de
que las tasas reales ya son, de por si, muy bajas tras el ciclo de relajacién del afio pasado y que la capacidad
de la politica monetaria para apoyar el crecimiento, en ausencia de demanda, seré limitada.

. En adicidn a lo anterior, los deudores a los que el Emisor presta dinero operan una amplia gama de
negocios y participan activamente en numerosos sectores econdmicos, muchos de los cuales se enfrentan, y
seguiran enfrentandose, a importantes desafios y repercusiones negativas como consecuencia del brote de
COVID-19. Estos impactos pueden incluir, entre otros, un volumen reducido de negocios, el cierre temporal
de las instalaciones de los deudores del Emisor, la insuficiencia de liquidez, el retraso o el incumplimiento
en los pagos de los propios clientes de los deudores del Emisor, €l aumento de los niveles de endeudamiento
o Ia falta de disponibilidad del financiamiento suficiente para los deudores del Emisor, asi como otros factores
que no se encuentran bajo el control del Emisor.

0 Consideramos también que los riesgos se encuentran promediados a la baja. Dependiendo del éxito
0 del fracaso de los gobiernos en la contencion de la pandemia de COVID-19 (y el panico de mercado
relacionado con la misma), el impacto econémico en la Region podria ser mucho mayor de lo que esperamos
actualmente y la Regi6n podria estar enfrentandose a otro afio de recesion.
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. El Emisor ha estado vigilando cuidadosamente la pandemia de COVID-19 y su impacto en el
negocio. A partir de marzo, la pandemia de COVID-19 y las medidas para prevenir su propagacion
comenzaron a afectar el negocio del Emisor de varias maneras, entre ellas las signientes. Si bien no se puede
prever la duracién de la pandemia de COVID-19, muchos de estos efectos, asi como otros que no se pueden
predecir por el momento, podrian seguir afectando los negocios y las operaciones del Emisor a mediano y tal
vez a largo plazo.

o Tan pronto comenzaron a manifestarse los efectos de la pandemia de COVID-19, Bladex
aumentd significativamente su nivel de efectivo, manteniendo continuamente niveles muy por
encima de los requisitos de liquidez regulatorios basados en las normas de Basilea 111. La capacidad
del Emisor para mantener una sélida liquidez es atribuible a sus fuentes de financiamiento
histéricamente diversificadas y estables que incluyen diversas relaciones de larga trayectoria con
bancos corresponsales e inversionistas de todo el mundo, asi como depésitos de Bancos Centrales
de América Latina, quienes también son accionistas Clase A del Emisor. El Emisor tiene la intencién
de mantener este fondo de liquidez adicional, en la medida en que sea necesario para mantener la
resistencia del Emisor en un entorno de volatilidad del mercado y de alta preferencia por liquidez
de parte de todos los agentes econdmicos. Algunas sefiales, tales como la apertura gradual de las
economias y la reapertura progresiva de los mercados de deuda, probablemente indicardn que se
puede adoptar un enfoque m4s flexible en cuanto a la gestién de liquidez. Mientras tanto, la prioridad
del Emisor es asegurar que se mantenga un sélido fondo de liquidez para satisfacer los requisitos de
sus diferentes interesados.

o Desde mediados de marzo de 2020, el Emisor establecié estrictos criterios de suscripcién
de créditos, centrandose en atender a su base de clientes estratégicos en los segmentos de clientes e
industrias que el Emisor considera mas adecuados para hacer frente a los efectos de la pandemia de
COVID-19. Esto ha dado lugar a una reduccién de la cartera de préstamos, ya que €l Emisor ha
podido cobrar los montos adeudados en las fechas de vencimiento programadas y posteriormente
prestar de manera selectiva. Debido a la naturaleza de corto plazo del negocio del Emisor, aunado a
la alta calidad de su base de clientes, incluyendo el 55% de la Cartera Comercial al 31 de marzo de
2020, colocada entre instituciones financieras de primer nivel en toda la Region, el Emisor tiene la
capacidad de manejar el tamafio de su cartera como lo considere oportuno, dandole flexibilidad para
responder al incierto panorama actual de negocios.

o El Emisor espera que la recesion mundial, impulsada por los efectos de la pandemia de
COVID-19, se traduzca en un deterioro en la calidad de los activos de los bancos a nivel mundial.
Por ¢llo, el Emisor ha puesto en marcha un proceso de revision continua de toda su cartera, nombre
por nombre, clasificando los paises y sectores por categorias de riesgo. Los sectores identificados
como de alto riesgo incluyen aerolineas, la cadena de suministro y produccién de petréleo y gas, el
azicar, el comercio minorista y la industria automotriz, y representan un total de aproximadamente
el 12% de la cartera total al 31 de marzo de 2020. Ninguno de estos sectores representaba
individualmente mas del 3% de la cartera del Emisor. Ademis, a la fecha de este Suplemento, el
Emisor ha podido cobrar la gran mayoria de los préstamos vencidos, por lo que la calidad de los
activos permanece sdlida, aunque todavia es muy pronto para evaluar el alcance del impacto
potencial en el futuro.

0 Desde mediados de marzo 2020, el Emisor ha experimentado un aumento en los margenes
de crédito para nuevos financiamientos, en consonancia con las tendencias que se estdn observando
en el mercado. Dicho esto, la muy gradual pero progresiva reapertura de los mercados de deuda
también ha dado lugar a una estabilizacién de los costos mencionados. En un entorno normal, la
naturaleza a corto plazo del negocio de financiamiento del Emisor permitiria un traslado suave de
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dichos costos al libro de activos. Pese a lo anterior, la situacién actual de apetito crediticio
restringido para cerrar nuevas transacciones y la preferencia estratégica de mantener altos niveles
de liquidez podrian dar lugar a un traslado mas lento de los costos incrementales al libro de
préstamos y, por consiguiente, el aumento de los costos podria tener un impacto inicial en el margen
de interés del Emisor.

. El Emisor ha tomado medidas considerables para mitigar el riesgo para sus empleados y sus
operaciones de negocios tales como las siguientes:

o Activacion del Plan de Continuidad de Negocio del Emisor desde el 13 de marzo de 2020.
Como resultado, el Emisor ha podido continuar con el funcionamiento de los negocios en curso de
forma remota y ha seguido procesando las transacciones sin trastornos operativos o tecnolégicos
significativos. Todo el personal del Emisor, un total de 177 empleados, ha estado operando
remotamente desde sus casas, en seis paises diferentes, y las operaciones cotidianas del Emisor han
estado funcionando ininterrumpidamente. En relacién con el capital humano, los supervisores, con
el apoyo del equipo de recursos humanos, mantienen un seguimiento constante con los empleados
del Emisor para asegurarse de que estin en buena salud fisica y mental, asf como para garantizar
que la productividad se mantenga en niveles de normalidad y que se cumplan los horarios de trabajo.

0 El Emisor ha puesto en practica medidas y controles especificos en materia de
ciberseguridad, respaldados por herramientas destinadas a proteger los principales puntos de ataque,
especificamente el correo electrénico y los puntos de conexion finales (ordenadores portatiles).
Estas herramientas incluyen: i) herramientas de proteccion del correo electrénico en todos los flujos
de correo (entrante y saliente) que identifican y protegen contra el phishing, el malware e incluso
un ataque de dia cero (zero days); ii) Proteccion a puntos de conexion finales (End-Point Protection),
un software antivirus de ultima generacién que permite la deteccién de amenazas basadas en el
comportamiento, asi como mddulos para la deteccion y respuesta automética a incidentes; y iii)
comunicacion cifrada y segura para acceder a los recursos del Emisor a través de una plataforma de
red privada virtual (VPN) utilizada para acceder a los recursos del Emisor (aplicaciones, carpetas
compartidas). Todas estas medidas van acompaiiadas de un seguimiento continuo por parte del
personal de seguridad y tecnologia de la informacion del Emisor, asf como por el centro de
operaciones de seguridad subcontratado.

0 El Emisor ha implementado comunicaciones digitales constantes y efectivas, tanto internas
como externas, con clientes, bancos corresponsales y otras partes interesadas. Como resultado, el
Emisor no ha experimentado un impacto significativo en su negocio como consecuencia de las
restricciones de movilidad y de viaje.

o EIl Emisor organiz6 por primera vez una Asamblea Anual de Accionistas virtual en 2020 al
ser el mecanismo que la Junta Directiva del Emisor consideré era en el mejor interés de los
accionistas del Emisor, considerando la informacién y las recomendaciones mas recientes en materia
de movilidad y viajes.

Otra Informacion sobre Tendencias:

J Creemos que el aumento de los costos de los préstamos como resultado de la pandemia de la
COVID-19 expondré las vulnerabilidades financieras que se han acumulado durante afios de bajas tasas de
interés. Si bien se espera que la fuerte caida del precio del petréleo beneficie a los paises importadores de
petréleo de la Region, se prevé que se reduzca la inversién y la actividad econémica en los paises que
dependen en gran medida de las exportaciones de petréleo.
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0 Los resultados del Emisor podrian ser afectados por cambios en las condiciones econémicas
mundiales, incluyendo la recesién global y el impacto relacionado con el COVID-19, la caida en los precios
de petréleo y otros productos basicos, incertidumbres en las politicas de EE.UU. que afectan la tasa de cambio
del ddlar estadounidense, la disponibilidad de liquidez, las tasas de interés, un menor crecimiento econémico
en paises desarrollados y socios comerciales y el efecto que dichos cambios puedan tener en las condiciones
econoémicas de los paises de la Region, incluyendo el crecimiento de su comercio exterior y, por consiguiente,
¢l crecimiento de las actividades de financiamiento de comercio exterior del Emisor.

. Esperamos que América del Sur se enfrente a una disminucién en los ingresos por exportaciones,
derivado tanto de la caida de los precios de susmaterias primas como por la reduccién en los volimenes de
exportacion, especialmente a China, Europa y los Estados Unidos, los cuales son importantes socios
comerciales. La fuerte caida en los precios del petréleo afectard especialmente a los pafses exportadores. El
endurecimiento de las condiciones financieras afectard negativamente a las economias grandes y
financieramente integradas y a las que tienen vulnerabilidades subyacentes. Las medidas de contenci6n del
COVID-19 en varios pafses reduciran la actividad econémica en los sectores de servicios y manufactura, por
lo menos durante el proximo trimestre, con un repunte que se anticipa para cuando la pandemia sea contenida.

0 En Centroamérica y México se prevé que una desaceleracion en Estados Unidos dé lugar a una
reduccién en el comercio, la inversion extranjera directa, las corrientes de turismo y las remesas. Las
principales exportaciones agricolas (café, azicar y bananas), asi como los flujos comerciales a través del
Canal de Panam4, también podrian verse afectados de manera negativa por la disminucién en la demanda a
nivel mundial. Los brotes locales de COVID-19 ejerceran presion sobre la actividad econdmica en los
proximos trimestres y agravaran las ya inciertas condiciones comerciales (especialmente en México).

0 En e] Caribe, se prevé que una menor demanda de turismo, debido a las restricciones de viajes y |
"factor miedo" —incluso después de que el brote de COVID-19 se reduzca- influyan considerablemente en la
actividad econémica. También se prevé que los exportadores de materias primas se vean muy afectados y es
probable que la tensién econémica se incremente con la reduccién de las remesas.

. Como consecuencia, los flujos de capital a la Regién podrian verse seriamente restringidos. Una
desaceleracién en los flujos de capital podria potencialmente desestabilizar las tasas de cambio y el
financiamiento de los saldos por cuenta corriente, traduciéndose en presiones inflacionarias y politicas
monetarias més restrictivas. La desaceleracion econdmica resultante o los acontecimientos politicos
relacionados en la Regi6n podrian tener un efecto adverso material en las perspectivas de crecimiento de ésta
y en las operaciones y calidad de activos del Emisor;

0 Los cambios en la percepcion de riesgo en los mercados donde opera el Emisor podrian provocar
una mayor o menor competencia y afectar la disponibilidad de liquidez del délar estadounidense, lo que
podrian afectar a los margenes de la Cartera de Préstamos del Emisor sobre ¢l costo de fondos y, a su vez,
impactar el diferencial neto de interés del Emisor;

. Una prolongada desaceleracion en los mercados mundiales de deuda por la volatilidad relacionada
con ¢l COVID-19, la aversion del riesgo crediticio, prevencion del lavado de dinero, u otras preocupacione
econdémicas o politicas relativas a la Regién, o una desaceleracién continua en la confianza de los
inversionistas podrian afectar el acceso del Emisor al financiamiento trasfronterizo o aumentar su costo de
financiamiento. Ademds, la reduccion del apetito de riesgo por parte de los bancos globales podria reducir el
acceso de los prestatarios al procesamiento de pagos trasfronterizos y a disminuir los flujos de fondos a la
Region.
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Personas Responsables

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el 4mbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacién relativa al Emisor contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuestro leal
saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos
conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Emisora
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S. A,

,/

“Erica Lijtztain
Cargo: Vice Presidente Ejecutivo - Operaciones
(equivalente a Director General')

iy W)

)

b

Ana Graciela de Méndez D Jo \e’ Lut S Real
Cargo: Vicepresidente Ejecutivo Finanzas Cargo: V1cepres1dente Ejecutivo - Legal y
{equivalente a Director de Finanzas) Secretaria Ejecutiva

(Equivalente a Director Juridico)

! Conforme a la Escritura 4,421 de la Notaria Primera de Circuito de Panama de fecha 26 de abril de 2019, por la cual Banco
Latinoamericano de Comercio Exterior, otorga poder general a favor de la Sefiora Erica Lijiztain que la faculta con el cargo
equivalente al de Director General,
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Declaracion del Intermediario Colocador.

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y anilisis del negocio de la Emisora, asi como participado en
la definicion de los términos de la Oferta, y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su
representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este
Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de
los Certificados Bursétiles materia de la Oferta, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir frente
al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como
una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México

A

Por: Francisco Javier Ortega Garza Galindo

Cargo: Apoderado

Por: Maria Eugenia Delgadillo Marin
Cargo: Apoderado
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Declaracién del Intermediario Colocador.

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revisién y analisis del negocio de 1a Emisora, asi como participado en
1a definicion de los términos de la Oferta, y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su
representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este
Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de
los Certificados Bursatiles materia de la Oferta, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y que ha informado ala Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente
al gran puiblico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como
una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa.

Intermediario Colocador
Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBYA México

Por: Alejgl G nzilez Canto
Cargo: APod erado

|

¢ Sanchfz Oviedo
Cargo: Apoderado

Por,
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Declaracion del Auditor Externo

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2, fraccién I, inciso m), numeral 5 de las
Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado
de Valores, y exclusivamente para efectos de los estados financieros consolidados dictaminados de Banco
Latinoamericano de Comcrcio Exterior, S.A. (“el Banco™) al 31 de diciembre de 2020 y por el afio terminado
en esa fecha que se incluyen como anexos en el presente suplemento al programa de cerfificados bursatiles
establecidos por el Banco (el “Suplemento™), asi como cualquier otra informacién financiera que se incluya en
¢l presente Suplemento, cuya fuente provenga de los estados financieros consolidados dictaminados antes
mencionados, s¢ emite la siguiente leyenda:

“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que los estados financicros consolidados
dictaminados del Banco al 31 de diciembre de 2020 y por el afio terminado en esa fecha, que se incluyen como
anexos en el presente Suplemento, fueron dictaminados con fecha 22 de marzo de 2021.

Asimismo, manifestamos que hemos Icido el presente Suplemento y basado en su lectura y dentro del
alcance del trabajo de auditor(a, realizados, no tenemos conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en
la informacion que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros consolidados dictaminados,
sefialados en el parrafo anterior, ni de informacién que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que
el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contratados, y no realizamos procedimientos adicionales con el objeto
de expresar una opinién respecto de la informacién contenida en el Suplemento que no provenga de los Estados
Financieros Consolidados por él dictaminados”.

Atentamente

Vo

i
U_HiisVenegas CP.C. Mitaniyon
Audflor Externo Representante, mandatario o apoderado
KPMG Cardenas Dosal, S.C. KPMG Cérdenas Dosal, S.C.
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y colocacion
de valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesto que no tengo
conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseadaen el Prospecto o en ¢l presente
Suplemento o que los mismos contengan informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Atentamente
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A. Estados Financieros
i. Estados financieros por el ejercicio concluido el 31 de diciembie de 2020,

Se incorpora por referencia los Estados Financieros Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio
Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 (los cuales también incluyen
resultados de los ejercicios 2019 y 2018), presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 22 de marzo
2021, los cuales se encuentran disponibles en las siguientes direcciones: https://www.bmv.com.mx y
https://www.gob.mx/cnby.

ji. Reporte Tercer Trimestre 2021.

Se incorpora por referencia el reporte trimestral correspondiente al Tercer Trimestre de 2021 de Banco
Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el | de
noviembre de 2021, el cual se encuentra disponible en las siguientes direcciones: https:/www.bmv.com.mx
y https://www.gob.mx/cnbv.

iii . Documento de diferencias contables al Tercer Trimestre 2021.

Se incorpora por referencia el documento explicativo de las diferencias significativas entre normas
internacionales de informacioén financiera (IFRS), y normas de contabilidad generalmente aceptadas para
instituciones financieras en México al 30 de septiembre de 2021 de Banco Latinoamericano de Comercio
Exterior, S.A., presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el | de noviembre de 2021, el cual se
encuentra disponible en las siguientes direcciones: https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv.
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B. Opinién Legal Nacional y Extranjera.
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DLA Piper México, S.C.
. Paseo de los Tamarindos 400 A, Piso 31
DLA PIPER Colonia Bosques de las Lomas
Alcaldia Caujimalpa de Morelos
05120 Ciudad de México

www.dlapiper.com

GALLASTEGUI
Y LOZANO

Diego Martinez Rueda-Chapital
Socio

T: +52 555261 1832

E: diego.martinez@d|apiper.com

12 de noviembre de 2021

SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO
COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
VICEPRESIDENCIA DE SUPERVISION BURSATIL
Seiiora licenciada

Itzel Moreno Macias Garcia

AV. INSURGENTES SUR 1971

TORRE NORTE, PLANTA BAJA

COLONIA GUADALUPE INN

CIUDAD DE MEXICO

Ref: Opinién legal respecto de la autorizacién para la publicacién v difusién de los
documentos relativos a la Cuarta Emision de Certificados Bursitiles de Largo
Plazo, con clave de Pizarra “BLADEX 21” que Banco Latinoamericano de
Comercio Exterior, S.A. pretende realizar, al amparo del programa dual a su

cargo.

Sefioras y sefiores:

Hacemos referencia a: (i) la inscripcion de los certificados bursatiles de corto y largo
plazo (conjuntamente, los “Certificados Bursatiles”) en el Registro Nacional de Valores
(“RNV?”) a cargo de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. (en lo sucesivo,
indistintamente, la “Emisora” o “Bladex”) a ser emitidos al amparo de un programa dual por
un monto de hasta $10,000°000,000.00 M.N. (diez mil millones de pesos 00/100, moneda
nacional) a ser emitidos en moneda nacional, o en ddlares, moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América (“Ddlares”), o en euros, moneda de curso legal de la Unién
Europea (“Euros”), o en unidades de inversion, unidad de cuenta publicada por el Banco de
Meéxico (las “Unidades de Inversién” o “UDIS”) (el “Programa’), misma inscripcion que fue
a la Emisora otorgada por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores el 20 de agosto de
2019, mediante oficio de autorizacién No.153/12047/2019 (el “Oficio de Autorizacién”); y
(#) la actualizacion otorgada mediante oficio No. 153/10026459/2021, de fecha 30 de junio
de 2021, cayendo el nimero 3386-4.19-2019-003, mediante la cual se autorizé aumentar el
monto del Programa para pasar de la cantidad de $10,000°000,000.00 M.N. (diez mil
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millones de pesos 00/100, moneda nacional) a un monto total actualizado de hasta
$25,000°000,000.00 M.N. (veinticinco mil millones de pesos 00/100, moneda nacional) para
emitir Certificados Bursatiles en dicha moneda, en Délares, en Euros o en UDIS (la
“Actualizacién del Programa™); y (iii) la solicitud de autorizacién para la publicacién y
difusién de los suplementos informativos, avisos de oferta y colocacién; asi como de los
documentos con informacién clave para la inversion que se utilizaran para la cuarta emisién
de certificados bursatiles de largo plazo al amparo del Programa hasta por la cantidad de
$3,000°000,000.00 M.N. (tres mil millones de pesos 00/100, moneda nacional), cada una, o
su equivalente en Délares, o en Euros, o en UDIS, por parte de la Emisora (la “Cuarta
Emisidon”).

En relacion con lo anterior, la Emisora nos ha solicitado nuestra opinién en nuestra
calidad de asesores legales independientes peritos en derecho aplicable en los Estados Unidos
Mexicanos (“México”), razon por la cual nos manifestamos al efecto como se prevé en este
documento.

Para tal efecto y, con el caracter antes mencionado, hemos revisado la documentacién
e informacidn legal de la Emisora que se sefiala a continuacion y, adicionalmente, hemos
sostenido reuniones con funcionarios de la misma para rendir una opinién respecto de dicha
documentacién e informacién.

Lo anterior, se ha llevado a cabo de conformidad con lo previsto en el articulo 85,
fraccion IV, en relacién con el articulo 87, fraccion II de la Ley del Mercado de Valores
(“LMV™), y el articulo 2, fraccién I, inciso h) de las Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores (las
“Disposiciones”) expedidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (en lo sucesivo,
indistintamente, “CNBV” o la “Comisién”).

Para rendir de la presente opinidn, hemos revisado los siguientes documentos:

(a)  Opinidn legal de la firma de abogados Tapia, Linares & Alfaro (“TALIAL”),
emitida en fecha | de noviembre de 2021, abogados externos ¢ independientes de la Emisora
por lo que respecta al derecho aplicable en Panama (la “Opinién Legal Extranjera™), en la
cual se hace referencia, entre otros aspectos, a: (i) la debida constitucién y vélida existencia
de la Emisora; (ii) la capacidad juridica y de obrar de la Emisora relacionada con la
inscripcion de los Certificados Bursétiles en el RNV, establecerel Programa, la Actualizacion
del Programa, emitir y ofrecer mediante oferta publica dichos valores en México los cuales
se han emitido o habrdn de emitirse al amparo del Programa, incluyendo aquellos que son
objeto de la Cuarta Emision; (7/i) la validez juridica de los acuerdos la Junta Directiva de la
Emisora en su sesion llevada a cabo el 19 de febrero de 2019 para autorizar la inscripcion en
el RNV de los Certificados Bursatiles a emitirse al amparo del Programa, su emisién y la
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oferta ptblica, ello con independencia de que sean a corto o largo plazo, siendo dicha
resolucion aprobada por unanimidad de votos de los 10 directores presentes, que representan
un quorum total de asistencia del 100% respecto de la totalidad de los miembros de dicho
organo colegiado; (iv) la validez juridica de los acuerdos de la Junta Directiva de la Emisora
en su sesidn llevada a cabo el 15 de diciembre de 2020, mediante la cual, entre otras cosas,
se autoriz6 que durante la vigencia del Programa, realice la colocacion entre el gran publico
inversionista, mediante oferta piblica a través de la BMV, de una o varias emisiones de
certificados bursatiles al amparo del mismo, bajo el esquema o modalidad que sea
conveniente; por lo tanto, siendo dicha resolucidn aprobada por unanimidad de votos de los
10 directores presentes, que representan un quédrum total de asistencia del 100% respecto de
la totalidad de los miembros de dicho 6rgano colegiado; (v) la validez y suficiencia juridica
de los poderes otorgados a los apoderados legales de la Emisora para llevar a cabo cualesquier
los actos necesarios y relacionados con la inscripcién de los Certificados Bursatiles al amparo
del Programa en el RNV, la oferta pablica de los Certificados Bursitiles, incluyendo aquellos
relativos a la Cuarta Emision, mismos que incluyen facultades suficientes para tal efecto; y
(vi) la validez juridica y exigibilidad de los Certificados Bursétiles, una vez que éstos sean
debidamente suscritos por los apoderados de las mismas con facultades suficientes, seglin se
indica en el parrafo inmediato siguiente, y sean emitidos por la Emisora.

(b) Escritura publica nimero 80,352 del 27 de junio de 2019, otorgada ante la fe
del licenciado Francisco I. Hugues Vélez, notario piblico nimero 212 de la Ciudad de
México, la cual contiene la protocolizacion de la Escritura Publica nimero 5,865 de fecha 3
de junio de 2019, de la Notaria Primera del Circuito de Panam4, que a su vez contiene los
poderes especiales (el “Poder de la Emisora”) otorgados al sefior Eduardo Vivone, asi como,
a las sefioras Annette Van Hoorde de Solis y Ana Graciela de Méndez (los “Apoderados de
la_Emisora™), con facultades necesarias, incluyendo sin limitar, (i) para actos de
administracién; y (ii) de conformidad con el articulo 9 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito (“LGTOC”), para suscribir individualmente, en representacion de la
Emisora, los titulos que documentaran las emisiones al amparo del Programa, incluyendo los
Certificados Bursatiles de corto y largo plazo, y los de la Cuarta Emision y, en general, llevar
a cabo cualquier acto tendiente inscribir los Certificados Bursatiles en el RNV y ofertarlos
publicamente a través de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., incluyendo sin
limitar, aquellos relativos a la Cuarta Emision (en lo sucesivo, indistintamente, “BMV” o la
“Bolsa™).

(c) Escritura piblica nimero 144,468, del 29 de junio de 2018, otorgada ante la
fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, notario publico 121 de la Ciudad de México,
misma que se encuentra debidamente inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de
Comercio de su domicilio social, bajo el Folio Mercantil nimero 384235* del 31 de agosto
de 2018, en la cual consta que CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miltiple, en su calidad



DLA PIPER

GALLASTEGUI
Y LOZANO 4

de representante comun ratificé y otorgd poderes, entre otros, para actos de administracion,
para otorgar y suscribir y, en general, negociar titulos de crédito, (que deberan ser ejercidos
en forma conjunta con cualquier otro apoderado con dichas facultades, en los términos
establecidos en dicho poder), en favor de los seiiores Salvador Arroyo Rodriguez, Mario
Alberto Maciel Castro, Roberto Pérez Estrada, Fernando José Royo Diaz Rivera, Jorge
Alejandro Naciff Ocegueda, Fernando Rafael Garcia Cuellar, Daniel Martin Tapia Alonso,
Rall Morelos Mesa, Oscar Herrejon Caballero, Luis Felipe Mendoza Cardenas, Norma
Serrano Ruiz, Ricardo Antonio Rangel Fernandez-Macgregor, Cristina Reus Medina,
Patricia Flores Milchorena, Mara Patricia Sandoval Silva, Itzel Criséstomo Guzman, Monica
Jiménez Labora Sarabia, Alberto Méndez Davidson, Priscilla Vega Calatayud, Gerardo
[barrola Samaniego, Eduardo Cavazos Gonzalez, David Leén Garcia y Rodolfo [saias Osuna
Escobedo, para que conjuntamente suscriban, en representacion de ClBanco, S.A.,
Institucion de Banca Multiple (el “Representante Comun™), entre otros, los titulos que
amparan los Certificados Bursétiles,_incluyendo sin limitar, los titulos de los Certificados
Bursatiles de corto plazo y largo plazo, y el macrotitulo de los Certificados Bursatiles de la
Cuarta Emision.

(d)  El proyecto de titulo que ampara los Certificados Bursétiles de largo plazo de
la Cuarta Emisioén.

Asimismo, hemos asumido con el propésito de rendir esta opinidn, sin haber realizado
investigacién o verificacién independiente de cualquier tipo, que:

(1) las declaraciones establecidas en los documentos que revisamos eran ciertas y
correctas a la fecha de su otorgamiento y continiian siendo ciertas y correctas a esta fecha;
(2) la legitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos que nos fueron
proporcionados para efectos de llevar a cabo nuestra revision y rendir la presente opinidn;
(3) la fidelidad y suficiencia de todas las copias de documentos originales que nos fueron
proporcionados y que dichos documentos son originales y auténticos y que han sido
debidamente suscritos; (4) la Opinién Legal Extranjera sujeta a las leyes de Panama, es
verdadera y correcta en todos sus términos; (5) los titulos de los Certificados Bursatiles, una
vez suscritos y emitidos de conformidad con las leyes mexicanas, constituiran obligaciones
legales y exigibles conforme a las leyes aplicables Panama; (6) a la fecha de la presente, los
estatutos sociales de la Emisora no han sufrido modificaciones y los mismos (incluyendo sus
modificaciones) estan debidamente inscritos en el Registro Publico de Comercio
correspondiente o su equivalente en Panama; (7) a la fecha de la presente, el Poder de la
Emisora a los Apoderados del Emisora no ha sido revocado, limitado o modificado en forma
alguna; (8) a la fecha de la presente opinién la Emisora no se encuentra en estado de
disolucion, liquidacion, suspension, insolvencia, quiebra, concurso o similar, y que la
suscripcion y emision de los Certificados Bursatiles no constituye un acto en fraude de sus
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acreedores; (9) a la fecha de la presente, los poderes otorgados a los Delegados Fiduciarios
del Representante Comiin no han sido revocados, limitados o modificados en forma alguna;
(10) las declaraciones establecidas en los originales y documentos que revisamos eran ciertas
y correctas a la fecha de su otorgamiento y contindan siendo ciertas y correctas a esta fecha;
y (11) TALIAL, como perito en derecho en Panama4, se encuentra autorizada para emitir
opiniones conforme a la legislacion correspondiente.

En virtud de que la Emisora es una sociedad constituida de conformidad con las leyes
de Panam4, la opinién respecto a: (i) su debida constitucién y legal existencia a la fecha; (ii)
la capacidad de la Emisora para resolver o tomar acuerdos acerca del Programa, la Cuarta
Emisién al amparo del mismos y, en general, acerca de cualquier requisito exigible por la
LMY necesario para inscribir los Certificados Bursatiles en el RNV; (iii) la capacidad de la
Emisora para emitir y ofertar publicamente dichos valores; (iv) la validez de los acuerdos del
organo social de la Emisora respecto a autorizacion para llevar a cabo los actos propios acerca
del Programa y la Cuarta Emision de Certificados Bursatiles, incluyendo los Certificados
Bursatiles de corto y largo plazo; y (v) la validez y exigibilidad de los propios Certificados
Bursdtiles, se presenta y sustenta en la Opinién Legal Extranjera. Habiendo expresado lo
anterior, en virtud de no ser peritos en derecho panamefio y carecer de facultades para ejercer
la profesion de abogado en Panam4, la presente opinién se basa en, y depende de, la Opinion
Legal Extranjera respecto de los actos juridicos llevados a cabo en el extranjero.

Con sustento en la revision de los documentos antes mencionados, manifestamos a
esa Comisidn que, a nuestro leal saber y entender:

I De conformidad con, y con sustento Unicamente en lo establecido en la
Opinién Legal Extranjera, concluimos que:

A, La Emisora se encuentra legalmente constituida y es validamente existente de
conformidad con las leyes de Panama.

B. De conformidad con la legislacidén aplicable y con sus estatutos sociales
vigentes (o equivalente segiin resulta aplicable conforme a derecho panameiio), la Emisora
tiene capacidad suficiente para llevar a cabo emisiones y ofertar piblicamente en los Estados
Unidos Mexicanos (“México™) los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del
Programa, incluyendo aquellos Certificados Bursatiles objeto de la Cuarta Emisién.

C. Las resoluciones de los Organos corporativos, en este caso, de la Junta
Directiva de la Emisora que autoriz6 el establecimiento del Programa, la inscripcion de los
Certificados Bursatiles en el RNV, incluyendo aquellos que son objeto de la Cuarta Emisién,
el listado de dichos valores en el listado de valores autorizados para cotizar de la Bolsa y su
oferta publica de los mismos en territorio mexicano, son resoluciones validamente tomadas
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de conformidad con las leyes aplicables.

D. La validez y legalidad de los actos corporativos de la Emisora mediante los
cuales se otorgd el Poder de la Emisora a los Apoderados de la Emisora.

IL. Con base en ley mexicana opinamos que:

A. El Poder de la Emisora: (i) es un poder legalmente valido y los Apoderados
de la Emisora tienen facultades suficientes para firmar los Certificados Bursatiles objeto de
la Cuarta Emisién, incluyendo los Certificados Bursatiles de corto y largo plazo que se emitan
al amparo del Programa; y (7i) no ha sido a esta fecha revocado, limitado 0 modificado de
manera alguna.

B. Los Delegados Fiduciarios, a que se hace referencia el inciso (c) de los
documentos revisados cuentan con las facultades necesarias para suscribir, en representacion
del Representante Comun, el titulo que documentara los Certificados Bursétiles de corto y
largo plazo, y los que son objeto de la Cuarta Emisién. Lo anterior, sujeto a lo que fue
asumido en el inciso (9) inmediato anterior.

C. El Poder de la Emisora es un poder vélido y permite a sus apoderados obligarla
en sus términos, jncluyendo sin limitar, entre otras, la facultad para suscribir los Certificados
Bursitiles en términos del articulo 9 de la LGTOC.

D. Los titulos de Certificados Bursétiles de corto plazo y largo plazo, y los
correspondientes a la Cuarta Emision, a emitirse al amparo del Programa, cuya emision esté
debidamente autorizada desde el punto de vista corporativo de la Emisora, una vez firmados
por los Apoderados de la Emisora y por los del Representante Comun, seran validamente
emitidos por la Emisora y serdn exigibles en contra de ésta, siempre que, cumplan dichos
titulos con los requisitos que establece la legislaciéon vigente en la materia y los estatu
sociales vigentes de la Emisora. Lo anterior, en el entendido que, se obtengan la
autorizaciones correspondientes de la CNBV y de la BMV.

Asimismo, nuestras opiniones estan sujetas a las siguientes limitaciones y salvedades:

(a) Con respecto a las opiniones establecidas en el numeral 1. anterior, éstas se
basan exclusivamente en documentacién que nos ha sido proporcionada por la Emisora y en
la Opinion Legal Extranjera, por lo que el contenido y la veracidad de nuestras opiniones, se
encuentra sujeto a la veracidad de dichas declaraciones, informacion y documentacion.

(b)  Se limitan a cuestiones de derecho aplicable en México y no expresamos
opinién alguna respecto del tratamiento fiscal o contable de los valores que se emitan al
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amparo del Programa, la Actualizacién del Programa, incluyendo los de la Cuarta Emision,
asi como tampoco expresamos opinidn respecto de cualquier cuestidn que se encuentre sujeta
a leyes distintas a las leyes aplicables en México.

(c) No incluyen o se refieren a subsidiaria, filial o controladora alguna de la
Emisora.

(d)  Unicamente hemos asesorado a la Emisora en lo relativo a la emisién de esta
opinién en relacién con los aspectos del Programa, la Actualizacion del Programa y de la
Cuarta Emisién que expresamente se sefialan, por lo cual no aceptamos responsabilidades
genéricas sobre materias distintas a las que hace referencia expresa esta opinién.

(e) El cumplimiento de las obligaciones de la Emisora bajo los valores a emitirse
al amparo del Programa y la actualizacién del mismo, asi como de la Cuarta Emision, pudiera
estar limitado o verse afectado por prelaciones legales o disposiciones establecidas por: (3)
leyes que impongan impuestos federales, locales o municipales, o adeudos susceptibles de
ser cobrados por una autoridad gubernamental con la facultad de cobrar contribuciones
fiscales; (7i) leyes laborales relativas a contraprestaciones de cualquier naturaleza adeudadas
por la Emisora a las personas protegidas por dichas leyes; y (i) concurso mercantil,
insolvencia, transmisiones en perjuicio de acreedores, quiebra, moratoria y leyes que afecten
los derechos de acreedores de forma general.

(3] La ejecucion de la obligacion de la Emisora bajo los Certificados Bursatiles,
una vez que éstos se emitan y se oferten publicamente, asi como los mecanismos de solucién
de controversias relativas a las mismas, requieren del emplazamiento o notificacidn personal
de cualesquier demanda y, en consecuencia, pudieran estar sujetos a tratados internacionales
en materia de exhortos, cartas rogatorias y ejecucion extraterritorial de sentencias, al igual
que a requisitos de legalizacion o transmision por via consular o diplomatica, pago de gastos
y costas, principios de reciprocidad y restricciones relacionadas con cuestiones de orden
publico.

@ La ejecucién fuera de México de una sentencia dictada por tribunales
mexicanos en relacion con las obligaciones contenidas en cualesquier otros Certificados
Bursétiles emitidos al amparo del Programa, incluyendo los de la Cuarta Emision, pudiere
regirse y estar limitada por las normas procesales y principios de orden publico del Estado
requerido, incluyendo sin limitar, las disposiciones legales aplicables en Panama.

Hemos llegado a las opiniones antes expresadas con base en documentacion y
certificaciones que nos fueron proporcionadas por la Emisora y habiéndose realizado el
andlisis de las mismas conforme a los principios de nuestra profesion juridica aplicables al
caso.
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Esta opini6n se emite Unicamente para efectos de lo establecido en el articulo 87,
fraccion II, de la LMV, por lo que ninguna persona debera utilizar la misma como base para
una decisioén de inversidon o como una recomendacion para invertir en los valores sobre los
cuales versa.

Por otra parte, esta opinioén no debera ser citada o reproducida sin nuestro previo
consentimiento otorgado por escrito. Sin embargo, tenemos conocimiento y estamos de
acuerdo en que la presente opinidn estara disponible en el centro de informacién de la BMV.

La opinién antes expresada se emite en la fecha del presente documento y, por lo
tanto, estd condicionada y/o sujeta a probables modificaciones por causa de hechos
supervinientes, cambios a las leyes, circulares y demas disposiciones legales aplicables, asi
como en las condiciones y circunstancias de los actos a que se hace referencia en la presente,
ademas por el transcurso del tiempo y otras situaciones similares. No expresamos opinidn
alguna respecto de cualesquiera cuestiones surgidas con posterioridad a la fecha de la
presente, y no asumimos responsabilidad u obligacidn alguna de informar a ustedes o a
cualquier otra persona, respecto de cualesquiera cambios en las opiniones antes expresadas,
que resulten de cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o que
pudieran ser traidos a nuestra atencion con fecha posterior a la de la presente.

c.c.p. Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
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Ref: Opinién legal respecto de Ia autorizacion para la publicacién y difusién dc los
documentos relativos a la Cuarta Emisién de Certificados Bursdtiles de Largo
Plazo, con clave de Pizarra “BLADEX 21" que Banco Latinoamcricano dc¢
Comercio Exterior, S.A. pretende realizar, al amparo del programa dual a su cargo.

Damas y Caballeros:

Hemos actuado como asesores legales independientes en la Republica de Panama de
BANCO LATINOAMERICANO DE COMERCIO EXTERIOR, S.A. (en lo sucesivo.
indistintamente, “Bladex”, la “Emisora” o la “Sociedad™), en relacion con (i) la inscripcion de
los certificados bursétiles de corto y largo plazo (conjuntamente, los “Certificados Bursitiles™)
en el Registro Nacional de Valores (“RNV™) a cargo de Banco Latinoamericano de Comercio
Exterior, S.A. (en lo sucesivo, indistintamente, la “Emisora™ o “Bladex™) a ser emitidos al
amparo de un programa dual por un monto de hasta $10,000°000,000.00 M.N. (dicz mil millones
de pesos 00/100, moneda nacional) a ser emitidos en moneda nacional, o en délares, moneda de
curso legal de los Estados Unidos de América (“Ddlares”), o en euros, moneda de curso legal de
la Union Europea (“Eurgs™), o en unidades de inversién, unidad de cuenta publicada por el
Banco de México (las “Unidades de Inversion” o “UDIS™) (el “Programa”), misma inscripeion
que fue a la Emisora otorgada por la Comision Nacional Bancaria y dc Valores el 20 de agosto
de 2019, mediante oficio de autorizacion No.133/12047/2019 (el “Oficio de Autorizacion™): y
(i) la actualizacion otorgada mediante oficio No. 153/10026459/2021, de fecha 30 de junio de
2021, cayendo el nimero 3386-4.19-2019-003, mediante la cual se autorizod aumentar el monto
del Programa para pasar de la cantidad de $10,000°000,000.00 M.N. (diez mil millones de pesos
00/100, moneda nacional) a un monto total actualizado de hasta $25.000°000.000.00 M.N,
(veinticinco mil millones de pesos 00/100, moneda nacional) para emitir Certificados Bursatiles
en dicha moneda, en Dolares, en Euros o en UDIS (la “Actualizacion del Programa™); y (iii) la
solicitud de autorizacion para la publicacion y difusion de los suplementos informativos, avisos
de oferta y colocacion; asi como de los documentos con informacion clave para la inversion que
s¢ utilizardn para la cuarta emision de certificados bursdtiles de largo plazo al amparo del (v
Programa hasta por la cantidad de $3,000°000,000.00 M.N. (tres mil millones de pesos 00/100.
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Pasco Roberto Motia, Costa del Este
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Panama. Rep. de Panama

Teléfono +507 306-5000 BVI
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moneda nacional), cada una, o su equivalente en Dolares, o en Euros, o en UDIS, por parte de la
Emisora (la “Cuarta Emision™).

(@)

@)

{c)

(d)

En relacién a lo anterior, hemos examinado:

El Pacto Social de Bladex con sus correspondientes reformas, tal como se
cncuentra inscrito en el Registro Piiblico de Panamd, a la fecha de esta opinion (el
“Pacto Social™);

La escritura publica No. 2,300 de fecha 28 dc febrero de 2019, de la Notaria
Publica Primera del Circuito de Panama, debidamente certificada por notario
publico de Panama y legalizada por Apostilla, por la cual se protocoliza un
extracto de acta y resoluciones de la Junta Directiva de la Sociedad, de fecha 19
de febrero de 2019, en la que se autoriza la inscripcion de los Valores en el RNV
a ser emitidos al amparo del Programa, su inscripcion en el listado, y su emision y
oferta publica en territorio mexicano; la cual también esta debidamente legalizada
y certificada por notario publico de Panama (la “Resolucion de la Junta para la
Inseripcion de Valores™);

La constancia emitida por Jorge Luis Real en su caracter de Secretario de la Junta
Directiva de la Sociedad, debidamente certificada por notario pitblico de Panama
y legalizada por Apostilla, por la cual se protocoliza un extracto de acta y
resoluciones de la Junta Directiva de la Sociedad, de fecha 15 de diciembre de
2020, en la que se autorizd, entre oftras cosas, que durante la vigencia del
Programa, realice la colocacion entre el gran publico inversionista, mediante
oferta puablica a través de la BMV, de una o varias emisiones de certificados
bursitiles al amparo del mismo, bajo el esquema o modalidad que sca
conveniente; por lo tanto, incluyendo sin limitar, los objcto de la Cuarta Emision:
la cual también esta debidamente legalizada y certificada por notario piablico de

Panama (la “Resolucion de la Junta para llevar a cabo la Cuarta Emision™):

La escritura publica No. 5,865, de 3 de junio de 2019, de la Notaria Publica
Primera del Circuito de Panamd, debidamente certificada por notario publico de
Panama y legalizada por Apostilla, por la cual se otorga Poder Especial a los
sefiores Eduardo Vivone, Ana Graciela de Mendez y Annette Van Hoorde de
Solis (cada uno, un “Apoderado™ y conjuntamente, los “Apoderados”). quicnes
estan plenamente autorizados para actuar cn nombre y representacion de la
Emisora, para celebrar, suscribir, firmar individualmente, llevar a cabo y realizar
lodos los actos, documentados, asuntos y cuestiones que considercn convenicente o
necesario a su absoluta discrecion en relacion, entre otros, (i) con la inscripcion de
los Certificados en el RNV, (ii) el listado y su oferta piblica en territorio de
Meéxico, incluyendo, sin limitar la suscripcion del macro titulo que ampare los
Certificados Bursitiles: y (iii) las emisiones y ofertar piblicamente en México los
Certificados Bursitiles, entre otros. objeto de la Cuarta Emision (el “Poder™): y
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() Prospecto definitivo con informacion referente a los Valores, ¢n ¢l entendido que:
(a) no hemos revisado certificado maestro alguno de los Valores; y (b) los
Valores estardn regidos por la legislacion mexicana.

No hemos revisado ningtin otro contrato, escritura o documento celebrado por, o
que afecte a, la Sociedad ni ninglin de los registros corporativos de la Sociedad y no hemos
hecho ninguna otra investigacién al respecto.

Adicionalmente, relativo a lo expuesto de manera previa hemos asumido:
(i) La autenticidad de todas las firmas;

(it) La autenticidad ¢ integridad de todos los documentos que nos fueron
presentados como originales y la integridad y conformidad con respecto a
los originales de todos los documentos que nos fueron presentados como
copias;

(iii) Que los documentos referidos en los incisos (@) a (e} previos, en su fecha
fueron y, hasta la fecha de la presente contintian sicndo, exactos y vigentes
y que contintian existiendo en la forma en la que nos fueron presentados:

(iv) Que ¢l Pacto Social es una acta notarial valida y ¢l contenido de la misma.
es suficiente, correcto y que no hubo defectos en la constitucion de la
Sociedad (que no aparccen en el Pacto Social) con base en los cuales un
tribunal podria disolver la Sociedad o considerar que han existido:

v) Que la Sociedad no ha sido disuelta, no ha otorgado una moratoria ni se¢ ha
declarado en quicbra (aunque no constituye prueba fehaciente de ello, esta
asuncion estd respaldada por una busqueda en linea en el Sistema
Automatizado de Gestion Judicial del Organo Judicial de Panama);

(vi) Que los Valores, una vez que hayan sido firmados por ¢l o los Apoderados
¢ inscritos en el RNV, constituirdn obligaciones licitas, vdlidas.
vinculantes y exigibles de Bladex conforme a la legislacion mexicana o las
leyes de cualquier otra jurisdiccion aplicable (a no ser por aquellas de
Panama);

(vii) Que, en la medida en que cualquiera de las obligaciones de la Sociedad
conforme a los Valores, una vez emitidos, omita ser cumplida en. o éstas
se vean afectadas de cualquier otra manera por las leyes de una
jurisdiccion distinta de la de Panama, su cumplimiento no sera ilicito o
incficaz conforme a las leyes de esa jurisdiccion;
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(viii) Que cualquier ley, distinta a la ley panameiia, que fucse aplicable al Poder,
los Valores y/o a la Cuarta Emision (o las operaciones contempladas en
los mismos), no afectara las conclusiones contenidas en esta opinion; y

(ix) Que emision de los Valores, incluyendo sin limitar, los relacionados con la
Cuarta Emision se realizaran, en cumplimiento con el Poder y con basc en
lo previsto en los documentos relacionados en los incisos (@) a (¢)
anteriores.

Expuesto lo anterior, manifestamos lo siguiente:

Esta opinion se limita a las leyes de Panama actualmente en vigor (la jurisprudencia no
publicada no csté incluida), con exclusién de la legislacion fiscal.

No expresamos opinion alguna de aspectos de hecho. Asumimos que no hay hechos que
no nos hayan sido revelados que afectarian las conclusiones de esta opinion.

Esta opinion esta limitada al Pacto Social, la Resolucion de la Junta para la Inscripeion de
Valores, el Poder y los Valores. incluyendo sin limitar, los relacionados con la Cuarta Emision. y
no se refiere a ningun otro acuerdo o asunto. Nada de lo contenido en esta opinion debe tomarse
como la expresion de una opinidn con respecto a una declaracion o afirmacion contenida cn
documento alguno.

Con basc en lo anterior y sujeto a las salvedades seiialadas a continuacién, es nuestra
opinion que:

A. La Emisora fue debidamente constituida y es validamente existente como banco
segin el derecho panameiio.

B. La Sociedad tiene el poder y las facultades corporativas suficientes para (i) emitir v
ofrecer piblicamente los Valores, y dar cumplimiento a las obligaciones expresadas.
a ser asumidas por ésta conforme a los Valores ¢n el territorio mexicano; y (ii) llevar
a cabo la Cuarta Emisién. La Sociedad ha llevado a cabo todos los actos corporativos
necesarios para autorizar (i) la emisién de los Valores; (ii) la inscripcion de los
Valores en el RNV (iii) el listado de los Valores en la BMV: (iv) la oferta ptiblica de
los Valores en el territorio mexicano, asi como llevar a cabo cualquier otro acto que
s¢ considere conveniente o necesario con esc fin y para ofrecer publicamente y
vender los Valores en México; y (v) llevar a cabo la Cuarta Emision; lo antmm.
conforme a la Resolucién de la Junta para la Inscripeion Valores y >l

Junta para llevar a cabo la Cuarta Emision.

C. Una vez que los Valores, incluyendo sin limitar, los que son objeto de la Cuarta
Emision, hayan sido firmados con base en el Poder, estarin debidamente suscritos por
la Sociedad. El Poder fuc debidamente otorgado en representacion de la Sociedad y a
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partir de ello cualquier Apoderado esta facultado para representar a la Sociedad en
relacion con cualesquier actos juridicos dentro del dmbito del Poder.

Los Valores serdn tratados por los tribunales panameiios como constitutivos de
obligaciones licitas, validas, vinculantes y exigibles de la Sociedad de conformidad
con sus términos y los Valores estaran en la forma apropiada para hacerlos valer en
los tribunales panamefios.

La emisién y oferta piblica de los Valores por la Emisora, incluyendo sin limitar, los
que son objeto de la Cuarta Emision, su cumplimiento a los términos de los Valores,
en si mismo, no representa un conflicto con o dard como resultado una violacion a (i)
las disposiciones del Pacto Social; o (ii) las disposiciones de ninguna ley, regla o
reglamento de aplicacion general emitidos en la Republica de Panama.

L. Esta opinion legal esta sujeta a las siguientes salvedades:

(@

(b)

Esta opinidon estd limitada por todas las leyes en materia de quichbra o leves
similares que afecten los derechos de los acreedores en general.

La exigibilidad de los Valores, incluyendo sin limitar, los que son objeto de la
Cuarta Emision, y las sentencias extranjeras en la Republica de Panama, estardn
sujetas a las reglas sobre procedimientos civiles aplicadas por los tribunales
panamciios.

2. Esta opinidn se emite exclusivamente en relacion con los Valores, incluyendo sin limitar,
los que son objeto de la Cuarta Emision, una vez que sean emitidos por la Sociedad, y (ii)
el Poder, y para ningiin otro propdsito.

3. Esta opinion se emite para el beneficio exclusivo de BANCO LATINOAMERICANO
DE COMERCIO EXTERIOR, S.A. y no puede revelarse a persona alguna y ninguna
persona puede basarse en ella sin nuestro consentimiento previo y por escrito. Ustedes no
pucden entregar copias de esta opinion a otros sin nuestro permiso previo y por escrito.
salvo por que se puede incluir una copia en el prospecto del Programa y/o en los
suplementos informativos, en cada caso, e¢n el entendido, de que esta opinion solo se
refiere a su fecha y no asumimos responsabilidad alguna de ningin tipo frente a persona

alguna distinta al garante como resultado de lo anterior o por cualquier otra causa.
Atentamente,

fmﬂ?’éﬂu’\\

Tapia, Linares & Alfaro
Por: Fernando A. Linares F,
Cargo: Socio
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Aviso:

BMYV o Bolsh:
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Antlclpndo.

PSS

Certificados

- Bursatiles:

Sl
Colocaci6u::

“CNBY:

Deuda:

Deuda Importante:

Dta Habili

Disposiciones
Generalés o’

.'Dlspbsnclnncs de.

Emisoras ] Circular
Onica:

Dalares:

Emisién o Cuartd
En_:iisiél‘:l:

EMISNET:

Euros

Significa, el aviso de oferta publica que se publique en la pégina electronica de la red mundial
(Inu:met) de Ia BMYV, en el que s¢ establczcan Ias prmcnpalcs caracterfsticas de la emision.

Slgmﬁca, la Bolsa Mexxcana de Valoies‘, S.AB.deCV.

Significa, el{los) evento(s) quc se indica(n) en:la seccién de “Caso de Vencimiento Anticipado” del
presente Titulo.

Significa, los 30°000,000 (Tremta millones) de certificados bursétiles correspondientes emitidos al
poriador que estén ampamdos por el presente Titulo.

Slgnlﬁca, la venta ¥ reglstro dc Jos Certificados Bursétiles en los términos sefialados en ef Prospecto

de Colocacion, en el Suplememo Informativo, el Aviso, en el presenté Titulo y en el contrato de
colocécién correspondlente a través de la BMV, coti la intervéncién de los Intarmediarios
Colocadores. .

Signific, Ia Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

z Slgmﬁca, con respecto a cualqmer Persona, sin duplicar: (i) todas las obligaciones de dicha Persona

derivadas de diniero tomado en. préstamo (ii) todas las obligaciones de dicha Persona documentadas

en bonos, obhgacxones, pagarés o instrumentos similares; (iii) todas las obligaciones de dicha Persona
‘de pager de manera diferida ef precio de compra de bienes o servicios (distintas a cuentas por pagar
-derivadas del curso normal del’  negocio); (iv) toda 1a Deuda de terceros garamlmda por un Grayamen
fconstltmdo sobie los activos propledad de dicha Persona, independientemeite si fa misma ha asumido:
‘dlcha Deuda (para efeétos de éste inciso (iv), el monto de 1a Detida en esé caso serk igual a lo que
“resulté ienor de entre () el salds insoluto de dicha Deuda garantizada, y (v) el valorj justo de mercado
. de lo§: blenes su_petos al Gravanten segtn lo determine dicha persona de buena fc), (v) las garantias

otorgadas gor dicha Persona rmpecto de 1a Deuda de terceros (para eféctos de este inciso (v)), el
monto de la Deudaen ese caso serd igual a o que resulte menor de entre () el saldo insoluto de dicha.
Deuda garzmumda, ¥ (z) ¢l monto maximo de dichas garantias, si lo hubiere), (vi) les Cbligaciofies
por; Arrendamientos; Financieros (segin dicho término se define en &l Suplemento Informauvo) de’

_d:cha Persona, (vii) '1as obligdciones dé 'dicha Persona en operaciones por las. cuales se obhgue a
: cnajenar un bien; mueble o mmuablc, y atrendst dicho bien u otro bien’ que preienda ttilizar g para los’

mismos propdsitos que los del bier enajenado; (viii) las Obligagiones jor Operaciones Derivadas

" (segun dicho término $e define en el Suplemento Informatwo) de_dicha Personia (cuyo monto en
'cualquier momento seré el valor neto de terminacién, si lo hubiere, que dicha Personia deba pagar a
la’ terminacion, - dando™ efecto-a las clausulas de compensacitn aplicables) (pero excluyends
‘obligaciones .af ampam de Obhgacxones por Operacione§ Derivadas celebradas de buéna fe en el

curse hormal del negocio para cubrir riesgos y no con fives especulativos); y. (ix) lus obligaciones,
contingéntes oio, de dicha Persina de.zeembolsar a cualquier persona respecto, a cantidades pagadas-

conforme a carlds de crédito, garam[as de crédno y aceptaciones béncarias.-

Slgmf ca, Dcuda (distinta a Ias oblxgactones al amparo de los Certifi cados Bursaules) de la Emlsom
cuyo monto principal sez mayor de EUA$100,000,000 {cien millones de Délares 00/100, moneda de
curso legal de los Estados Unidos de América) (0 su equivalente en cualquier otra moneda).

Significd, cualquier dia, que no séii sibado o domingo, o dia feriado pof ley, en ¢l que las instituciones
de banca multiple deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones ¢on el publico,

‘conforme al calendario. que: publique ‘periddicamente la CNBV o cualquier dia en €l cual las

instituciones' d¢ crédito en Panama no estén obligadas o autorizadas a cerrar,

Significe, las dxsposxmones de’ cardcler general apllcables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valoses, exped;das por la CNB V' y publicadas en ¢l Diario Oficial dela

Federacion el dia’19 de marzo de 2003 segin las mismas han sido o sean modlf'cadas de ttempo en
‘tiempo.

Significa, ddlarés, moneda de curso legal dé los Estados Unidos de América.

Slgmﬁca, la presente emision -de Ccrnﬂcados Bursitites identificados con clave de pizarra

“BLADEX 21" amparados por el presente Titulo.
Significa, el sisiema clectrénico de comunicacién con emisoras de valofes de la BMV.

S}gniﬁcé, euros, moneda de curso legal de la Unidn Europea.
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(u) Gravamedes creados como consecuencm dé servxdumbres légﬁfé‘.‘i bx\c i }i ﬁ){n‘e Wi.{”} e {‘;_ 3 m:‘, +
de la Emisora o de.sus Subsidiarias; et ef enfandido que, en'el’ caso'de ,*3{1?1 3 é’,‘"}ﬁﬁ'}a?”““"? Saza el
dichas setvidumbres no; po&rém xmpedrr el so ordinario por patte ¢ de 13 Emnsofa cvsu?; iagias; is:;";; i L {§ e
" de los activos conespondlentcs quc sean x_;etos a dichas semdumbi'es“yolmgg‘as“ i1 < §10 ” §§M~“ it i

(iii) Gravamenes:que existan como resultado de cualqulcx sentcnéta i orded juﬂmal:.de qu‘léféi i

- tribunal o de érdenes hdministrativas, salvo que dicha sentencia u orden sca iieclaradéfg:ﬁf‘ dedeple " <

o sus efectos hayar sido suspéﬂdxdm médiante otra ordenjudicial o administrativa o e mmlgu:erqﬂam v % ]

. forma_permitida conforme &' la’ legisfacion: apln.able dentro de: Ios 60 (séiell,,)s asnatucel gsi e

sxguxentesasu fecha de eficacia; =4 w,,‘i:& p‘:%‘ \ R
3 tuatere 3 - Toma f Pt

(iv). Gravamencs. creados con' antemndad a la fecha del presenLe Tib.gifo pbrrespon

Lcmﬁcados Bursénles representados por este documenlo PR L 133 U
e y—w}‘:::;&tﬂ ;mo-u»i!mm{

'W & e B0

sidiarias edquiéran; ,con o
'onel“ﬁﬁde“‘%arﬁn‘"’ AgFE Elipags 1 1.y
" del precxo de adquisicién o Ia Deuda incurrida pamad”qum dlchosaeuv (en""'l’easod? il § i )

. de socxedades, la Emisora.0 cualquierd de. sus‘s gs"ir_lhms podrégpo denes: ;sgﬁe%as foomm i §
e representen ¢ @méén delas soc@ﬁes .i.;;ai.’
i et 1 adqmsfc;én)fe 5

(1) dichos Gravémenes se Imma:én a 105 actxvos adquiridos constraidos: G&ob}d*los que 3¢ f;ubséraf § o

* hecho alguna mejora y, en todo-caso, pogjﬁn self\cre 03 hasta6 (sms)mgsﬁéﬂpués* 1dfe cha{défm

compra, terminacion de las obras de consttucci6n o ‘mejora, seBinsea el ¢add 0'al nisio.dd ‘”%66‘1“; -

ser4 aplicable a activos que sean propxedad de [a Emisora ¥ sus Subsndmrms a: la fechsael’ gsgntc‘
salvo a las mejoras realizades sobre los 1 mnsmos

: ’:i e i'f,‘:, Q==
(vi) Gravamenes sobre activos de una compaiiia que se fusione con la Lmisom G wa! i ’érhicfefsus -
Subsidiarias o Gravmenes cxistentes sobre dctivos de una compatiia que cxléia ;c mornento en|

que dicha compaﬂia se conivierta.en una Subsidiaria dela Emnisora y; éd cualqmer , que no sean
“creados como resultado -dé,” en’ relacién con, o con motivo de dlcim operactén salvo’ si dxcho

(vii) GravAmenes. que renueven,. exuandan [ sustxmyan a cualquwm de los G»ravé:mpes Permmdos
mencionados en los incisos (1v) ) o (vi) anteriores, s:emprc que ¢l monto. de fa Deuda gamnnzada f
por dichos Gravémenes no s incrementg o el plazo de la mismia no se reduzes y dichos Gravémenes i
no se extiendan a blenes distintos sobre los cuales ¢l Gravamen estaba constituida; L e 4 ;

{viiiy Gravémenis sobte valores que garanbceno s¢ considers gue garanxm:m operacions de reporto;. .
Yy

(ix) vaémenes distintos a los mencionados en los incisos "axiteriorespafa‘ garannzar Deuda de la-

Emisora o de cualquiera de sus Subsidi'arias,‘s_iempxc y cumdp.el valor de losactwosque garanlj(_;c;nl
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(mm)
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(v0)

Iude_val:

Intermedlanos
Colocadores::

, LGTOG: - |

I;]‘Slf:_
L
Meéxico:

. Periodo de Interesesz -

i e
Pana Ki

.fersaia:

i;l‘iﬂgﬂﬂl‘,:: =

Prospecto: ...
1
Pesoib&’: 3

Rtpresentante
Comin;, ..

RNV:
EMISNET:
STIV-2

Subsidiarias:

Suplemento o
Suplemento

-dicha- Deuda no exceda del 15% (quince por ciento) de los Activos Tangibles Netos Consolidados

(segun chcho térmmo se define én el Suplemento Informativo).

- Significa, S.D. Indeval Institucioh para el Depésito de Valores, SA. de C.V.

.Casa dé Bolia Santander, S.A. de CV., Grupo Financiero Santander México y Casa de Bolsa BBVA

Méx'iéo,‘-S,A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México.

Slg,mﬁca, la Ley General de Tltu]os y Opcramones de Crédito.

fSlgmﬁca, la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Slgn_iﬁ;:a,- lla:Ley del-_ Mercado de Valores.
S_igh_iﬁgﬂ, los Estados Unidos Mexicanos.

Signiﬁca,tlas Normas In!emacionaies de Informacién Financiera.

‘Tiene el'dgnificado que al. mxsmo se at:ﬂmyc en la Seccion “Periodicidad en el Pago de In(eréses

del preseate Titulo. :
Significa, Ia Repiblica dé Panams.

Significa, “cuslquier’. xncini'xdlio " sociedad, asociacion, * sociedad de- responsabilidad limitada,
fideicomiso de goblemo, dependcncxa 0 Aulondad Gubemamental o cualquier otra entidad de
cualquler naturaleza. - 45

. ‘Significa, el prognimti de corto’y largo plazo con carfcter revolvente de Certificados Bursétiles de 1a
-Emisora‘autotizado por la CNBV mediante oficio 153/12047/2019 de fecha 20 de agosto de2019y
-actuatizado por la CNBY mediante oficio’153/10026459/2021, de fecha 30 de junio de 2021, hasta
‘por-in reontd de $25,000°000,000.00 (vemucmco mil millones de Pesos 00/100, Moneda Nacional) :
ofu equwalentc ¢n UDIs o en Délares o en Euros, parala emisién de Certificados Burstiles sin que

el monto total dé fas emisiones vigentes en cualquier fecha, pueda exceder dicho monto, Ei monto de

las emisiones dé corto plazo no exceder4 de $2,0007000,000.00 (dos mil mitlones de Pesos 00/100,
Moneda Nac:onal) 0 8u equnvaleme en UDIs o en Délares o en Euros. Bladex podra realizar tantas-

emisiones de Certificados Bursétiles como determine siempre y cuando el Programa contintie vigente

-y el saldo: msoluto de’ }os Cerhﬁcados Bursétiles en circulacién no exceda ¢l monto total Mitorizado -

del Programa, iriscrito en el RNV bajo ¢! nimero 3386-4.19-2019- 002y aclualizado bajo €l nimero

de pamda 3386-4 19-2019-003. del citado régistro,

Sign_iﬁca,’el _p;OSpeqto de colocacion al amparo del cual se autorizé ¢l Programa.

Significa, 1a monéda dé cursb:'ié’gal en México.

.Si.gniﬁcé,:CI Banéc;g‘ SA, 1n$tfityci6n de Banca Mtiltiple (o su sticesor o cestonario).

Significa, el Registro Nacional de Valores.
Significa, ¢l Sistema Electrénico de Comunicacion con Emisoras de Valores que mantiene [a BMV.
Significa, el Sistema de Transferencia de Informacion sobre Valores instrumentado por la CNBV.

Significa, cualquier personamoral controlada por la Emisora, entendiéndose por “Control”, la

,capacxdad de una’Persona o grupo de Personas, de llevar a cabo cualquiera de los siguientes actos:
‘(a) imponer, dirécta o indirectamente; decisiones en las asambleas de accionistas, de socios u 6rganos

cquxvalen(es, o nombrar o destituir a la maydria de los consejeros, administradores o sus equivalentes,
de una persona moral; (b) mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente,
ejercer ¢l volo respecto de més del 50% del capital social de una persona moral; y (c) dirigr, directa

.0 indirectamente, la admmlstmcaén 1a estrategia o las principales politicas de una persona moral, ya

sean través de Ia propiedad de valores, por contrato o de cualquier otra forma.

Significa, ¢l suplemento infom\at_ivo de Ia presente Bt
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b3

5

6.

7

8.

10,

1L

12,

13.

14,

- Informativo: -

Tenedores:: -

Denomwinacién de Ia

Emisora:

Fecha de construccién
de Libro:

Clave de Pizarra:
Tipo de Valor:
Fecha de .O’f.e'rta_:
Nitmero de Emisién:

Mout& Total
- Autorizado del
Programa

Monto Total
Autorizado de la

. Emisiént

‘Nimero Total de
Certificados
Buirsitiles a ser
Emitidos:

Denominaci6n de los
Certificados
Bursitiles:

Valor Nominal de los
Certificados
Bursitiles:

Precio de Colocacién:

Vigencia del
Programa:

; f Significa, las: umdades de cuenta llamada “Umd des‘de oy rs;(m” quc se establecleroin medmi’te eL i {
. “Decreto por el que se  Esiablecen las Obiigaci ' o
.. ¥ Reforma y Adiciona diveFsas disposiciones. de! Cédlgo Fiscal de la Federacion'y

“equivalente en UDIs o0 en Délamt o ¢en Furos, con carécterrevolvcnte ‘sin que;el onto. coq_]unw de', 33,
las: Emisiones ‘vigentes en’ cualqmer;fechav pueda exoedeﬁ del: monto?

P
: : e W T Bt e gt Ry il ‘Sie':’f-?h i1
Significa, los tenedores de los Cétﬁﬁcados B':m;séﬁles R _.! :::;;I‘:.‘;‘ ?

.-,;il»pmai

: de oumenm ios Cemﬁcados Butslml

que podrdn denominarse'en. Unldddésﬂnvefsx

Impuesto sobre la Renta’ publicado en ef Dlano Oﬁcml dela che:aclén ef I de abn'l de! I995 tal’y
como el mismo ha sido modifidado a la. fech 4

periddicamente en el Dlano Oﬁclal de la Federacion, .- .

Banco Latinoamericano dé Co_mérc;g Exterior, SA.
El 17 de noviembre de 2021

“BLADEX 21",

Cértificados Burséhlcs del presentc Titulo a que se e fiere el artlculo 62, ﬁaccxén 1 de la Lcy
del Mercado de Valores de Targo plazo

E1 16 d¢ noviembre de 2021,
Cuarta Emisién de Certificados Bursétiles de Largo Plazo. - -

Hasta $25,000°000,000.00 M.N. (veinticinco mil millones dc pesos 00/"

om& “‘fas"‘““";
mowxhb“s

Emisiones de Corto Plazo excedan de $2,000°060,000, ] MN (Dos m
_Moneda Nacxonal) 0 51, eqmva]ente cti UDIs o E :

$3,000’Q00,000.00' (’I‘ res mil millones dq Hesqs:QO( 1 0_0, Mor}e@q Naéiqqa_l). ShE

30°000,000 (Treinta millones) de Cettificados Burstiles.

Pesos, Moneda Nacional.
$100.00 (cien Pesos 00/100, Morieda Nacional), cada uno.”

$100.00 (cien Pesos 00/100, Morteda Néciond), cada uno,

$ (cinco) afios partir del 20 de agosto de 2019.



15.

16.

1
17;

-20:

21.

22,

_Plazo dé Vigencia de
Ia Emisidn:

Calificaciones

otorgadas por
--Ageéncias

'Caliﬁcadoras:

A ee s :
{ Intermediarios
_ Colocadores:

- Tipo dé Colocaéfé:f:

~-Fécha de Emision:

Fecha de Vencimiento
de.los Certificados
Bursdtiles: - i

Lugar de Emisién

-.Tasa de Interésy
. Procedimiento de
: Céleulo

1,092 (un mil noventay &oé) dias equivalentes a39 (treinta y nueve) periodos de 28 (veintiocho) dias

; chda uno, aproximadamenite 3 {fxés) afos.

Calificacion otorgada por | 'S&P G%obal Ratings S.A. de C. V,ala prcsente Emisién: “mxAAA”Ta-
cual significa’ que 1a capacidad i e pago del emisor para cumplir con sus compromisos financi¢ros
sobre [r oblsgacl(m es exmmadamente fuerte en relacion <On otros emisores del mercado nacnona]

La-califlcacién otorgada o su confirmacién no constmxycn una recomendacion de inversién y 1a
misma: i)uede ¢star sujeta a actualizaciones en cualquner momento de conformidad con las’

' merééologfas de S&P.

Cahﬁcaéxén otorgada por Fitch Méxlco S:AldeCV.,ala presente Emnsnén “AAA(mex)” fa cual
sighifica que la capacidad dé pago del emisor para cumpln’ con sus compromisos financieros sobre
la obligadi6n es extremaddmente fuette’ enrelacion. con otros emisores-def mercado nacional. La
calificacida otorgada d $0 confirmacién. no! constnluyen wna recomendacién de mversion'y 1a misma
puede estar su)eta a actualmaclonus en cualqmer momento de conformidad’ con las metodologlas de
Fitch: "

Casa de Bolsa Santander'S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México y Casa de Bolsa
BRVA México, S.A.de C.V, Grupo Financiero BBVA México.

Oferta Pubhca Primaria Nacional.

19 de noviembre de 2021.

15 de noviembre de 2024.

Ciudad de México,

A partir. de su Fecha de Emision, y basta su total amortizacién a mis tardar en 1a Fecha de
Vencimiento, los Certificados Bursétiles devengarén un interés ordinario s0bre Su Vator Nominal a
una Tasa dé Interés Brutd Anual (segin dicho témmino se deﬁne més adelante) que ef Representante
Comim calculars a mas tardar el segundo Dfa Hﬁbxl prevxo al i 1mcxo de cada Periodo de Intereses (en
adelante1a "Fec ; !
Péniodo de Intereses inmédiato sxgunente de’ confonmdad con lo que se detalla a continuacién, En el
entendido-que, para el. - primiér-Periodo de Iritereses; la Tasa de Interés Bruto Anual apllcable seré
aquella que s¢ establece al final de la presentc seccion..

Latasa de interés bnuto anual (la 5 Mmm") se calcular medlame 1a edicién de
0.19% (cero punto diecinucve por cxentp) &laTasade Interés Inferbancaria de Equilibrio a un plazo
de hasta 29 (veintinueve) dias (T terés dé Refefencia” o ’_mE") y en ¢aso dé giie no s

" publicarala TIIE a plazo de hasta 29 (vemtmuevc) dias se-utilizara la TIIE 4l plazo mifs cercano, ‘dada

a conocer. por el Banco: de México, por el medio masivo de comunicacién que ‘éste determine o a
través de cualqmer ofto medio: ¢lectronico, de computo o de felecomunicacién; -incluso intemet~ :
autorizado al efecto precisamente por Banco ‘de'México, en fa Fecha & Determinacion de 1a Tasa de-
Interés Bruto' Anual que corresponda 0, én.su defecto, .dentro. dé los 30 (treinta) Dias Habiles -
anteriores'a Ja mima, caso €n el cual debers tomarse como basé 14 tasa comimicada'en el Dia Habil -
més préximo a dicha Fecha de Determinacion de 1a Tasa de Interés Bruto' Anual. En caso de que Ta.”
THE -dejé de. existir- o' publicarse, el Representante Comin utilizard como tasa sistituta pard
determinar la Tasa de Interés:Bruto Anual de los Centificados Bursétiles, aquella que dé a conog” ¢!
Banico de Méxica oficialmente’ como 1a tasa sustituta de la TIE a plazo de hasta 29 (veintinueve)
dfas; La Tasa de Inteiés de Referencia se debera capitalizar al nimero de dfas naturates del Periodo
de Intereses corr%p(mdientc

Para determmar la Tasade Imerés de Referencia capitalizada o, en su caso, equnvalente al numero de
dias naturales del Penodo de Intereses correspondiente, el Representante Comun utilizaré la sigujente
formulas” ’

En donde:




o PRI
FRSMAS TR

,,.‘-'.
1&’1

2

TC = (1+ TRI'XPL
= 3600

0
; TC - Tasa de- I.merés de Referencxa capltallzada o equwalenle i) nﬁmerddc. diag’ '\ .
natumles del Periodo deIntereses correspondleme i i ‘. : TR T THALY,
TR = . Tasade Interés dc Refercncm (o latasaquela sushtuia) més 0. 19% (cexo punto . 5 i .3,?; ,.“
diecinueve por ciento). 3 . 45y
PL = Plazo del mstmmenlo coxrespondxente (oel quelo sustxmya) én dias nzat’mJe S s P

ND = Nimero de dfas natura!cs del Penodo de Intereses oorrespondwnte

[os intereses ordinarios que. devengmén los chtlﬁcados Bursﬁtlles s¢ col én- 4-par

Fecha.de Emision, o al inicio de cada Periodo de Intereses correspondlcntc ¥ {osiééicu[os}pam
determinar la Tasa de Interés Biuto Anual y:el monto de. los mtereses*a _pagar, deberé: mpte
los dias naturales del Perlodo de Intereses con'espondncnte Los célculos ¢ cfectuarén‘ .
centésimas. :

Los intereses que devengucn los Ccrtlﬁcados Bursénlcs s¢ hqundaran en Ias';Fééhm BEO0 de
Intereses sefialadas en.l ¢alendario de pagos que se incluyeen la seccion “Perfodicidad en el Pago’
de Intereses" rcfe.nda en ¢l tfmlo ’ ] - el L

Para determinat el monto de intereses pagaderos enla l-echa de Pego de merqs&s correspondlcntc all 1 .
cada Periodo de Intereses, cl Repchentamc Comun utilizard la sxgu:cnié ﬁtm > :

En donde:

a
ey

%
3

I-—-VN('TB

X ND.
36,000

= Interés bmto deI Pf:_do;io de Infereses correspondiente.
- Valor norhinal total de los Certificados Buirsétiles cn circulacion,

I
VN
B = Tasa de Interés Bruto Amal.
ND

= Nuimero de dfas naturates del Periodq de Intcréses comespondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses; 1a Tasa de Interés Bruto Anual determ mada por el Represcntante
Comun 110 sufrird cambios durante ¢l misma, ;

El Representantc Comun dar4 a-conocer a la, CNBV a trav&s del STIV-2 a ]a Bolsaa n'avés del
EMISNET, al Emisor por escrito (pudiendo ser pof comeo electrémco) 'y al Indeval, por escrito 6 a
través de los medids que éstas detemunen, ‘a'més tardar en la Fecha de Détefminacién de 14 Tasa de
Interés Bruto. Anual que corresponda, &l imporie de Jos. interescs 4 pagar (junto con las Variables -
utilizadas para el célculo de {a Tasa de Interés Bruto Anual), y en su caso de principal. Asl mismo

- darfi-a conocer con la misma anticipacién a la CNBV através del STIV-2, v a la Bolsa a través de
EMISNET, o a través-de los medios que éstas determineh fa ‘Tasa de. Interés Bruto Anual de Ios
Certificados Bursétiles aplicable : al sxgmentc Penodo de Intereses

Los Certificados Bursétiles charén de devengar lereses a parur de Ta fecha seiialada para su pago
(Fecha de Vencimiento), siempre que el Emisor hubiere constituido el depésno del importe total de
la amortizacién v, en su caso, de los intereses correspondlentes en las oficinas de Indevaj a més
tardar a las 11:00 am. (hora dela Cmdad de Méxwo) de esc dia

En caso de que en aIgun Penodo de Interesés. el monto de inlereses no sea cubnexto en su- tntahdad,
Indeval- no estard obligada a entregar la constancia ‘conespondiente a dichg pago _hasta que sea.
integramente cubierto; en cualquscr caso Indeval 1o serd responsable i no_entregare la. constancla =
correspondiente a dlChO pago, en.caso de que el pago no sea {megmmente cublerto T

En los términos del artfculo 282 de la Ley del Mercado de Valores, cl titulo -qué ampare os
Certificados Bursdliles no llevar4 cupones adhendos ‘haciendo las veces-de éstos para todos fos
efectos legales, las constancias que expida Indeval.




tio 95&& oblxgado a paga;r cantidades adicionales respecto de impuestos de retencion o de
iz ! cualqmct impuestoequivalente; aphcables en relamén con Ios pagos que relice respecto de'los
{stesit Cemﬁeado§ Burstiles.

23.  Garantfa: Los Certificados Bursétiles son quirografarios por lo que no cl.wnlan con aval oga:anua a]guna ni
3 ) personal ni real

L[ #2724, Tasa de'Interés Brato || -5.42% (Cinco punto cuarenita y dos por ciento).
con L1 Antial Aphcablea 160 : S e e
;i Primeér Penodo de los
- Intereses'de los
,Certiﬁcados
Bur%ﬁhles

4y == i = Los intereses ordinarios queé devenguén los Certificados Bursétiles se liquidaran cada 28 (veintiocho)

25 f;Penodnmdad en ¢l dias (cada uno.de dichos periodos, un “ ertodg de Intereses”), conforme al siguiente calendatio y..

 Pago de Intereses o . en fas siguientés fochas enl ¢l entendido que si cualquiera de dichas fechas sea un dia inhabil, los™

: mtegeses st liquidaran éf D,fa ‘Hiébil inmediato. mgurenle (cada vina’ de dichas fechas, ima “Ferha de’
S5 ,.ljz_igpz (i1 lntergges") calcuI{mdose en todo caso Jos. mtcreses por el fitmero- de dias namrales =

; eht;lié'éi Al ! echa aé Pago de Intercses
S B T de dlClemb{chZOZI B

i2 14 de enero de 202
3 11de febrem de 2022
4 11.de maxzo de 2022
5 8de abnl de 2022 '
6 6 de mayo de 2023 .
7 3 dej Junio de 2022
8 1de julio de-2622
9 29 -dp'ju.lio de 2022
10 '26 de agosto:de 2022
11 23 de septiembre de 2022
12 21 de ‘octubre de 2022
13 18 de novnembre 62022
14 16 de dlcnembx_'e de 2022
15 ) 13 de enero dé 2023
16 10 de febrero de 2023
17 10 de marzo de2023
18 7 de abril:de 2023
19 5 de mayo de 2023_
20 2 de junio de. 2023
21 30 de junio de 2023
22 28 de julio de 2023

- 23 25 de agosto de 2023
24 ; 22 de septiembre d¢ 2023
25 20 de oetubre de 2023
26 " 17 de noviembre de 2023
27 15 de diciembre-de 2023
28 12 de enero.de 2024
29 9 de febrero de 2024
30 8 de marzo de 2024
3] 5 de abril de 2024
) 3 de'mayo de 2024
33 31.de mayo de 2024
34 . . 28 de junio de 2024
35 26 de julio-de 2024
16 23 de agosto de 2024




| 26.

27

28,

29.

.30,

31.

Intereses Moratorlos:

~Amortizacién de

Principal:

Destino de las
Fondos:

Lugar y Forma de
Pago de Principal y
Rendinifentos:.

Posibles Adquirentes:

Aumentoen el
Nimero de

' Certificados
- Bursﬁhles emitidos al
_amparo dela’

Emisiéa:

. . Bursétiles Adicionales no requerird la autorizacion de los Tenedores La emxsu‘m ‘de Certificados.
Buxs!m]es Adicionales se sujetara a Io siguiente:

37 © 20 de septienbre de 2024

38 : 18 de octubre. de 2024
39 15 de noviémbrc de 2024
En caso de mcumplumento ent el pago oportuno y.total de pnncnpal de 105 Ccmﬁ : dos Bursa cs,' T i, ) ;

I
devengarén intereses moratonos (en sustitucion de fos ordmanos) sabre el pnncma!msgluto Vcncltﬁ)“:‘;": HGAR

“de los Certificados Bursatiles 4 [n Tasa de Interés Bruto Anual de'los Certificados Bursétiles aplitable :n.::ggt :

al Periodo de Intereses. enef que -ocurra dicho' incumplimiento, én ‘el entendido. gue,«m el
mcumplumento se da en una Fecha de’ Pago de Intereses, se Considerard la tasa aphcab]e al Penodo
de. Iutcr&scs que tcrmma en dicha Fecha de Pago de Intereses, més 2% (dos por cxenlo) i

Los intereses momlonos serﬁn pagaderos alavista desde la fecha de mcumplxmlcnto y hastaql.ieel "f'
suma yencida de principal de los Ceruﬁcados Bursétiles haya quedadojntegmmente cubiertd ¥ Sérény
calculados- sobre 1a base de un afio’dé 360 (trescientos sesenita) dfas’y por [os-dlas nahurales’~
¢fectivamente transcurridos ¢n nora; e Mmz_dg_m todas las cantldades que se reclbande la; '_
Emisora se- aplicaran en pnmcr lugar al pago’de mteresm moratonos postenormente al*pago dex;i s
intereses ordinarios y fmalmemc .al pago de: pnnctp al, 'suma que. se: adeude pU;‘ concepto tfe.’;;’: i
intereses motatofios deberd ser pa,,ada en lamisma moneda'q que fa stima de prinicipal Yert el domlcﬂlo‘ LY ‘.;,,
del Representante Coman ubjcado ¢ Cordillern de los Andes 265 segundo’ pxso ‘Colonia 6&1333‘5’&&
Chapultepes, Alcaldia Migyél: Hidalgo, CF. 11000, Cindad de México!d en' 14 direccior qu
Representante Comiin nohﬁdueen elcasb’ de ¢ que cambie el dommho de sus: oﬁcmas  ms tan
las 11:00 horas det dfa o queSe eféctiie el pago y on caso de§ fefecilado;despul ‘§J (
entenderé pagado el Dia Hébil .ﬂgutente" -‘

Los Cemﬁcados Burséhles seran amortxzados en un solo pago.a su vakx nommal en fa Fe
Vencxmxento El ReprcscmanteComLm deberd dar aviso por mcnto alndc\(al, 0.a fravés del 5
que; éste indique, por o menos b&n 2’(d0$) Diss. Hébxlcs de anucxpat‘.lén a lﬁ fécha Waﬂipér!‘lﬁ
amomzacnén de los Cemﬁcados Bursétﬂes : < L

Los tecursos netos obten idos por el Em isor, seré.n destinados para sansfaccr sus ncccsxdadcs
operativas, mcluyendo ¢l financiamiento de sus operaciones activas (sm quc ala fechade la

‘Emisién teigan.un destino* ‘éspecifico), a fin de poder realizar las operaciones ‘permitidas - ::

conforme a‘las’ d:sposncxones legales aplicables.

El principal de los Cerhﬁcados Bursénles, asf como los rendimientos ¢ quc en st caso, puedan ;
generar, se pagardn mediante fransferencia-electronica respectivamente, en-las oficinas de”
S.D. Indeval Instituci6n para el Depésito de Valores, S.A. de C. V., ubicades ¢h Avenida Paseo

de la Reforma 255, 3er Piso; coloma. Cuauhtémoc c()dlgo postal 06500 en México, Ciudad "" 13
de México. il Tz

Personas fisicas y morales cuandosuréglmen de fnversién lo prevea exprésamente.

Sujeto a las condiciones del mercado, 1a Emisora tendré el derecho de emitir y ofrecer pubhcamentcff?-

Certificados- Bursétiles adlc:ona}es (]os “Q rtificados Bursftiles Adicionales”) a jos. Certificados - -
‘Bursétiles (los "Certi

és"). Los Certificados Bursétiles Adicionales: (i) se ..
eonsrderarﬁ que forman-parte de-la emxsxén de los Ccmﬁcados Bursénles Ongmales (por lo cual,
entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la Bolsa), ‘y (i) tendrén fos mismos
términos y condiciones que los Certificados Bursétiles Originles (incliyendo, sin limitacion, fecha
dé vencimiento; tasa de interés, valor nommal de cada Certificado Bursétﬂ obllgamoncs y casos de
venciniiento. anticipado).

En vutud dela adqms:c:éu de Certificados Buls.’mles Ongmales asf eomo de cualquier emisién de
Certificados Bursatiles Adicionales, s¢ entenderé que los Tenedores han consentido que la Emisora
emita. Ceruﬁcados Bursétiles Adicionales, por lo que laearisidn y oférta pﬁbl}cu de los Certificados.

a)' La Emisora podré emitiry oﬁ'ecer pubhcamente Certificados Bursétiles Adxcnonales glegg
y.cuando (1) 1as calificaciones de los Certificados Burs#tiles Adicionales sean las mismas (o
al .menos. po inferiores) ‘que las’ “calificaciones -otorgadas a los Ocmﬁcados Burséules
Ongmales ¥y que éstas tltimas calificaciones no disminuyan (ya sea’como consecuencia del
aumento en el nimero de: Cemﬂcados Bursétiles en circulacién o por cualquier oirg, causa),
(i) Bladex se encuentre al corriente en ¢l cumphmtemo de-sus obligaciones 0 no exista’o-
pueda existir (como resultado de {a emision de Certificados Bursatiles Adiéionales) un Caso.
de Vencimiento Annclpado conforme a los Certificados Bursénles Ongmales ’

b) El monté maximo de Certificados Bursitiles Adicionales que la’ Emisora, podrﬁ emitir y
ofrecer pblicamente, sumado al monto de las emisiones en circulacion (incluyerido 1a emision
de. los Certificados Bursétiles Originales), no podra exceder el monto total autonzado del
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c) - Enla fecha dc emlsu'm dc los Cemﬁcados Bursétiles Adicionales, la Emisora deberd canjear
el t(tulo “que represente Jos Ccmﬁcados Bursitiles Originales (depos»tado en Indeval), previo
aviso’ pot escrita'con 6. (seis) dias habiles de anticipacién a dicho acto, por 1 un muevo titulo que
ampare 168 Cemﬁcados Bursétlles Originales mfs 1bs Certificados Bursétiles' Adicionales, y
deposntardxcho tittlo en Iridéval. Dichd titulo hard constar Ghitaments las momﬁcaclones que

1 sean uecesangs para reflejar la emision de.Ios Ceilificados Bursétiles Adicionales, es decir (i) .- g

e] monto Yotat-d della Emision, (ii) ¢l nimero total de Certificados Bursétiles amparados porel
titulo: (qlfe serd 1gual al’ ndmero’ de Certificados Bursétiles Originales més el nimero de

Ceitificados Bursatiles Adicionales), (iif) la fecha de emisién (que serf la fecha de emisidn de -

lds Ceitificados Burséules Adicionales), (iv) el plazo dé vigendia de Ia Emisién, cuyo plazo -
. serd |gua] al plazo que exista entre la fecha de:emisi6n de los Certificados Bursétiles
',Ad1c1onales y 14 fecha de vencimiénto de Tos Cerﬂﬁcados Bursitiles Originales, en vittud de -
‘qué la fecha de vencnmnento de dxcho {{tnlo séré la misma fécha de véneimiénto que la de los
Certificados Bursétiles Ongmalcs y (v) €n su caso el destino de los rccursos

d)  Lp'fechade emxslén dé los Certificados Burséhlcs “Adicionales podré D 00 oomcldlr conla
fecha en que inicie cualquiera dé 16§ Periodos de Intereses conforme al Htulo que ampare la
emision: de’ Certifickdos Bursétiles Ongmales :El precio de los Certificados Bursétiles
‘Adicionales, debera reflejar los interescs’ devengados desde la fecha en.que dio inicio el
Perxodo de- Interescs vigente; en ef entendido que, los Certlﬁcados Bursﬁnles Ongmales
- continudrdn’ deévengando intereses:en ¢l Peiodo de Intereses que se encuentren en vigorala
fechd, 96 'emisiod ‘de” los Cettificados’ Bursétiles Adicionales y los. Cemﬁcados Bursitiles
es dcvcngan‘m mtereses d&cdcla fechaen que lmcw el Penodo de Intercses wgente

e) Niila em‘ ﬁ;’&ég 5, mi' cados BurSéules Adxclonales ni el aumento en el montd en-

cgcu(ap ‘de los Certlﬁcados Burséfiles Ongmales dérivado de 1d m1sma constmuran :
‘ndy

f) L6§" éemﬁcados Bursanles Ad1ciouales podran edlocarse’ a un precxo dnstmto asu valor' :
nommal dcpendxcndo dc las conducuones de mercado

©8.D, Indgi(a}il Institucidén paréc] De_pésito deVanres, S.A.deC.V.

Los' Cemﬁcados Burséules ‘confieren 4 los Tenedores el derecho al cohro de pnncxpal yo
tendimientos adeudadds porila Emisora al amparo del presente Tftulo desde la Fécha de’
Emisi6n hasta la I‘egha de Amomzamén

La'tasa.de ieiencnéﬁ‘ziphcabié"en I4 fecha del presente Titulo, respecto de los intereses pagados

conforme a los Cextificados Bursétiles. se encueritra su;eta (i) para las personas flsicas o morales
residentes en México’ para: efectos fiscales, a lo prevnsto en los articulos 54, 55, 135 y demés
aplicables de la Ley del lmpuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las- petsonas fisicas y-morales
residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los artfculos 153, 166 y demds
aplicables. dé la Ley del Impuesto Sobre ld Renta vigente. Los posibles adquirentes de los
Cemﬁcados Bursétilés deberén consultat ‘con sus‘dsesores las consecuencias fiscalés resultantes de
su invérsion en los Certificads Bursétiles, iicliiyendo J4 aplicacion de reglas éspecificas respecto a
su sithacion particular, El réglmen fiscal vigente podrd.modificarse 4 To largo de la. duracidn.del -
Programa y-alo largo de 1a-vigencia de la presente Emisién; por loque los posibles idquirentes
deberén de consultar con sus asesores fiscales ¢l régimen legal aplicable.

CIBancoS.A., mstituc}ién de Banca Mﬁlﬁp;c (0 su sucesor o cesionario).

CIBaneo ‘SiAL, Instrtucnéu de Banca; Muluple, seré el represenlantc comun de los Tcnedores y, ;
mediante ,su firma ‘en el titulo. “acepta dicho. cargo, asf como sus derechos 'y obligaciones, de
conformidad con lo cstablecido en 105 articulos: ‘64, fraccién X111, 68 y 69.de la LMV y el articulo 68
de las Dlsposwn(mcs Generales (con las prems:om aclaraciones, y ]lmltaotones quc se pactan més
adelante). - .

El.Representante Comin tendré las facultades, los derechos y obhgacxom que se confieren en el

_titulo, asl como en la LMV, la Ley General dé Titulos y Operaciones de Crédito; e lo que resulte

aplicable y- ]as Disposiciones Generales. Pera todo aqucllo 10 expresamente previsto en el titulo, ¢l
Represemmte Comiin actuars de confonmdad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores'
corifoime 4 16 dispuesto en ¢l ntulo (para efectos de que no haya Iugar a dudas el Representanfe
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Comiin no representa a fos Tenedores’ de forma individual, sino de manera COﬂ_]LI.m’.a) para que éstc X
proceda a llevar a cabo cualquzcr acto en relagién con. k>s Certlﬁcados Burséul
mdlque otra cosa en el titulo.- : .

El Representante Comim tendra, entre otros, los s;gmentes derechos Y oblxgaczones :
(a) Incluir su firma autégrafa en los Certificados Bursitiles, et térmings de la ﬁ'accxén XIU del [

-..-cf'

artfculo 64 de'la LMV, para_hacer constar la aceplacién de su cargo, ast como sus obhgactonss y ! ! ;
facullades en térmmos de las dlsposxcnones legales apticables. e e e ket i3 -~

(b) Derecho de vngxlar el cumphmlento del déstino de los fondos es(ablecndo en cl tltulo

©) Convocar: y presidir las asambleas de Tenedom cuando la ley lo- requxem, cuando lo csume = §
necesario o conveniente y cuando se requiera conforme al titulo, des:gnara lap petsona que deba actuar
como sccrelano en las mrsmas y ejccutar sus dec:suones : : i

(e) Llevar a caho ]os actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar Ios dcrechos de los Tenednres N
‘al amparo del tftulo.. ' :

H Otorgary celebrar en nontbie de los! medorcs y pmna apmbacxbn de la asamblea de Ienedoros
cusindo esta se requiera, los documentos o Sontratos ¢ Qe 6 U’ >; deban QSoq'blrse 0 cel _lebrars
con el Cmisor, = sl gt : .

(&) Calcular y publicar los paéos de tﬁterescsLy, e s caso, de pnnc:pal rcspecto de los Cerhﬁcados
Bursatiles; asf como la Tasa de Interés Bruto Anual | aplicable para cada Punodo de In(creses '

(h) Notificar a Ios Tenedores la Bolsa v o' CNBV.- acerca de cualqmer Caso de Vcnmm:en(o
Anticipado en cuanto tenga conocimicnto del mismo, a través” del Emlsnet y el STIV-2
respéctivamente, o de cualquier oiro. sistema que resulte: aplicable, y. alndeval ponescnto o'a través
de los medios que éste determine, ast como cuando s¢ haya declarad'o el / mxenfo anhcxpado de L
los Centifi cados Bu:séules P : !

(i) Actuar frente al Emlsot como mtetmedmm tespecto de los 'I'enedores, pa:a cl pago a cstos ulhmos
de los mtexeses y amomzacxones correspcndxentes

() Dar cumphmlen(o 8 todas las dxsposxcxones que le son afribuidas enel l(tuloy enlas dlsposxoaones
legales aplicables. B

(k) Las’ demés cstnblecldas en el titulo,

(1) Publicar cualqu:cr mformacu’)u al gran publico. inversionista respecto del estado que guarda fa
- Emision; en ¢l entendide que; cuatquier,informacion que sed de cardcter confidencial deberd siempre
identificarse: como tal, ya que el Represéntante - Comiin podrd revelar al’ piiblico inversionista:
cualquier informdcién que se haya hiecho de su conocimiento y.que 00.5¢ haya identifi cado como ..
conﬂdencm] .

(m) En general c_]ercer todas las ﬁmcxones facultades y obhgaclones que 1c compcten conformé ala
LMV, la Ley Géneral de Titilos y Operaciones de Crédito, las Disposicicnes Generales'y 10s sanos
usos y prachcas burséulcs a fin. de salvaguardar fos’ derechos de los Tenedores. -

. Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo ¢l Represenlante Comun en tal carécter enl térmmos
del titulo o de ]a leglslacxon apllcablc serdn obhgalonos 7 se consxderarén g ;
Tenedores. - e it

El Representante Comun cslaré obhgado a venﬂcar 1 tmvés de Ia mformac[én que el Emisor le *
hubiere proporcionado para, tales fines, el cumplnmento en tiempo y forma de las obligaciones del
Emisor establecidas en el titulo (excepto de las obligaciones: de indole contable, fiscal, laboral y. -
admxmstmhva que no estén dlrectameutc relamonadas con el pago de los Certificados Burszinlcs)

Para efecto de cumplir con fo anterior, el Represemante Compin tendra el derecho de solicitar al
Emisor, a sus auditores externos, asesores lcga!es o cualquier persona que le preste servicios .
relacionados con los Cemﬂcados Buysétiles, la informacién y documentscidn qie sed écesaria’ para’ "
verificar el cumplimiento de las obl.lgactones del Eniisor qué se refiere el pérmfo anterior. Al respecto,
el Emisor estaré obligado a entregar dlcha informacion y documentacién y de requerir a sus auditores
externos, asesores legales.o teiceros que proporcionen al Represemante Comun la informacién y.
documentacién y en los plazos razonables que este solicite para ¢l cumplimiento de sus funciones; en

el entendido de que ¢l Representante Comim podra hacer dicha informacion del: ‘conocimientd de los
_Tenedores sin que tal revelacion.se considere que infringe obligacion de confidencialidad’ alguna y.
en el entendido, ademds, de que los Tenedores estardni obligados a tratar dicha informacion de manera
confidencial y a guardar la debida reserva mpecto de la misma (siempre que no sea de cardcter
_pablico).

El Representante Comin solaments actuard o dejard de actuar con base'en 14 mformacrbn recibida, .
sin estar obligado a vcnﬁcar su autenticidad, mtegndad ] veracndad El Represcntante Comun 1o seré
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. 37.

' Ksadable de
-Tenedores:

rcspohsable en I6s casos ' de:actos dolosos, negligentes, de la mala fe o ilegales: (mcluyendo actos
ﬁﬂudulailos) por parte del Emisor, sus asesores, 0 cualquier persona que les preste algin servicio. El

‘Representasite Comitin no ser4-responsable si ha actuadG de buena fe, conforme a la legislacion

aphcablc, con base a la informacién disponible en el momento que corresponda 6 buscando protegcr
10s intereses de los Tenedores

El Represcnlanke Comun no seré responsable por la autenticidad i la veracidad de la documentacnén
0.la informacioh que eni su caso; llegue a ‘proporcionarle el Emisor, relaciofiado con ta Emisién que
requicrael Representante Comun, ¥ que [a thisma, no sea formalada duec(amente por. parte del proplo
Representante ComurL

E} Répreseﬂtmte Comin pddré rehhmr visitas o revisiones a las personas refendas enel plurafo
umemr; ;sn 18 estima conveénierite una vez al aflo, y en cualquier otro momento que o considete
nécesario, s:empfe Y, cuando sed en dfas'y horas habiles,.y le hubiete éntregado un aviso al Emisor
con’ 15 (qum‘ce) dias de anUclpacnén a la fecha en que s¢ desee Hevar a cabo la visita g revision
rcspecuva, éne entendxdo de:que si se trata de un dsunio urgente, segin lo estime de esa manera ef .~
Representarite. Coniton, 14 notificacién debers realizarse con por fo menos 8 (ocho) Dias Habiles de
anhclpam&ri 1afecha en que s¢ desee llevar a cabo la visita o revisién cotrespondiente.

Encasode queel Represenlante Comin no reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefialados
en-el: parrafo Inmediato: anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las -
oblighciohes establecidas en el tifulo, tendré Ia obligacién de solicitar inmediatamente al Emisor que -
so haga del conocimiento del piblico, a través de un evento relevante dicho incumplimiento,.cn el .

wido quie cn ¢aso de que el Emisor-omita divulgar el evento relevante e que se trate, dentro de

lds 2{(dds) Dias Hébiles siguientés a la notificacién realizada por el Representante Comen, este tendfs
aobhg&clbn de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

Para dat cumplimiento a todo lo anterior, ¢l Representante Comtin podra solicitar a la asamblea de
Terigdores o, en su caso, csta Gfima ordenar que se conirate a terceros especialistas en la materia de -
que 56 trate; que consndere nécesario y/o canveniente para qué le suxilien en &l cumplimiento de sus
obligaciones de revisiérl establécidas en el titulo y en la legislacion aplicable, en ciiyo caso, el :
Repiesentante Comiin estara sjeto-a las responsabilidades que establezca la propia - asamblea de

Tenedores al respecto, y, ¢n consecuencia, podré confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en’ -

las de:ermmacxohcs que lleven a cabo tales especnalnstas segiin lo determmc la asamblca de

Represenfarfté Lomin solamente reSpondeté. de 15 ‘actividddes que le'son duectamente unpulables‘,
en términos de Jas dxsposmones legales aplicables. Lo anterior en 'l entenidido que si [a asamblea de :
Tenedores-autoriza la contratacion de dichos-terceros, peroino sele proporcmnan al. Representante
Comn los récursos suﬁcnéntes para tales efectos, se estaré a lo’ dispuiesto_por-el articulo 281 del

Cédlgb de_.Comeicio asi‘como &'lo establecido en e atticulo 2577 del Cédige Civil para el D!SU’I!O 0
Féderal (vigente'en'la Ciudad de México) ¥ sus correlativos articulos en los Cédigos Civiles de lds - =t

demés entidades federativas de México y.en. el Codigo Civil Federal con telacion a su caricter de -
mrandatario en térmirios del artiéuld 217 de la Ley Gefieral de Titulos y Operaciones de Crédito, enel ; : -

entendido que ¢l Representante Comun no estaré obhgado a anticipar las cantidades necesarias para™7

1a contratacién de dichds terceros: especxal istas y no seri tesponsable bajo nmguna circunstancia en
et retraso'de su-contratacién pot falta de recursos para llevar a cabo dicha contrafacién porque no le
sean proporcionados.

El Representante. Comtin deberé rendir cuentas del’ desempeito dé sis funciones cuando le seari
solicitadas por la asamblca de Tenedores o al momento de conclulr SU encargo.

El Rzprésentante Comun podré ser remov:do o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores,
en ¢l entendido que dicha rémocion solamente suitird ‘efectos a partir de la fecha en que el
representante comim sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion
del mismo; La designacién.de un nuevo representante éomén tnicamente podra recaer en una casa
de bolsa o institucion de crédito.

El Representante Comn congluiré sus funciones en la fechaen que todas las cantidades adeudadas a
los Ténedores conf‘orme 8 los Certificados Bursétiles hayan sido pagadas en su totalidad (incluyenda,
en su caso, los mtereses moratonos pngaderos conforme a los mismos) 0, e su caso, & la fecha en .
que up representante comun susntuto haya 31do desngnado aceplado cl cargo ¥ tomado posesién del -
mismo.’ .

El Reprcsemante Comun en- nmgun momento estara obhgado a. erogar ningtn tipo de oasto U
henorario o cantidad algunaa cargo de su, patrimonio para llevar a cabo cudlquiera.dé fos ‘dctos y"l'..i.‘
funcnones, facultades y obligaciones que-le com:sponden por virtud de su encargo conforme aJ titulo
y/o Ia legislacion apllcable

Parn efettos de esta, Seccu‘m “Cemﬁcados Bu:sétrles" s|gmfxca los 30 000, 000 (Treinta mlllones) de

;Cemﬁcéios Buaisétilés al; podador objeto de la presente Emmén que smpira el ttulo que documenta

ia prcser’lte Emmbn.
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(a) Las asamb!eas de los Tenedores representarﬁn al con_;unto de éstos yse n:gm'm, ¢n todo baso ]gar 3
las disposiciones del titulo, de la LMV, [as disposiciones aplicables de la Ley Generat'de Tfﬁﬂos yiir Tad
Operaciones de - Crédito 'y’ cualquier dtm aplicable - de - manera supletotia, . sxendu ‘validas, sus” 7 X
resoluciones respecto de todos los Tenedares, ain para | los ausentes y-disidentes. En consecucncxﬁ., 4 ;.i
- cualquier acto del Emisor que en términos’ del: titulo” se encuenire’ sujeto a la aprobacu‘m de 10§}

Tenedores debera sometcrse a la asamblea de Tenedores . -

~ cierito) de los Certificados: Burséules en cuculaclén podrén pednr al Representante Comitrt quél
convoque a la asar_nblca de Tenedores espccxﬁcando en sn petlctén los pmtos que en la asambt
debcrén traiarse 3

del Emisor, a peuuén de los Tcnedores sohcxtantes dcberﬂ expedxr la convocatorzé pam]' reu:yénrgg y -_,..

de]aasamblea. A T X POy § el
3 A

v‘qmﬁi%-
x ’,r

-asamblea deberan tmlarse smquc pucdan tratarsc puntos que 1o estén prevnstos en el orden dcl
salvo que esté representado. ¢l:100% (cien’por clento) de los Cetificados Birsétiles en cu'culaclén
con derecho a voto: respecto, del asunto de que- 8¢ trate, asf como el Iugar y- hora en quc deberé
celebrarse dicha asamblea. G &

(f) Para que una ssamblea de Tenedores reumda para tratar asuntos dxstmtos alos scﬂalados eriel
pérrafo (g) siguiente-se considere Iegalmente instalada en virtud de-primera convoaatona,’ deberan' !
estar representados, por lo menos, la mitad més uno de los Certificados Bursénles en circulacioh con'”
derecho a voto y Sus decisiones serén vahdas cuando sean aprobadas por la mayona ‘de- los presen g,

Si la asambiea de Tenedores se retne cn virtud de segunda o ulterior convocatona pa:a tratar asuntos
distintos a los sefialados en el pérrafo (g) siguiente, habr& quérum con cualquiera que sea el mimero” -
de Certificados Bursétiles con derecho a voto en ella representados y sus dcclsu)nes serdn vahdas si
son tomadas fior la mayoria de los Tenedores presentes X

& Se requerird- que. esté representado en la asamblea de’ Teﬁedor'es ‘o0 \iirmd de.priméra™ -
convocalona, cuando menos el 75%, (setenta y cinco por cienta) de 16§ Tenedords de los Cértificados: ’ '
Bursétiles en circutacion con derecho a voto; y quc las decns:ones sean apmbadas por la mayoria de

los presentes, en los siguientes: casos . : ] 15

{1)-cuando se tmte de revocar la desxgnacaén del Representante Comun ol uombrar a cuaiqmer otro
mpresentante comiin; 4

(2) cuando se trate de consentir u otorgar prérmgas 0 esperas al mesor respecto dc los pagos de‘
principal ¢ intereses conformc al titulo;’

(3) cuando se trate de realizar cualqmer modificacion ajos téminos o condxcnones dé los Ccmﬁcados; -
Bursétiles que ampara los Certificados Bursétiles de lapresente Emision; saivo:que la modificacion :
en cuestion sea para (i) salvar cualquier omisién o:defecto en la redaccion del titulo; (ii)" corregiro -
adicionar cualquier disposicién al titulo que resulte incongruente con e testo delas disposiciones del=~
mismo, o (iii) satisfacer cualquier requerimicnto, condicion o lincamicato contenido en una sentencia
o disposicion legal aplicable; casos en los cuales no se requerira el consentimiento dé los Tenedores,
en el entendido de que, en dichos casos, el Emisof flevarg a cabo o canje respectwo ante e Indeval,
en ¢l entendido que debers infofmar a Indeval por escrito o por los medios que este determirie, con
por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipaci6n a que se pretenda llevar a caho el respectivo canje . -
del titulo, Io siguiente: (x) la fecha en que se llevara a cabo el canje correspondiente, v (y) todas y -
cada una de las modificaciones realizadas al titulo y el Representante Cornin confirmara por escrito
que las mismas no limitan o afectan de manera alguna los derechos de los Tenedores por tratarse de:
uno o m4s de los supuestos sefialados. En virtud de la adquisicién de los Certifi cados Bursétiles, se
entenderd que los Tenedores han consentido que el Emisor v el Representante Comiin lleven a'cabo
las modificaciones a que se refieren los subincisos (i), (i) y (iii) de este inciso (3), sin la celcbramén,
de una asamblea de Tenedores;

(4) cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Ceruﬁcados conforme a lo establecido
en la seccién “Caracteristicas de'la Ofertd - Casos de Vencimiento Antlcnpado

(h) Si la asamblea de Tenedores s redne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualesquiera de los asuntos sefialados en el pérrafo (g) , incisos (1), (2), y (3) anteriores, se requerird
que estén presentes o representados la mitad m4s uno delos Tenedores de los Certificados Bursétiles
en circulacion con derecho a volo y sus decisiones serdn vilidas si son tomadas por la mayorfa de tos
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Obilgaciones ‘de Dar,
Hacer y No Hacer en
Benceflcio y/o Frente a
los Tenedores:

Certificados Bursétﬂes presentes, sila asnmblea de Tenedotes se reine en virtud de segunda o ulterior
COnvOcatoria’ para tratar el-asunto sefialado en el parrafo (g), inciso (4) antérior, se requerird que esté
representado en la asamblea de- Tenedores cuando menos el 75% (setenta y cinco por clento) de los
-Certificados Bursétiles ¢én circulacion y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la

. mayorfa de |ds preséntes

(i) Para mncumr a'las asambleas de Tenedores 16s. Tenedores deberdn entregar al Representanle
Comiin las constancias de deposiio que expida Indeval y él listado de tituldres que al efécto expidd el
intermediario financiero oorrespondlcntc de ser el caso, respecto delos Certifitados Bursétilés dé los
cuales son titolarés, en el tugar gise se designe en la convocatoria a la asamblea‘de Tenedores, pot lo
Tiiénbs el"Did Hébil ‘anterioi ala fecha en que Ia‘asamblea de Tenedores deba celebrafse. -Los
Tenedores podran hacetse Jépr’esentar ‘en la asamblea por apoderado ‘acreditado, con’ simple carta
poder firmada ante dos iestrgos 6.¢0n un mandato general 0 CSpuCI&J con faculiades suficientes.

()) Efy timgun caso*mdrﬁr‘s representados e Ja asamblea de Tenedoses' de los Cetificados
Budéﬂleé los Cértificalios Bursitites que el Emisor bubiere adquirido en el mercado’por o gue los

6?33 g consxderarﬁnparﬁ iritegrat el quétum de instalacion y de votacidn-en las asambleas de
Tenedores prev1stas enel utulo

(k) De eadd ‘asamblea se lcvanlara acta suscnta por qmenes hayan ﬁmgldo oomo presxdente y
secretario. |Al.acta. se agtegaré fa lista-de asistencia, firmada por los concumentés y ‘por los

| “escrutadored. Las 4dths ¥ demas Hatos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas_i

de Tehedotes'o del kepresentanle Comu, serén conservados pot éste'y podrén, en todo tiempo, ser -
" consultadas por los Tenedores y el- Emisor, los cuales. tendran derecho a.que, a su! cosla, el -
Represenlanle Comfn les explda coplas czmﬁcadas de dK:hOS documcn(os '

o)) Para i‘.feEtos dc calcular el quémm de asisténcia a Ias asambleas de Tenedores, se tomark como .
base' 8. nuraéro. de Ceitificados Bursétiles: e ‘circulacion. con derechota voto; La asamblea de .
Tenedores sef4 ptesldxda -por e[Represcntante Comiin o, en su défecto, por el juez, o la persona que
éste designe, en’el caso previsto en el i inciso'(d)- anferior, y en ellalos Teriedores tendran derecho a
tantos votos: com& les: correspondan en  virtud - de los Certificados” Bursétiles que posean,
computéndose un voto por cada Certificado Burséul en cuculaclén con derecho a voto,

(m) No_obstante lo c,tlpulado enla presentc secuén, las resolucloncs tomadas fisera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen fa totdlidad de los Certificados Bursétiles er circulacion
con derecho a voto tendrén, para ‘todos los efectos leggles, la misma validez que si hubieren sido
adoptadas reumdos en asamblea, sxempre que se confirmert por escrito.

Una vez que s¢ declare instalada la asamblea de. 'I‘enedo:es, los Tenedores no podrén evitar su
celebracion ‘retirénddse de’ 1a-misma, Los’ Tenedores-que s¢ -fetiren 0 que no concutran, a la
reanudacion de une asamblea de Tenedores que haya sido aplazada et los términos que autorizala
leglslacn’)n aplicable, se mnsxdcraré que se ahstxenen de emitir su voto respecto de los asuntos de que
se traten.

Neda de/lo contenido en el suplemento limitard o afectard los derechos quie, en su caso, tuvieren los
Tenedotes de confonmidad con ef Artfcuto 223 de laLey General de Titulosy Operaciones de Crédito.

Las asambleas de Tencdores se celebraran en el domicilio del Representante Comim y a falta o
imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en’la convocatoria réspectiva.

alv quera asamblca de Tenedores de los Certificados Bursétiles, autoricen por eserito lo contrano,' |
a partir de 14 fecha de suscripcion dél titulo que ampare los Certificados Bursétiles y hasta que los
- Certificados Burséitiles sear pagados en su totalidad, ¢l Emisor se obliga a: L

Obhgacwnes deé Hacer del Emlsor
1. E__gggs__m)_c_:ggs__mt_mgs Dwulgar al pubhco mversromsta, a t.ravés de los med:os \

establecidos por la legislacidn” aplicible, en la forma -y fechas que sefialen las.- -
Disposiciones Genem]es un ejémplar completo de los éstados financieros consolidados - -

internog del EtfiiSor al fin de tada trimiestre y cualquiet otra informacién que et Emisor
deba dlvulgar al pubhoo trimestrafmentz conforme a las Disposiciones' de Emisoras, :
incluyendo, sin J.tmnacn(m, un docimento € el que se informe sobré la exposicién de
la Emisoraa mstrumentos financieros derivados al cieire del trimestre anteriof.

2. m@ﬁwﬂﬁwﬂﬂﬁ Dlvulgar il pﬂbhco mvmlomsta,atmvés de Ids medlos,
establecidos por la legislacion aplicable, en la forma'y fechas que sefialen las Circular
Unica,un ejemplar completo de los éstados finaricieros auditados anwales de 1a Emisora.

'y cualquier, ot informacién que la Emisora deba divulgar al publico anualmente
conforme a tas Disposiciones Generales.

3. Otros Reportes. Divulgar al piblico inversionista; a través de los medios establecidos -
en la legislacion aplicable, en la forma y fechas que sefialen fas Disposiciones .
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10.

11.

Generales aquellos reportes (mcluycndo evemos rc]evaqtes)ﬂque la Emlsora deba:

- Pre lgg]ég de Egggs (Parz £assu) Bladcx hani lo necesario para qne sus obltgacmnes al:

-establecldas por mmrsteno dc lcy

" Bursétiles en el RNV.y en el llslado dela Bolsa. -
b mﬁ@m@mm El mesor dcberﬁ cntrega: al Representantc Corp

", autorizaciones, permisos, licencias o contesiones que, de perdetse 0. revocdrse; n(

Girg del Negoc;g Mantener mcdnante of desarrollo habitual de negocxos “Su; girc

amparo dc los Ccmf cados Burs{xlles consutuyan obhgacxones dlrec(as y qmrografanss

que sus demés obhgamones dxrectas y qmrogmfanas. salvo

cxén de log f cados atiles. Mamener la mscnpclén de l

més tardar dentro, de los 20 (veinte) Dias Hébiles siguientes al cierre de cada uno—defﬁs- i

tres. primeros triméstres -de- cada’ ejercicio social’ de Ja- Emisora:y “dentro dc Jos 407 ; ;= f]
{cuarenta) Dias-Hébil_cs s_iguienteSja la,cunqlusign: dclvcuzrto trime‘strc 12 cpda'cjercwl_ wen 37 : £l 3 {s
social de la Emisora, una cemﬁcacxén del cumplimiento de las “Obligaciones de Dar, e g,
Hacer y No Hacer frents y/o en beneﬁcw de Ios Tenea’ores oontemdas en el Titulo

Existencia Legal: Contablhda_d \'4 Autonzaclongs (1) Conscrvar su CXIStCﬂCla Iegal y

mantenerse como-negocio en marcha, salvo por lo permitido en- el parfafo numero 1 de
la seccion de- “Obhgac:ones de No Hacer”;. (ii) mantener: su". contabﬂtdad, de
conformidad. con las dlSpOSICIOl‘ICS Iegales aplicables y las NIIF;. (iii} manteder
vigentes todas las autorizaciones, permisos; licentias 0 toncesiortes necesanas para
buen - funcionamiento y. explotamén de " sus  actividades, isalvo por aquellas

afecten de manera adversay sngmﬁcauvamente las operaciones o la situacion ﬁnancxera I
de 1a Emisora de manera consolidada de tal suerte que se afectc la capactdad de pago
la solvcncm de la Ermsora.

preponderante de negocnos y el de sus Subsmhams constderadas en oonjunto

Gravimenes: No constxtutr ni que nmguna de sus’ Submdxarms oonstuuya, nmgun
Gravamen, salvo quc (i) simuftdncamente a la creacion de cualquxer Gravamen, Bladex -
garantice en la misma forma sus obligacions conforme alos Ccmﬂcados Bursénlcs, f
(ii) se trate de Gfavémenes Permmdos

Obligaciones de Dar del Emisor:.

L

4.
Obligaciones de No Hacer de la Emisora:

1.

A Pagar la cantidad principal ¢ mtereses de los Cetifi cados Bursﬁtxles wnformc a o,
establecndo enel timlo que documenta la emision.

A coustituir ent dcposxto ¢l importe de la amortizacion.y, en 'su caso, de los intereses :
comespondientes, en las oficinas del Indeval a més tardar a las 11: 00 (once horas) de ey "=
fecha de pago correspondiente.

A pagar de inmediato y sin necesidad de requerimiento alguno el saldo insoluto en ell
supucsto que se dieran por vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles.

A pagar oportunamente cualquier obligacién a SU'Cargo.

Fusion Escisiones; Venta de Activos Relevantes. Bladex no. podra fusionarse @
consolidarse de cualquier oira forma) o escindirse, salvo que la sociedad o entidad que
resulte de la fusién o escision asuma expresamente las obligaciones de la Emisora
conforme a los Certificados Bursitiles,” Asimismo, Ia Emisora no-podrd vender,
transmitir o de cualquier otra forma disponer del 10% (diez por ciento) o més de tos
activos consolidados de la Emisora, con base a los estados financieros mas recientes .
disponibles.

: Wmmmmm La Emisora se abstendrd de-pagar drvxdendos en

efectivo o en cspecle si hubiere ocurrido y continta una Causa de Vencimienito
Anticipado o si como consecucncla de dicho pago, ocurre una Causa de Vcncxmlento. :
Anticipado. :
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135, Casos deVencimlento En él supucsto que tenga lugar cualquxera de los siguientes eventos (cada uno, un “Q___aso de

Anhcnpado. R

€ ‘infereses al amparo de los Certificados Buxséulcs dentro de los 3 {tres) Dias Habiles
? sxgmentes a cualquner Fecha de Pago de Intereses, con excepci6n del dhtimo pago de
g mtereses mlsmo que debeni hacerse en la Fecha de Venc:mxento .

2}
notificacién por escmo “del - chresentante Comin en ¢ que se especifique e -
: mcumphmxemlo de Ia obllgﬂmén de que se trate,
3) ; siones: Si (i) la Emisora no realiza el pago dentro de © -

¥

‘log: 5 -(cmco):Dfasv Hébiles: siguientes, a-su vencmuento de- cualquler cantidad de . :

dccla}aré‘ ¢l verieimhisrto ahtlcxpado denvado de 1in mcumphmwnto de’la Emisora de i
.pualqmer Déuda"‘lmportante que obhgue 4 la mesora a’papat ua’ canhdad mayor a.:

2 : it s Birshtiles.” Sl a-Emisora. techazar, - reclamare o'
unpugna:e la vahdez 0. exngnbdxdad de sus obhgacnom:s al amparo de los Cettificados ;. -

:5) m’sg’}v’ehcia.:Si'la Emisora es declarada en quicbra, insolvencia, conciirso mercantil o <

2 cualquier otro procediniento similar por una autoridad judicial competente, mediante
resoluc;on firme. que no admitd recursa alguno, o si adntite por escrito su incapacidad
para DRgar sus deudas a su vencimiento,

6) Intormacxén Falsa. Si la Emisora proporciona al Representante Comun o a los

i Tenedores,- mfon-nacnén falsa ‘o incomecta en cualquier aspecto importante o -
SLgmﬁcallvo en felacion con Bladex, los Certificados Bursitiles o el cumplimiento de .
- sus obligaciones: oonforme al tltulo que ampara la emisién,’y dicha informacion ho se -
haya rectificado en un periodo de 15 (quince) dfas contados a partir de la fecha en que
Bladex tenga conocnmxento delerroren la mfom)acrén propommnada

] : 7) y Qambgo de Cgmrol Sl ocumere i acto o una serie de actos por virtad de los cuales un -
“tercero, queno mamenga el Control de laEmisora, adqunera el Contral de éste, dcblendo
cumphr el Emlsor con los requns:tos establcc:dos en1 Sus estatutos sociales: |

B woh i e 8) g;agcelamén de La mgcnpcxéu Si lamscnpcxbn de los Cettificados Bursénles en
. ; el RNV es cantelada.

Sl la E sora o cualqu1era de sus Subsidiarias dejade pagar ¢ cant;dades conformé a una |
34 Sentehcias judiciales definitivas; ho susceptibles de apelwénorccurso alguno; - -
o i f & 1 dtciadas &ti'3u tonitray por un monite fotal de § E.UA $100,000,000¢ (cien millones de -~ |’
st  foneas | (el et i B : Ddlares 00/100 moreda’ de-curso legal de los Estadds Umdos de América).0 su -
e cqunva]ente en cualquxcr otrd moneda, y_ dichas senteiicias ‘no Son pagadas o -
garanhzadas dentro de los 60 {sesenta) dias naturales mgulcntes a la fecha en que deban™

i ) _ser pagadas en; éaso -de: que durante dicho. periodo- las mismas no hubieran sido

o ot el : suspendldas canceladas [} garannzadas con motive de su ape]acxén

‘En e[ caso de que ocurra el. cvento menc:onado en. el pénafo l) antenor (y ha)a tmnscumdo c{ plazo fis s
de gracta que se indica ef dichd parrafo 1)), todas las ¢antidades pagaderas por el. Emisor conforme. . "

_ at tindlo-se. podrén declarar vencidas anticipadamente, stempre y cuando al menos I (un) Tenedor™ = '
= > > entregue una’ notificacién al. Rzprcsentantc Comin indicando su intencién de declarar vencndos e
: ; dnticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso.se harén cx1g1bles de inmediato lasumade =~ .

pﬂnClpal inisoluta de los Certificados Bursitiles, los intereses devengados y no pagados con respecto

-a fa'misma y todas las demés Cantidades que se adeuden conforme a los mismos. En caso de no haber

solicifud | por parte de Teneddr alguno una vez transcurridos 3 (tres) Dias Habiles siguientes.a aquel
— - -en ¢l que haya ocurndo ‘el evento mencionado en’ el parrafo 1) anterior, ¢l Representante Comin’

i ; ,procedera a convocar a Una asamblea de Tenedores para que ésta resuelva en 1o conducente,

Enel caso de que ocurra cualqunera de los eventos mencionados en el péxrafo 2),3),5),6), 7, 8)y
9) (¥, en su’'caso, haya ttanscurrido ¢l plazo de gracia que se indica en dichos pérmafos 2), 3), 6) y 9)
exti i respecto de Ios eventos mencxonados en los mismos), todas las cantidades pagaderas por el Emisor .
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T 40.

41,

42,

{ Autorizacién y
Registro de la CNBV:

Cons"f‘i:l::cira de

- Indeval:

Depdsito del Tftulo:

Disposiciones de la
LGTOC Aplicables a
los Certificados
Bursitiles:

*2021-003-01.

Certificados Bursanles, los mtercscs chcngados y no pagndos con respeclo ala mtsma y todas
demés canudades “que_se adeuden conforme a los mismos: Para- efectos. de resolver sobte
declaracién de vencimiento antrcwpado los. quémms de ssistencia y votacion en la asamblea
Tenedores, en virtud de primera o ulterior convocmona, seréin los que se indican‘en cl pérrafo ), ¢
ihciso. (4) de la secenbn “Facultadcs y Reglas dc Inslalacnén de las Asambfeas de Tenedores” delu-_-\ i
Suplemento ! .

Fiton § [ £
‘w’w-‘,é s-.rw'

A i i
En el caso de que ocurra el evento m.enctonado enel pérrafo 4) anlcnor los Certificados: Bur(san }?L By
se -dardn por vencidos awtoméiticamente; .sin nécesidad: de aviso previo. de mcumpiumen By
presentacion,” requerimientode pago, protesto o polificacion de cualquier naturaleza, jlidicﬁl«O- H

{ extmwdxmal hacléndose exxglble de mmedlato la suma pnncrpal msoluta de los Cert;ﬁcados

fenga |
conocimiento. de algun Caso ‘de’ Vencmuento Anucxpado Asmnsmo ung vez que los: Cettlﬁcados
Bursétiles sean declarados venc:dos annczpadameme el Represemante Comun dcbem de\mfonnar
por escrito y.de manera inmediata a Indcval ala Bolsay ala CNBV que k)s Cemﬁcado‘ Butsti
han sido declarados -vencidos anhcxpadamcntc para lo. cual proporclonaré. a lndeval en st casojel Ll
documento medxante el cual se haya hecha constar el venmmxento mlcspado dc los Ccmﬁcados =
Bursﬁhles Ao ha Y et

~Oficio- Ntmero 153/10027093/2021 -de. fecha -16. de noviembre de 2021, 2 .CNBV: ofoigé 147 - ::

autorizaci6n para ofertar pablicamente fos Certificados Bursétiles amparados por el presente Titulo:
Asirismo, los Certificados Burstiles se encuentmn mscntos en cl RNV bago el ntme; 33}6;4.1

En los ténﬁmé del articulo 232 de la LMV Ia Emisora conviene que los Tktulds' no Ilevcncupones 2
adheridos, hatiendo las veces de éstos pata todos los cfectos legales, las consumctas que Indeva] .
expida,

El presente Titulo se emite para su depésnto eivadministrecién en Indeval, Just:ﬁcando asi la u:nenma' -
de los Certificados Bursanles por Ihdeval y Ta: reahzaclén de todas las-actividades que le han, .8ido.
asignadas a las instituciories para el depésrto de valores, sin mayor responsabilidad para ‘Indeval, ¢ qie” -
la establecida para las instituciones para el depbsito de valores en la Ley del Mercado de Va]ores '
Los Certificados Bursatiles no llevarén cupones para todos los efectos lega]es enel entcndxdo que la
Emisora tendrd la obligacién de expedir v can_year “los titulos’ necesarios, que en su caso, con- fos
cupones respectivos, asi-lo requiera Indeval para atender las sohc;tudes de ret:ro de valores
custodiados por dicha institucion’ pura el depéstto de valores.

En términos del articulo 68 de laLMV, en 1o cbnducénte son aplicables a los Certificados Bursatiles.
los articulos 81, 130, 151; 162, 164, 166 a 169, 174, ségundo parrafo, 216, 217 fracciones VI y X.
aXI1,218 (salvo por la pubhcacnén de-convocatorias, que padrd realizarse en cualquief periddico de ™

amplia ctrculamén nacionat), 219 a 221 ¥ 223 a227. dc la LGTOC. Los artfculos de la LGTOC que

instalacion de la asamblw de teuedores dc los | mismos se transcnben a conlmuactén -para: mayor_r ;

‘claridad:

“Articulo 216.- Para repxesentar al conjunto de los tenedores de obli 1gacmnes se desngnaré un’
.epresentante comin que podrd no ser obhgaclomsta. El cargo'de- rcpresenlantc comdn-es
personal y ser desempefiado por el individuo designado al efecto, o por los representantes:
ordinarios de la institucion-de crédito o de la sociedad financiera que sean nombradas para el i
cargo: El representante comiin podré oiorgar podercs _judlcxales i

El representante comin 5610 podré renunéiar por causas graves que calificaréel Juez de anera_
Instancia del domicilio de la sociedad emisora y podrd ser remowdo en todo uempo por los- ;
obli 1gac|omstas siendo nula cualqmera esupulacn(m contrana

En caso de falta del representante comiin, seré subsutuldo si fuere una institucion de crédxto

por otra institucién de crédito que designarén los obligecionistas, y en caso contrario, por la
persona o institucién que al efecto designen los mismos obligacionistas. Mientras los
obligacionistas nombran nuevo representantc comin, serd-designada con-el carfcter de
representante interino, -una institucién autorizada para actuar como ﬂduclma, debicndo ser
hecho este nombramiento a peticién del deudor o de cualquicra de los obligdcionistas, por ¢l
Juez de Primera Instancia del domicilio de la sociedad emisora. La institucién designada como
representante interino, deberd expedir, en un término no mayor de quince dias a partir.de la’
fecha en que acepte el cargo, la convocstoria para la celebracion de 1a asarfiblea de
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obligacionistas. En taso de-que no- ﬁxere posible designar a una institucién fiduciaria en {os
‘términds del parrafo.que amzcede ‘0 dé que 1a designada no aceptare ¢l cargo, el Juez expedird

a por sf mnsmo la convocaton antes mencxonada.

El representante comun de fos. obllgaclomstas obrara como mandatano de
és:ds con las ‘siguiéntes 1obhgacnones y facultades ‘ademas de“las que e\presamentc
com!gnen en el acta do emlstén ER

5” e i
A,\“., fi

VII» E)ercltar todas las dcciones o derechos quc al comunlo de obhgaclomstas corresponda
porel pago de los mtereses o del capiial debidos o por virfud de lds garant(is seAalddas pasa la
emisién, asf como los que Tequicracl desempefio de tas funciones y deberes a que este articulo

i sc reﬂcrc y chcutar los actos conservatonos respecnvos

- Xr Convocar ¥ presxdxr la asamblea general de obllgamomstas y c,;ecutar sus decisiones;

%) XI Asi s_nr a las asambleas genera}es de acclomstas dela socnedad em:sora, 'y.recabar de los *

i _Tadmmlsﬁécfores gerentes;y funcionarios de a misma todos tos informes ¥ datos quie necesite |
- | parael ejercicio de sus ainbuc;ones mcluycndo los relanvos a la srtuacnén ﬁnnnclcra de -
21 uquélla

%)

A‘:;t_féulo 218. vLa asamblca general de obligacionistas represeniard al conjunto de éstos ¥y sus

-~ decigibfies tomadasequs«ténmnos de estaley y de acucrdo con 1a§ estipulaciones relativas del . |
“acla dfémnsacn kerﬁn v&hdas respecto de todos log obhgacnomstas aun de los ausentes o

dlsndehtes

La asamblea se Teunitd. stempre quc ‘sea convocada por el representanw comun, o por el Juez,.
en ¢l caso del parrafo sxgu:cnte ~~~~~ .

'Oblxgacroms!as qm: represenlcn por -lo menos, ¢l 10% de. los bonos 1 obhgaclones en’

circulacion, -godrin’ pedir - al representante comin que comvoque la asamblea gereral, - .

: especxﬁcando en su pehcxén los puntos que en la asamblea deberdn tratarse. Ef representante ~

comim deberd exped:r la ¢onvocatoria para que la asambléa se retina dentro del término de un

mes & p?xmr de lafechd efi‘que reciba:la solicitud. Si el represéntante comtn no cumpliere con -

esta obhgaclén, el Juez de Primera Instancia del domicmo dela socledad emisora, a peticién ‘_
de los’ obhgaclomstas sollcxtantes debenﬁ expedir la convocatoria para la reunion de la
asamblea

La convocalona para tas asambleas de obhgaclomstas se pubhcani una ez, por lo menos, en

¢l Diario Oficial :dé la Federacnbn Yy en: algno de los. perioiicos de mayor circuldcion del -

-dom;cnho de.Ia sociedad emisord, con diez dfas de anticipacion, por lo menos, a la. fecha en

que: Ia asamblea deba reunirse. En la convocatosia se cxpresanin los puntos quc el la asamblea
deberdn tratarse S

Ameulo 219 Pam que la asamt_ﬂg_a de o-bhgacmmsmg 8¢ oonSIdere legalmente ms!alada, en
uria de tas | obhgacmnes en cnrculaclbn, y sus decisiones serén véhdas, salvo los casos pfevnstos
enel articulo siguiénte, cuanido sean aprobadas por mayorfa de votos. En caso de’ que una
asamblea s¢ retna¢n virtud ‘de segurida convocatona, se considerars mstalada legalments,
cualqunem quc séael nimero de obhgac;ones que estén enella represen(adas

I r’““Artu:ulo 220.-Sc requenré que esté representado enla asamblca et 75%, cuando menos, & i

las oblagauoncs en circulacién'y que las decisiones sean. aprobadas por la mﬂad més uno, por-
1o mends, de 105 volos comwtables enla asamblea ]

I- Cuando se tmte de de51gnar represemanw comun de los oblngacmmsm

e Cuando se trate de rcvocar ia desxgnacnén de rcpfesentantc comun de los obllgacmmstas,

11L- Cuando se trate dc consenur u olorgar prbrrogas o.esperss a la socxedad cmnsora o de RE%

introducir cuaksqu;cm otras modlﬁcauones en e[ acta de emision:

Sila asamblea se reunc en virtud: de segunda convocalona, sus ‘decisiones serén vélidas - -
cualqu:era que sea el numero de obl lgacmnes en ella rcpresemadas

Es nulo todo pacto que cstablezca requ:s:tos de asisiencia o de mayorfa inferiores a los que .
seftalan este articulo y €l anterior.”
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“Artfculo 221.- Para’concurrir ‘a las asambleas, Jlos obligacionistas dcberén deposnar sﬁs-‘w it
titalos, o certificados de depbsito expedidos respecto a ellos por una institucién de crédlto en i '
¢l lugar quc s¢ dcs:gnc enla’ oonvoca(om ‘de Ia nsamblea, el dia amenor por lo menos, ' la u =

erem Ly
asamblea por apoderado asredltado con sxmple carta poder # iy ; : q :.:,” i

A Ias asamblcas de obllgacwmstas podrén_asnstlrlos admlmst.radores debxdame acre tadds =g

e

Dc Ta asamblea se- levaruaré acta’ suscnta po: quxcnes hayan ﬁmgldo en 1 I .

presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asisteacid, - ﬁrmada potlos urentés- ¢ | =

y por los escrutadores. Las actas, as( como los titulos, l‘bros de contabnhdad y dcmés datoé :«m
' n

4 omun’

: Aexpxda oopxas certxﬁcadas de Ios documentos dxchos Al } :‘v;f; '§ $
I g Pt ¥

La asamblea seré presxdlda por ol rep(csenumte comin o, en su dcfecto por e‘[:fnet_, entl: cadd = et Elusd Ecoed

del ‘articulo 218, y en ella los obligacionistas | tendrén ‘derecho a tantosAvotos como vz;,;f.;i%' i

correspondm en virtud'de las obligaciories que posean, oomputénd uh voto por caﬂmi“"“‘ rovt B

obhgamon de las de menor denommacnén emmdas {

En'lo 1o prevxsto por esfa ley, 0. por el acm de emmén serﬁ aphcabfé ala asambfea generallde*
obllgacromstas lo dJspuesto por el Codigo de Comercm respectoa las asamblcas de aocxomstas Sy
de las sociedades anénimas.” . )

“Artfculo 223.- Los obhgacmmstas podrén efercitar mdrvxdualmentc fas” acmones que lcs .
correspondan;

L- Para pedir la nulidad de la emisién en los casos de’ los. artfculos 209 y. 2114 y la-de 1&9
resoluciones de la asamblca, en el caso del pérrafo final del articulo 220, y cuando.no se hayan B
curplido los requisitos’ cstablcc»dos para su convocatoria y celebracnén

I1.- Para exigir de la soc;cdad emisora, en la via ¢jecutiva, el pago de los cupones vencxdos de-
las obligaciones vencidas o sorteadas.y de lds amortizaciones- o reembolsos quc se hayan i
vencido o decretado conforme al acta de emxsnén :

1IL- Para emglr del reprcsentante comun que praclxquc los actos conservatorios de los derechos
corr&spondxenles a los obligacionistas en comiin, o haga efedwos €508 derechos v :

TV.- Para exigir, en su caso, la responsublhdad enque ¢ represenlante comiin mcu:ra por culpa
grave, .

Las acciones individuales de los obligacionistas, en los términos de fas’ fracc:oncs L II y Il dc"
este articulo, no serdn procedentes cuando sobre el mismo_objéto estéen CUrso 0.56 promucva
una accion del representante comin, o cuandg sean incompatibles dichas acclones con a.lguna‘
resolucidn debidamente aprobada por la asamblea geneml de obhgacxon istas.

“Articulo 224.- La nulidad de la emision, en jos casos aque se refieren los articulos 209y 211,
sélo tendrd por objeto hacer exigible desdc lucgo cl pago de las cantldades pagadas por los
obligacionistas.

“Artfeulo 225.- En caso de qmebm 0 hquxdacxén de la sociedad emisora, las obhgacrones sélo R
se computarén en el pasivo por las sumas ya vencidas y no pagadasy por lacantidad que resulte -
reduciendo a su valor actual, al npo de mtexés nominal estipulado en la emision, los pagost
peribdicos que estuvieren por vencer.” .

“Articulo 226.- Salvo convenio en contrario, la retribucién def representante comdn seré a
cargo de la sociedad emisora, asi como los gastos necesarios para el ejercicio de las acciones
conservaloria de los derechos de los obligacionistas o para hacer efectivas las obligaciones o
las garantfas consignadas para ellas. Los gastos que’ se originen-por.la convocatoria y
celebracion de las asambleas solicitadas por los obligacionistas, en.los términos del articulo
218, serfn pagados por los solicitantes, si la asamblea no aprueba las decisiones por cllos
propuestas.” {

“Artfculo 227.- Las acciones para el cobro de los cupones o de los intereses vencidos sobre las
obligaciones, prescribiréin en tres afios & partir de su vencimiento,

19



FERS N | S

it
b g b 53,”'

‘e QUe se Venzan los plazos cstiputados para hacer la amortizacién, ¢ en caso de soneo a partir -
; Qde la fechu e éue s¢ phbhquc la hstd ] qﬁe‘ sereﬁere el artiéuld’ 222 el

3 RS
e S

:ﬂ,égi’slaiéibh‘ip!i&ébie 4 v mesnén s Tegirin en mterpretarﬁn confonne ala
i yjun,sdi&mn' : cablc.: El EmISOl’ ‘8 Repfesentante Cotnlm y, por virtud de la adquisicion”
. ; de los C@hlﬁcados Bursétiles, ok Tenedbres se someten 2 1a juzisdiccién de los tribunales federales

' competmtes ‘con: sede en la Cmdad de Méxrco, para ( cualqmer controversia relacionada oon los
Ccmﬁcados Bursﬁnles cualqu:er asamblea de Tenedores; y/o cualquier documento relacionado con . -
Tendnd do acualqmer otm fuero que pudzera correspondcrlcs por razén de domucnho i}

0 :
érepreséntaiw;o‘de% 30° 000000 (tremm mrnones) dc Cemﬁcados Bumtules de largo plazo oonsta 22 phginas y se emite
e Mekico. fio ; =

20

- Lag acciohes para ¢l cobm de las obhgamones prescrxblrén ‘en cmco affos a partir de lafecha”™ <,



isora

: (/ .Ana Gracielf de Méndez
Apoderado

Eduardo Vjvone
Apoderado.

21



un

CIBANCO, S.A., Institaci6n de Banca Miitiple. -

nte Coj

epreseq

néncz Labora Sarabia .

Ménica Ji

do Fiduciario.. '

- Delega

22



D. Dictamenes de Calidad Crediticia Otorgados por las Agencias Calificadoras.
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Av, Javier Baros Sierra, 540
Torre 2-PH2, Lomas de Santa Fé

S & P G lo b a l Ciudad de México, México
C.P.01219

Rat 1N gs T 52 (55) 50814400
F 52(55) 50814434

spgtobal.com

13 de octubre de 2021

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

Torre V Business Park - Ave. La Rotonda - Urb. Costa del Este - Piso §
P.0.Box 0819-08730 Panam4, Rep. de Panama

Atencion: Annette VanHoorde de Solis, Senior Vicepresident

ALM & Funding, Treasuryand Capital Markets

Re: Certificados bursatiles de largo plazo con claves de pizarra BLADEX 21 por un monto de hasta MXN3,000
millones.

Estimada Annette:

En respuesta a su solicitud pam obtener una calificacién sobre los instrumentos propuestos indicados arriba, S&P Global

Ratings, S.A.de C.V. (“S&P Global Ratings”) le informa que asigno su calificacion deemisionde largo plazoen escala
nacional—CaVal- de “mxAAA™.

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacion
Certificados bursatiles bancarios Hasta MXN3,000 millones 1,092 dias MXAAA
de largo plazoBLADEX 21

La deuda calificada 'mxAAA' tiene el grado mas alto que otorga S&P Global ensu escalaCaVal eindicaquela
capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobrela obligacién es
extremadamente fuerte en relacién con otros emisores en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacion de S&P Global Ratings para que disemine la calificaciénaqui indicadaa las partes
interesadas, conforme a lasleyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexoque respalda la calificacibn o
calificaciones. Cualquier publicacion en cualquier sitio web hecha porusted o sus representantes debera incluirel anélisis
completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique.

Para mantenerla calificacion o calificaciones, S&P Global Ratings debe recibirtoda la informacién deacuerdoconlo
indicadoen los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que S&P GlobalRatings se basa en uste,
susrepresentantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividadde la informaciénque se™ ,
entregue en relacioncon la calificaciény con el flujo continuo de infommacion relevante, como parte del proceso de
vigilancia . Por favor, sirvaseenviar toda la informacién via electrénica a: erick.mbio(@spglobal.com.




Av, Javier Barros Sierra, 540
- . Torre 2-PH2, Lomas de Santa Fé
S& P G lo bal Ciudad de México, México
C.P. 01219
Rat | n gs T 52 (55) 50814400
F 52(55) 5081-4434

spglobal.com

Para la informacion que noesté disponible en fommato electrénico por favorenviar copias en papela: S&P Global
Ratings,S.A. de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre I, PH2, Lomas de SantaFé, 01 219 Ciudad de México, Atenci6n:
Erick Rubio/Grupode Instituciones Financiera.

S&P GlobalRatings no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacion de realizar “duediligences” o
verificacion independiente de cualquier informacion que reciba. La calificaciona signada constituye la opinion
prospectivade S&P GlobalRatings respecto de la calidad crediticia del emisorcalificado y/o la emisidncalificaday no
constituye una recomendaciénde inversion, pudiendo estar sujeta a modificacién en cualquier momentode a cuerdo con
las metodologias de calificacion de S&P GlobalRatings.

La calificacion o calificaciones estan sujetas a los Términos y Condiciones queacomparian a la Carta Contratoaplicable
a lasmismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados porreferenciaa la presente.

S&P GlobalRatings le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinién de calificacion. Para mas infomacion, por
favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favornodude en
contactarnos. Gracias porelegir S&P GlobalRatings.

Atentamente,

/ER.
S&P GlobalRatings, S.A.de C.V.

Contactos analiticos

Nombre: Erick Rubio

Teléfono#: +52 (55)5081-4450

Correo electrdnico: erick .rubio@spglobal.com

Nombre: Jesiis Sotomayor
Teléfono#:+52 (55)5081-4486

Correo electronico: jesus.sotomayor(@spglobal.com
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13 de octubre de 2021
Spseiatl CONTACTO ANALITICO PRINCIPAL
Instrumente. . Ce!t_i_ficados Bursatiles de Largo Plazo Erick Rubio
. ) i Ciudad de México
Calificaciones: Escala Nacional Caval 52 (55) 5081 -4450
Largo Plazo erick.rubio
mMxAAA @spglobal.com
CONTACTOS SECUNDARIOS
Fundamento Jasis Sotomayor
Ciudad de México
E1 13 de octubre de 2021, S&P Global Ratings asignd su calificacién de deuda de largo plazo en (52) 55-5081-4486
escala nacional —CaVal- de ‘mxAAA" a la emision de certificados bursatiles de largo plazo, con jesus.sotomayor

; . ) . i @spglobal.com
clave de pizarra propuesta BLADEX 21 de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

(Bladex; BBB/Estable/A-2), ubicado en Panama. De acuerdo con la informacién que proporciond el
emisor, dicha emisién se hara por un monto de hasta $3,000 millones de pesos mexicanos {MXN),
tendra tasa variable y un plazo de hasta 1,092 dias (aproximadamente tres anos). Estos titulos se
emiten al amparo del programa autorizade de emisién de certificados bursétiles de corto y largo
plazo, con caracter revolvente por hasta MXN25,000 millones, con vigencia de hasta cinco afos
contados a partir de la fecha en que la Comision Nacional Bancariay de Valores (CNBV) autorice el
programa.

El banco utilizara los recursos netos obtenidos de dicha emision principalmente para fondear el
crecimiento de su cartera en pesos mexicanos, ademas de cubrir diversas necesidades
operativas.

La calificacidon de ‘'mxAAA’ de las emisiones de certificados bursatiles de largo plazo BLADEX 21
refleja que los certificados bursatiles estaran clasificados en igualdad de condiciones (pari passu)
respecto a toda la deuda no garantizada existente y futura del banco.

Las calificaciones crediticias de emisor de Bladex reflejan nuestra expectativa de que el banco
resista el impacto econémico provocado por la pandemia con sélidos indicadores de calidad de
activos. Consideramaos que la naturaleza a corto plazo de la cartera comercial de Bladex, con mas
de la mitad de la exposicién de su cartera de crédito a instituciones financieras reguladas,
compensard parcialmente el posible efecto adverso de un aumento de las pérdidas crediticias.
Ademas, los sélidos niveles de capitalizacién del banco seguiran siendo una fortaleza crediticia, a
pesar del ciclo econdmico adverso continuo en 2021, Consideramos que estos factores, aunado a la
prudente administracién de riesgo, las sanas précticas de originacioén y sus moderadas
tolerancias de riesgo mitigaran el impacto potencial de la pandemia en curso.

Consideramos que la emision BLADEX 21 ayuda a fortalecer la estrategia de fondeo del banco,
mientras que extiende su perfil de vencimientos a través de un fondeo a mas largo plazo. Dicho
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bono representara cerca de 3% de la base de fondeo del banco, por lo que consideramos que la
emisién no modificard significativamente la estructura de fondeo del banco.

Nuestras calificaciones también consideran nuestra expectativa de que el fondeo de Bladex se
mantenga estable en los siguientes meses dado que los bancos centrales regionales representan
el 48% de los depésitos totales del bancoy son accionistas Clase A. Otros depositantes estables
son bancos privados y de gobierno (37%), empresas privadas y de gobierno (10%) y agencias
multilaterales (5%). En este sentido, los depositantes han mostrado un fuerte compromiso con
Bladex en los dltimos meses, a pesar de la inestabilidad econémica, al tiempo que sus depdsitos
muestran una buena diversificacion geografica también. El fondeo de Bladex también se beneficia
del acceso a los mercados internacionales para emitir deuda a largo y a corto plazo envarias
monedas ante la ausencia de grandes vencimientos de deuda en los préximos 12 meses.

Finalmente, consideramos que la diversificacion de fondeo de Bladex, su historial de gestion de
liquidez conservadora, significativa posicion de efectivo y similar al efectivo (en su mayoria
mantenidos en una cuenta de depdsito en el Banco de la Reserva Federal de Nugva York) seran
suficientes para cubrir las necesidades del banco durante los proximos meses.

Criterios y Articulos Relacionados

Criterios

= Metodologiadel Marco de Capital Ajustado por Riesgo, 20 de julio de 2017.

= Bancos: Metodalogia v supuestos de calificacidn, 9 de noviembre de 2011.

- Metodologia v supuestos para el Analisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais.= CRA;, 9
de noviembre de 2011.

— Indicadores cuantitativos para calificar bancos: Metodologia v supuestos, 17 de julio de 2013.
— Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011.

- Metodolegia para calificaciones crediticias en escala nacional vy regional, 25 de junio de 2018.

- Metodologia de calificaciones de grupo, 1 de julio de 2019.

Articulos Relacionados

- Descripcién zeneral del Proceso de Calificacion Crediticia.

— MEXICO - Definiciones de calificacitn en Escala CaVal (Nacional).

— Definicicnes de Calificaciones de S&P Global Ratings.

- Panorama econémico para América Latina 2021 Adaptacion al crecimiento lento defa nueva
normalidad pospandémica, 27 de septiembre de 2021.

— Credit Conditions Emerging Markets Q4 2021:Pandemic Scors Will Linger As New Risks Emerge,
28 de septiembre de 2021.

S&P Global Ratings

13 de octubre de 2021

2



Banco Latinoamericano de Comercio Exterior

Algunos términos utilizados en este reporte, en particulor olgunos adjetivos usados para expresar
nuestra opini6n sobre factores de calificacién importantes, tienen significados especificos que se les
atribuyen en nuéstros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Consutte los criterios
de colificocién en www.standardandpoors.com para obtener més informacién. Tada la informacién sobre
calificaciones esté dispenible para los suscriptores de RatingsDirect en www.capitaliq.com. Todas las
calificaciones afectadas por esta accién de calificacién se pueden encontrar en el sitio web piblico de
S&P Global Ratings en www.standardandpoors.com.mx. Use el éaipo de busgueda de Calificaciones
ubicado én (a columna de la izquierda.

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL

1) Informacién financiera al 30 de junio de 2021.

2) La calificacion se basa en informacién proporcionada o S&P Global Ratings por el emisor y/o sus
agentes y asesores. Tol informacién puede incluir, entre otras, segln las caracteristicas de la
transaccién, valor o entidad colificados, lo siguiente: términos y condiciones de lo emisién,
prospecto de colococion, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estodisticas
operativas -en su caso, incluyendo también aquellas de las companias controladoras-, informacién
prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-; informes anuales, informacién sobre las
caracteristicas del mercado, informacién legal relacionada, informacién proveniente delos
entrevistas con la direccién e informacién de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBY, Bolsa
Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México, FMI, BIS.

La calificacién se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacién
adicional, podrio resultar en una modificacién de lo calificacién citado.

3) La informacién regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings se publico en
relacion con una fecha especifica, y estd vigente a la fecha de la Accion de Calificacion Crediticia
que se haya publicado maés recientemente. S&P Globol Ratings actualiza la informacién regulatoric
para una determinada Calificacion Crediticia a fin de incluir los cambios en tal informacion
solamente cuando se publica la siguiente Accion de Calificacién Crediticia. Por consiguiente, la
informacién reguletoria contenida aqui puede no reflejar los cambios en la misma que pudieran
ocurrir durante el periodo posterior a la publicacién de tal informacién regulatoria pero que de otra
manera no estén asociados con una Accion de Calificacién Crediticia.

S&P Global Ratings
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Copyright © 2021 oor Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos los derecnos reservados.

Ningdn contenido {incluyendo calificacicnes. analisis e informacion crediticia relacicnada, valuaciones, modelos, software u otra aplicacion o ~esultado derivado del
mismo} o cualquier parte aqui indicada {(Contenido) puede ser modificada, revertida, repreducida o distriouida en forma alguna y/o0 oor medio alguno, ni almacenada en una
base de datos o sistema de -ecuoeracién de informacién sin oermiso orevio oor escrito de Standard & Poor’s Financial Services LLC o sus filiales (en general, S&P). El
Contenido no debe usarse oara ningun oropoésito itegal o no autorizado. S&Py sus oroveedores asi como sus directivos, funcionarios, accionistas, emoleados o agentes {en
general las Partes da S&P) no garantizan la exactitud, integridad, ooortunidad o disponibitidad del Contenido. Las Partes de S&P no son resoonsables de errores u
omisiones (por descuido o alguna otra azén), independientements de su causa, de los resultados obtenidos a cartir del uso del Contenido o de la seguridad o
mantenimiento de cualquier informacién ingresada oor el usuario. El Contenido se ofrece soore una base "como esta”. LAS PARTES DE S&P DENIEGAN TODAS Y
CUALQUIER GARANTIAS EXPLICITAS O IMPLICITAS, INCLUYENDO, PERO SIN LIMITACION DE, CUALESQUIER GARANTIA DE COMERCIALIZACION O ADECUACION PARA LN
PROPOSITO 0 LSO EN PARTICULAR, DE ALSENCIA DE DEFECTOS, DE ERRORES O DEFECTOS EN EL SOFTWARE, DE INTERRUPCION EN EL FUNCIONAMIENTO DEL
CONTENIDO O DE OPERACHON DEL CONTENIDO CON CUALQUIER CONFIGURACION DE SOFTWARE O HARDWARE. En ningun caso, las Partes de S&P seran sujetos de
demanda oor terceros derivada de dafios, cestos, gastcs, honorarios legales o nérdidas (incluyendo, sin limitacion, pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de
oocrtunidad o sérdidas causadas oor negligencia) directos, indirectos, incidentales, ounitivos, compensaterics, ejenolares. esoeciales o consecuenciales en conexidén con
cualesquier uso del Contenido incluso si se advirtié de la oosibilidad de tales danos.

Los analisis crediticios ~elacicnades y otros estudics. incluyendo las calificaciones, y las dectaraciones en el Contenide son ooinicnes a la fecna en que se exoresan y no
declaraciones de hecno. Las opiniones, analisis y decisiones de reconocimiento de calificaciones (descrito apajo) no son recomendaciones oara comorar, mantener o
vender ningun instrumento ¢ para tomar decision de inversidn alguna y no se refieren a la conveniencia de ningun instrumento o titulo-valor. S&P no asume obligacion para
actualizar el Contenido tras su oublicacicn en cualguier forma o formato. No deoe deoenderse del Contenido y éste no es sustituto de la capacidad, juicio y experiencia det
usuario, de su administracion, emoleados, asesares y/o clientes al realizar iversiones y tomar otras decisiones de negocio. S&P no actda como fiduciario o asesor de
inversicnes excepto donde esta egistrado como tal. Aunque S&P na ootenide informacion de fuentes que consideraconfiables, no realiza actividad de auditoria ni asume
la tarea de revisidn o verificacidn indesendiente de la infor maci6n que recioe. Las oublicaciones relacionadas cen calificaciones pueden ouolicarse oor diversas razenes
que 1o dependen ecesariamente de una accion oor oarte de los comités de calificacin. incluyendo. pero sinlimita-se. ala puolicacién de una actualizacién oeriddica de
una calificacién crediticia y analisis relacionados.

En la medida 2n que las autoridades ~egulaterias oermitan a una agencia calificadora ~econocer en una ju-isdiccidnuna calificacion asignada en ot-a jurisdiccién oaa
ciertos orooositos regulatorios, S&P se reserva el derecho de asignar, retirar o susoender tal reconocimiento e1 cualquier momento y a su sola discrecidn. Las Partes de
S&P no asumen ningun deoer u ooligacién derivado de la asignacién, retiro o suspension de tal -econocimiente asi como cualquier -esponsacilidad resoecto de dados en
los que oresuntamente se incurra como resultade de ello.

S&P mantiene algunas actividades de sus unidades de negocios indeoendientes ent-e si a fin de oreservar la independencia y objetividad de sus resoectivas actividades.
Cemo resultado de ello. algunas unidades de negocic de S&P nodrian tene- informacién gue no esta disooniols a ot-as de sus unidades de negocics. S&P na estaclecido
ooliticas y orocedimientos oaa mantener la confidenciatidad de la 1nformacién no ouolica recitida en conexién concada unc de los orocesos analiticos.

S&P recine un nenoranc Dor sus se-vicics de calificacion y 50~ sus analisis. normalmente de oarte de los emiscres de los titulos ¢ 907 suscrioteres de los mismes of© &
deudcres. S&P se reserva e derecno de diseminar sus coiniones y analisis. Las calificaciones y analisis ouolicos de S&P estan disocnioles en sus sitios .
wen, www.soglooal.com/-atings/es/ {gratuitos} y en www.-atingsdicect.com {por suscriocién) y oodrian distriourse 9or ot-os medios, incluyendo las suolicaciones| ¥ Py

oor -edistriouwdores externos. Infermacién adicional score los nonoranics 207 servicios de calificacién esta disaoniole n www.soglcoal.com/us-atingsfees. ;
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Annette Van Hoorde de Solis

Vicepresidente Senior de Gestion de Activos y Pasivos
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.
Torre V Business Park,

Avenida La Rotonda, Costa del Este - Piso 5

P.O. Box 0819-08730

Panama, Republica de Panama

12 de octubre de 2021
Estimada Annette,

Re: Carta de Calificacién para Emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo de B4'¢O
Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., (Bladex) con clave de pizarra “BLADEX 21",

Fitch (ver definicién abajo) asigna la siguiente calificacién en escala nacional a la emision "BLAPEX
21",

-- Calificacién en escala nacional de largo plazo en 'AAA(mex)’

La emisién “BLADEX 21" se pretenden realizar, previa autorizacion de la Comision Nacional Bancaria
y de Valores (CNBV) por un monto de hasta $3,000,000,000.00 (Tres Mil Millones de Pesos 00/100
M.N.). La emision tendra un plazo de 1,092 dias, equivalentes a aproximadamente a tres afios a partir
de su fecha de emisién. La emision BLADEX 21 pagara intereses a tasa variable cada 28 dias, con
amortizacion unica a vencimiento.

Esta emision es la cuarta que se realizara al amparo del Programa de Certificados Bursatiles de corto
plazo y largo plazo por un monto de hasta $25,000'000,000.00 (Veinticinco Mil Millones de Pesos,
00/100, M.N.) o su equivalente en ddlares, euros o en unidades de inversion, con caracter revoivente;
con vigencia de 5 afos previamente autorizado por la CNBV mediante el oficio nimero
153/12047/2019 de fecha 20 de agosto de 2019.

E! fundamento de esta calificacion se describe en el anexo que constituye parte integral de la presente
carta.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que recibe de
los emisores y colocadores, asi como de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch lleva a
cabo una investigacion razonable de la informacion factual sobre la cual se basa, de acuerdo con su
metodologia de calificacion, y obtiene una verificacion razonable de dicha informacion por parte de
fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes se encuentren disponibles para un
determinado titulo valor o en una jurisdiccién determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la verificacidon
de un tercero variara dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su emisor, los requisitos
y practicas en la jurisdiccion en la cual el titulo valor calificado es ofertado y vendido y/o |la ubicacion
del emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacién publica relevante, el acceso a la
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administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de
terceros, tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordados, valuaciones,
informes actuariales, informes técnicos, opiniones legales y otros informes proporcionados por
terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competente por parte de terceros
con respecto al titulo valor especifico o en la jurisdiccidn en particular del emisor, y una variedad de
otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual exhaustiva,
ni la verificacion por parte de terceros, pueden asegurar que toda la informacién en la que Fitch se
basa en relacion con una calificacién sea exacta y completa. En dltima instancia, el emisor y sus
asesores son responsables de la veracidad de la informacion que proporcionan a Fitch y al mercado
através de los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar
en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados
financieros, y abogados con respecto a las cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones
son inherentemente prospectivas y consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos
futuros que, por su naturaleza, no se pueden comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de
ia verificacién de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros
o condiciones que no fueron previstas en el momento en que se emitié o afirmé una calificacién.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacion y, de manera
periddica, actualiza las descripciones de estos aspectos en su sitio web para los titulos valores de un
tipo especifico. Los criterios y metodologias utilizados para determinar una accién de calificaciéon son
aquellos en vigor en el momento en que se tomd la accion de calificacion; para las calificaciones
publicas, es la fecha en que se emitié el comentario de accion de calificacion. Cada comentario de
accion de calificacion incluye informacion acerca de los criterios y la metodologia utilizados para
establecer la calificacion indicada, lo cual puede variar respecto a los criterios y metodologias
generales para el tipo de titulos valores publicados en el sitio web en un momento determinado. Por
esta razén, siempre se debe consultar cudl es el comentario de accidn de calificacion aplicable para
reflejar la informacion de la manera més precisa con base en la calificacion publica que corresponda.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia directa o indirecta, para usted o cualquier
otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversién, préstamo o titulo valor,
o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversion respecto de cualquier inversidn, préstamo, titulo
valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen ningun comentario sobre la adecuacion del
precio de mercado, la conveniencia de cualquier inversion, préstamo o titulo valor para un
inversionista en particular (incluyendo sin limitar, cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la
naturaleza de la exencion fiscal o impositiva de los pagos efectuados con respecto a cualquier
inversion, préstamo o titulo valor. Fitch no es su asesor ni tampoco le esta proveyendo a usted, ni a
ninguna otra persona, asesoria financiera o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacion, de
valuacion o actuariales. Una calificacion no debe ser vista como una sustitucién de dicho tipo de
asesoria o servicios.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalla y actualiza de forma
continua. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningln
individuo o grupo de individuos es el Unico responsable por la calificacion. Todos los informes de Fitch
son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados
en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones ahi expresadas. Los individuos son
nombrados para fines de contacto solamente.

La asignacién de una calificacion por parte de Fitch no constituye su autorizacion para usar su nombre
como experto en relacion con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las leyes de
valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza la inclusién de
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sus calificaciones en ninglin documento de oferta en ninguna instancia en donde las leyes de valores
de Estados Unidos o Gran Bretafia, u otras leyes importantes requieran dicha autorizacion. Fitch no
autoriza la inclusiéon de cualquier carta escrita comunicando su accién de calificacién en ningun
documento de oferta salvo que dicha inclusidn venga requerida por una ley o reglamento aplicable en
la jurisdiccién donde fue adoptada la accidn de calificacidon. Usted entiende que Fitch no ha dado su
autorizacién para, y no autorizara a, ser nombrado como un "experto” en relacién con cualquier
declaracion de registro u otros tramites bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretaria,
u otras leyes importantes, incluyendo, pero no limitado a, la Seccién 7 de la Ley del Mercado de
Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor” o "vendedor" conforme a estos
términos definidos bajo las leyes del mercado u otras directrices normativas, reglas o
recomendaciones, incluyendo sin limitacion las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de
Valores de 1933 de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un
“suscriptor" o "vendedor"” bajo este acuerdo.

Fitch continuara monitoreando la calidad crediticia de y manteniendo calificaciones sobre el (los)
emisor/titulos valores y actualizara esta carta calificacién al menos anualmente. Es importante que
usted nos proporcione puntualmente toda la informacién que pueda ser fundamental para las
calificaciones para que nuestras calificaciones continien siendo apropiadas. Las calificaciones
pueden ser incrementadas, disminuidas, retiradas o colocadas en Observacion debido a cambios en,
o adiciones en relacién con, la precisién o inadecuacién de informacion o por cualquier otro motivo
que Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creacion de una
relacién fiduciaria entre Fitch y usted o entre nosotros y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta, "Fitch" significa Fitch México, S.A. de C.V. y cualquier sucesor en interés de dicha
entidad.

L.as calificaciones publicas seran validas y efectivas solo con la publicacién de las calificaciones en el
sitio web de Fitch.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversidn, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poder servirle. Si podemos ayudarlo en otra forma, por
favor, comuniquese con Adriana Beltran, Directora al +52 81 4161 7051.

Atentamente,
Fitch México, S.A. de C.V.
. Digitally signed by
Alejandro gamde e

Date: 2021.10.12

Tapia 0 s

Alejandro Tapia Caldera
Director Sénior
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ANEXO |
FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

La calificacion "AAA(mex)’ de la emisién de deuda sénior no garantizada BLADEX 21 se fundamenta
en la calidad crediticia intrinseca de Bladex en comparacion con otros emisores calificados en el
mercado mexicano.

La calificacion internacional (IDR; issuer default rating) de Bladex de 'BBB' con Perspectiva Estable,
otorgada por Fitch, esta impulsada por su perfil crediticio intrinseco, reflejado en su calificacion de
viabilidad (VR; viability rating), la cual se encuentra muy influenciada por el entorno operativo (EQ) de
la region latinoamericana, su perfil de compafiia y su apetito de riesgo conservador.

La cartera de Bladex se distribuye en mas de 25 jurisdicciones, con operaciones crediticias enfocadas
en paises resilientes calificados por Fitch en grado de inversion (43%). Fitch considera que la
franquicia regional reconocida y el modelo de negocio bien desarrollado de Bladex, enfocado
principalmente en financiamiento comercial a corto plazo y en préstamos a clientes de primer nivel,
le ayuda a mitigar los riesgos del EO, a pesar de la concentracion elevada por acreditado. La ejecucién
efectiva, y en particular la estrategia de reduccién de riesgos del banco implementada en los Gitimos
afos, que incluyo ajustes en la distribucion geografica de la cartera de préstamos y un aumento en la
proporcién de activos de aita calidad en mercados y sectores defensivos, demuestra su apetito de
riesgo conservador, el cual tiene influencia alta en las calificaciones.

Asimismo, la calidad de los préstamos de Bladex resiliente y respaldada por estandares robustos de
originacion; su rentabilidad modesta debido principalmente a un modelo de negocio de bajo riesgo;
su capitalizacion solida, asi como la estructura de fondeo diversificada, con una base de depdsitos
creciente de calidad alta, y el acceso amplio a varias fuentes de financiamiento en los mercados
internacionales, ponderan moderadamente en las calificaciones.

La Perspectiva Estable refleja la evaluacidon de Fitch de que los riesgos a la baja de las calificaciones
de Bladex por las presiones del EQ han disminuido, dada la estrategia del banco de reducir la
exposicion en economias mas vulnerables y la capacidad demostrada de Bladex para ajustar su
cartera con relativa rapidez en funcién de las perspectivas economicas. Fitch ademas considera que
las calificaciones reflejan la capacidad del banco para continuar navegando en un EO atn afectado
por la pandemia prolongada, mientras mantiene su perfil financiero resiliente.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

Factores que podrian; individual o colectivamente, conducir a una acciéon de calificaci
positivalalza:

--No existe posibilidad de alza de las calificaciones de deuda quirografaria, en este caso de la emisién
BLADEX 21, ya que se encuentra en el nivel mas alto de la escala de calificacién nacional.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacién
negativa/baja:

--La calificacion de esta emision BLADEX 21 podria potencialmente bajar en caso de una reduccion
de la IDR de Bladex. Esto se debe a que las calificaciones nacionales indican relatividades de calidad
crediticia dentro de una jurisdiccion, en este caso en términos relativos a otros emisores de deuda en
México.
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Para mayor informacién sobre Bladex por favor consulte: "Fitch Revisa la Perspectiva de Bladex a
Estable; Afirma Calificacién en 'BBB™.

Periodo que abarca la informacion financiera: 31/diciembre/2017 a 30/junio/2021
DEFINICION DE LA CALIFICACION

AAA(mex). Las calificaciones nacionales ‘AAA’ indican la calificacion mas alta asignada por fa
calificadora en su escala de calificacidon nacional para ese pais. Esta calificacion se otorga a los
emisores u obligaciones con la expectativa de riesgo de incumplimiento mas baja en relacién con
todos los otros emisores u obligaciones en el mismo pais o con la misma unién monetaria.



