SUPLEMENTO DEFINITIVO

SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en este Suplemento
Definitivo han sido inscritos en el Registro Nacional de Valores que lleva la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podrén ser ofrecidos
ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea
permitido por las leyes de otros paises.
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BANCO LATINOAMERICANO DE COMERCIO EXTERIOR, S.A.

BLADEX 21

Con base en el programa revolvente de colocacitn de certificados bursétiles de corto plazo y largo plazo establecido por el Banco Latinoamericano de
Comercio Exterior, 8.A., descrito en el Prospecto de dicho Programa, per un monto de $25,000°000,000.00 MLN, (Veiuticinco mil millones de pesos 00/100
Moneda Nacional) o su equivalente en Délares, Euros o en unidades de inversién (“UDIs™) (el “Programa”), se llevé a cabo la presente oferta piiblica de
30,000,000 (treinta millones) de Certificados Bursitiles Adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales™) 2 la Emisién de Certificados Bursatiles
Qriginales de fecha 19 de noviembre de 2021 (los “Certificados Bursétiles Originales™) con valer nominal de $100.00 M.N. (cien pesos 00/100 Meneda
Nacional) cada uno (la “Bmisién™).

Los términos con mayitiscula inicial utilizados, y no definidos en e presente Suplemerto (1 “Suplemento™, tendran ¢l significado que se les atribuye en el
Prospecto del Programa.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES ADICIONALES
$3,000°000,004,00 M.N. (TRES MIL MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL)

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES ADICIONALES
30°000,600 (TREINTA MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES

MONTO TOTAL DE LA OFERTA DE LOS CERTIFICADOS ORIGINALES
$3,000°000,000.00 M.N. (TRES MIL MILEL.ONES DE PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL)

NUMERQ DE CERTIFICADOS BURSATILES ORIGINALES
30-000,0{0 (TREINTA MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES:

Emisor:

Tipo de Instrumento:

Fipo de oferta:

Monto Total Auterizado del Programa:

Nimero de Certificados Bursatiles Originales:

Namere de Certificados Bursatiles Adicionales:

Niimero total de Certificados Bursatiles:

Monto de 1a Emisién de Certificados Bursdtites Originales:

Monto de 12 Emisién de Certificados Bursatiles Adicionales:
Monto total emitido de la Cuarta Emisién:
Monto total colpcade de la Cuartz Emision:

Valor Nominal de los Certificados Bursitiles:
Precio de Colocacidn de los Certificados Bursidtiles Originales:

Precio de Colocacidn de los Certificados Bursitiles Adicionales:

Clave de Pizarra:
Nimero de Emisién:
Denominacién:

Serie:

Vigencia del Programa:

Plazo de Yigencia de la Emisién de los certificados Bursitiles
Originales:

Plazo de Vigencia de la Emision de los certificados Bursitiles

Banco Latincamericano de Comercie Exterior, S.A.

Certificados bursatiles (los “Certificados Bursitiles™).

Publica, primaria, nacional.

Hasta $25,000°000,000.00 MN. (Veinticinco mil millanes de pesos 004100
Moneda Nacional) o su equivalente en Didlares, Euros o en UDIs, con
cardcter revelvente, sin que el monte conjunto de fas Emisiones vigentes en
cualquier fecha pueda exceder del monto autorizado, y sin que las Emisiones
de Corte Plazo excedan de $2,000°000,000.00 M.N. (Dos mil millones de
pesos (0/100 Moneda Nacional) o su equivalente en UDIs o en Délares 0 en
Euros.

30,000,000 (Treinta millones) de Certificados Bursitiles.

30,000,000 {treinta millones) de Certificados Bursatiles

60,000,000 {sesenta millones) de certificados Bursdtiles

$3,000°000,000.00 M.N. (Tres mil millones de pesos 00/100 Moneda
Nagional).

$3,000°000,000.00 M.N (Tres mil millones de pesos 00/100 Moneda
Nagional}.

$6,000,000°000.00 MN. (Seis mi! millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional}.

$6,000,000°000.00 MMN. (Seis mil millones de pesos 00/100 Moreda
Nacional).

$100.00 (cien pesos 00/100 moneda nacional) cada unc.

$100.00 (cien pesos 00/100 moneda nacional) cada ymo.

$100.327696 M.N. (Cien Pesos 327694/1000000 Moneda Macicnal) cada
uno, el cual se determinard considerando lo siguiente: (i) los infereses
devengados ne pagados respecto de cada Certificado Bursitil Original v (ii)
la sobre tasa aplicable a los Ceriificados Bursdtiles Adicionales.

"BLADEX 217,

Primera Reapertura de la Cuarta Emision.

Pesos.

Unica.

5 (cinco) afios a partir del 20 de agosto de 2019, fecha en que la CNBV
autoriz el Programa,

1,092 {vn mil noventa y dos) dias equivalentes a 39 {treinta y nueve) periodos
de 28 (veintiocho) dias cada uio, aproximadamente 3 (ires) afios,




Fecha de Publicacién del Avise de Oferta Piblica de los
Certificados Bursatiles Originales:

Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Piblica de los
Certificados Bursétiles Adicionales:

Fecha de Oferta Prblica de los

Certificados Bursitiles Originales:

Fecha de Oferta Pablica de los

Certificados Bursitiles Adicionales:

Fecha de Cierre de Libro de los

Certificados Bursitiles Originales:

Fecha de Cierre de Libro de los

Certificados Bursitiles Adicionales:

Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacién con Fines
Informativos de los Certificados Bursatiles Originales:
Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacidn con Fines
Informativos de lps Certificados Bursifiles Adicionales:
Hecha de Emisién de los Certificados Bursatiles Originales:
Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales:
Fecha de Registro en la BMY de los Certificados
Bursitiles Originales:

Fecha de Registro en 1a BMV de los Certificados
Bursatiles Adicionales:

Fecha de Liquidacion de los Certificados

Bursitiles Originales:

Fecha de Liguidaciin de los Certificados

Bunrsiitiles Adicionales:

Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursifiles:

16 de noviembre de 2021.
31 de enero de 2022.
16 de noviembre de 2021,
31 de enero de 2022.
[7 de noviembre de 2021.
1 de febrero de 2022,
17 de noviembre de 2021.
1 de febrera de 2022.
19 de noviembre de 2021.
3 de febrero de 2022,
19 de noviembre de 2021.
3 de febrero de 2022.

19 de neviembre de 2021,

3 de febrero de 2022.
15 de noviembre de 2024.

Recursos Netes obtenidos por €] Emisor de la colocacion
de los Certificados Bursétiles Originales: $2,988634,195.00 (Dos mil novecientos ochenta y ocho millones seiscientos
treinta y cnatro mil ciente noventa y ¢inco Pesos 00/100 Moneda Nacional),
Para obtener una descripeién mis detallada del cdlculo de los recursos netos
previamente mencionados, asi como de los gastos de la Emisidn, consulte la
seccion “Gastos Relacionados con la Oferia” del Suplemento.

Recursos Netos obtenidos por el Emisor de la colocacion
de Jos Certificados Bursdtiles Adicionales: $2,998°654,863.00 (Dos mil novecientos noventa y ocho millones seiscientos
cincuenta y cuatro mil ochecientos sesenta y cince Pesos 00/100 Moneda
Nacional). Para obtener una descripeién més detallada del cdlculo de los
recursos netos previamente mencionados, asi como de los gastos de la
Emisitn, consulte la seccién “Gastos Relacionados con la Oferta” del
presente Suplemento,

Garantia: Los Certificados Bursatiles son quirografarios por lo que no cuentan con aval o garantia real o personal alguna.

Tasa de Interés: A partir de su fecha de Emision de conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccion "Periodicidad en el Pago de
Intereses™ del presente Suplemento ¥ del Titulo gue representa los Centificados Bursatiles ¥ en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles
devengaran un inferés brutc anual sobre su valor nominal, 2 una tasa anual igual a la tasa a que hace referencia el siguiente pérrafo, que el Representante
Conmin calculard 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses que se determinard conforme al calendario de pagos que aparece
en la seccidn “Periodicidad en el Pago de Intereses™ del presente Suplemento y del Titulo que representa los Certificados Bursatiles (cada uno de dichos
Dias Habiles anteriores, 1a “Fecha de Determinacion de 1a Tasa de Interés Bruto Anual”), coniputade a partic del iniclo de cada Periode de Intereses y
que regird precisamente durante ese Periodo de Intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interds Bruto Annal™ se caleulari mediante la adicidn de 0.19% (cero punto diecinueve por ciento} a la Tasa
de Interés [nterbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 20 (veintinueve) dins (“Tasa de Interés de Referencia™ o “TIIE™ v en caso de que no se publicara
la TIIE a plazo de hasta 2% (veintinueve) dias se utilizard la TIIE af plazo mis cercano, dada a conocer por ¢l Banco de México, por el medio masivo de
comunicacién que &ste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de computo o de telecomunicacién, -incluso internet- autorizado al
efecto precisamente por Bance de México, en la Fecha de Determinacitn de 1a Tasa de Interds Brute Anual gue corresponda o, en su defecto, dentro de
los 30 (treinta) Dias Hébiles anteriores a la misma, caso en el cual deberd termarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil mis proximo a dicha
Fecha de Determinacidn de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comin utilizara como
tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente
coro la tasa sustituta de 1a TIIE a plezo de hasta 29 {(veintimueve) dias. La Tasa de Interés de Refsrencia se deberd capitalizar al nimerc de dias naturales
del Periodo de Intereses correspendiente.

La Tasa de Interés de Referencia se deberd hacer equivalente al nlimero de dias naturales del Periodo de Infereses comrespondiente.

Parg determinar el momnto de intereses a pagar en cada perfodo respecto de los Certificados Bursétiles, ¢l Representante Comim udlizard Ja formula
establecida so el Titulo que representa los Certificados Bursdtiles y que se reproduce en el presente Suplemento.

Tasa de Futerés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Tntereses de los Certificados Bursétiles Originales: 5.42% (cinco punto cuarenta y
dos por ciento).

Tasa de Interés Brute Anual Aplicable al Primer Perfodo de Intereses de los Certificndos Bursdtiles Adicionales: 5.93% (cinico punte noventa y
tres por ciento).

Intereses Meoratorios: Bn caso de incumplimiento en el page oportuno ¥ total de principal de los Certificades Bursatiles, se devengarén interescs
moratorios (en sustitucién de los ordinarios), sobre el principal inscluto vencido de los Certificados Bursitiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursitiles aplicable al Periode de Intereses en el que octarra dicho incuwmplimiento (en el entendido que si el incumplimiento se da en una
Fecha de Pago de Intereses, se considerard la tasa aplicable al Periodo de Intereses que termina en dicha Fecha do Pago de Intereses), mas 2% {dos por
ciento).

Los intersses moratorios serdn pagaderos a la vista desde la fecha de incumplimiento y hasta que la suma vencida de principal de los Certificados
Bursétiles haya quedado integramente cubierta y serén calculados sobre Ia base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dfas y por los dias naturales
efectivamente transcurridos en mora en el entendido de que todas las cantidades que se reciban del Emisor se aplicardn en primer lugar al pago de intereses
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moratories, posterjormente al pago de intereses ordinarios y finalmente al pago de principal. La suma que se adeude por concepto de intereses moeratorios
deherd ser pagada en la misma moneda que 1a suma de principal ¥ en el dornicilio del Representante Comfin ubicade en Cordillera de los Andes 263
segundo piso, Colonia Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad de México o en Ia direccién que el Representante Comiin
notifique et ¢l caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, a mas tardar a 1as 11:00 horas del dia en que se efectilc ol page y en caso de ser efectuado
después de dicha hora, se entenderd pagado el Dia Habil signiente

Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se Liquidaxdn cada 28 (veintiocho) dias, contra
entrega de las constancias que 8.I). indeval Insfitucidn para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval™ haya expedido, conferme al calendario que
se indica en el Titulo que documenta la presente Emigién y que se reproduce en este Suplemento o, si filera inhabil, el signiente Dia Habil, durante la
vigencia de la Emisién. El primer pago de intereses se efeciuard precisamente el 17 de diciembre de 2021.

Amortizacién de Principal: Los Certificados Bursatiles seran amortizados en un solo pago a su valor nominal en la Fecha de Vencimiento. El
Representants Comiin deberd dar avise por escrito a Indeval, o a través del medio que éste indique, por lo menos con 2 {dos) Dias Habiles de anticipacién
a la fecha sefialada para la amortizacién de los Certificados Bursétiles.

Obligaciones del Emisor: Los Certificados Bursatiles contienen obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer, cuyo incumplimiento podria resvltar en un caso
de vencirniento anticipado, conforme a los términos y condiciones sefialadas en la seccion “Caracteristicas de Ia Oferta — Obligaciones de Dar, Hacer y
No Hacer” del presente Suplemente y en el Titulo que documente la presente Emision.

Casos de Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursitiles contienen obligaciones para el Emisor, cuyo incumplimiento podria resultar ez su
vencimiento anticipado, conforme a los términos y coadiciones del Titulo que docwmnenta la presente Emisidn ¥ que se reproducen en este Seplemento
en la seccion “Caracteristicas de la Oferta Casos de Vencimiente Anticipado”.

Calificacién otorgada por S&P Global Rafings 8.4, de C.V.., a In presente Emisién: “mxAAA* la cual sigmifica que la capacidad de pago del emisor
para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacién es extremadamente fuerte en relacién con ofros emisores del mercado nacional. La
calificacidn otorgada ¢ su confirmacién no constituyen una recomendacién de inversion y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en
cualguier momento, de conformidad con las metodologias de S&P.

Calificacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V., a la presente Emision: “AAA(mex)” lo cual significa que al emisor le fue otorgada la
calificacion que s¢ asigna a les emisores con la mas baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relacién con otros emisores u obligaciones en el
mismo pais. La calificacién otorgada o su confirmacién ne constimye na recomendacién de inversién y la misma puede estar sujeta a
acfualizaciones en cualguier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal v los interases ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagarin
en la Fecha de Vencimiento (o, en su caso, en la fecha en que scen amortizados anticipadamente) y en cada Fecha de Pago de Intereses, respectivameni,
mediante transferencia electronica de fondes, en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc,
Alcaldia Cuauhtémoc, C.P, 06500, Cindad de México (o en la direccién que Indeval notifique en el cazo de que cambie el domicilio de sus oficinas},
conira entrega del titule o fas constancias que para tales efectos expida dicha institucién, segim comesponda, o, en caso de mora, en las oficinas del
Representante Comin ubicadas en Cordillera de los Andes 265 segundo pisc, Colonia Lomas de Chapuliepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 110080,
Ciudad de México o en la direccién que el Representante Cornin netifique en el ¢aso de que cambie ¢l domicilie de sus oficinas,

Depositario: 5.D. [ndeval Institucion para el Deposito de Valores, 8.A. de CV.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Reégimen Fiscal: La tasa de retencién aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursitiles
se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en Méxdco para efectos Bscales, a lo provisio en los articulos 34, 35, 133 y domas
aplicables de Ia Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii} para las personas fisicas y morales residentes en el extranjerc para efectos fiscales, a lo
previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursitiles
deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversidn en los Certificados Bursdtiles, incluyendo la aplicacion de reglas
especificas respecto-a su situacién particular. El régimen fisca? vigente podrd modificarse a lo largo de la duwracién del Programa y a lo largo de la vigencia
de la presente Emision, por lo que los posibles adquirentes deberdn de consultar con sus asesores fiscales el régimen legal aplicable.

En su caso, Aumento en ¢l Niimero de Certificados Bursdtiles emitidos al Ampare de la Emisién; Conforme a los términos del titulo gque documenta
Ia presente Emision, los cuales se deseriben en este Suplemento, el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles
Adicionales a los Certificados Bursdtiles a que se refiere el titulo que documenta la presente Emisién.

Legislacion aplicable y jurisdiccién: Los Certificados Bursatiles objeto de la presente Emisién se regirin en interpretarén conforme a la lepislacion
mexicana aplicable. E1 Emisor, el Representante Comiin vy, por virtud de la adquisicion de los Certificados Bursétiles, los Tenedores, se someten a la
Jjurisdiceién de los tribunales federales competentes con sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con fos Certificados
Bursdtiles, cualquier asamblea de Tenedores, y/o cualguier docurnento relacionade con la Emisidn, remnciando a cualquicr oiro fuere que pudiera
correspanderles por razén de domicilie, presente o futuro, o por cealquier otra razén.

Representante Comin: CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple.

Intermediarios Colocadores: Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupe Financiero Santander México v Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de
C.V., Grupo Financiero BBVA Meéxico.

Factores de Riesgo: Como consecuencia de la pandemia declarada por la OMS con metivo del virus denominado COVID-15, las autoridades y gobierncs
de distintos paises, entre ellos México y Panamé han reconocido a la pandemia de enfermedad por el viris 8ARS-CoV2 (COVID-19) dentro de sus
Jurisdicciones, decretando como consecnencia medidas tendientes a evitar su propagacién, mismas que han provocade una desaceleracion en diversas
actividades de la economia en todos los paises donde operan [as corporaciones a las que la Emisora otorga financiamiento, tales como el consume, ¢l
turismo, cadenas productivas, entre otras. Es importante mencionar que a la fecha Ta Emiscra no ha tenido ningin impacto significativo que hubiese
afectado de forma negativa sus resultados y/o situacién financiera como consecitencia de la pandemia derivada del COVID-19.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

& Santander BBVA

Casa de Rolsa

Casa de Bolsa Santander, $.A. de C.V., Casa de Bolsa BBVA Mésico, S.A. de C.V,

Grupo Finenciero Santander México Grupe Financiero BBVA México.
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Los Certificados Burstiles objeto de la presente oferta piiblica forman parte de un Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos baje el
No. 3386-4.19-2019-002 en el RNV y dichos Certificados Bursitiles se encueniran inscritos con gl nfimero 3386-4.19-2021-003-01 en el RNV y son
objete de listado en el listado comespondiente de 1a Bolsa,

La inscripeion preventiva de los Certificades Bursatiles fue aciualizada mediante ¢l oficio no, 153/10026459/2021 de fecha 30 de junio de 2021, y con
namero de inscripeion 3386-4.19-2019-003.

La inseripcién en el RNV no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad dela

informacién contenida en el Prospecto y en el Supl to, ni convalida los actos que, en su easo, hubieren side realizados en contravencién de las
leyes.

El Prospecto del Programa y este Suplemento, los cuales son complementarios, podrin consultarse en la pigina de internet de la Bolsa en la direccidn:
https://www.bmv.com.mx, en la pdgina de intemet de la CNBV en la direccién https:/www.goh.mx/cnbv ¥ en la pigina de internet de! Emisor en la
direccion hitps:/Avrww.bladex.com ninguna de dichas paginas de internet forma parte del presente Suplemente.

El Prospecto del Programa y este Suplemento se encuentran disponibles con los Intermediarios Colocadores.

Ciudad de México, México a 3 de febrero de 2022.

Autorizacién CNBV para la publicacion de los Certificados Bursatiles Adicionales No. 153/2555/2022 de fecha 31 de enero 2022

Autorizacian CNBYV para la publicacién de los Certificados Bursdtiles Originales No. 153/10027693/2021 de fecha 16 de noviembre de 2021.
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A. Estados Financieros

i. Estados financieros por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2020 y el 31 de diciembre
de 2019.

Se incorpora por referencia los Estados Financieros Consolidados Dictaminados de Banco
Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del gjercicio terminado el 31 de diciembre
de 2020 y por el gjercicio terminado en esa fecha, presentados por la Emisora ante la CNBV y la
BMYV el 22 de marzo 2021, v los estados financieros consolidados dictaminados de Bladex al 31
de diciembre de 2019 y por el ejercicic terminado en esa fecha presentado por la Emisora ante la
CNBV vy la BMV ¢l 31 de marzo de 2020, los cuales se encuentran disponibles en las siguientes
direcciones: https://www.bmv.com.mx v hitps://www.gob.mx/cnbv.

ii. Reporte Tercer Trimestre 2021,

Se incorpora por referencia el reporte trimestral correspondiente al Tercer Trimestre de 2021 de
Banco Latincamericano de Comercio Exterior, S.A., presentado por la Emisora ante la CNBV y la
BMV €l 1 de noviembre de 2021, ¢l cual se encuentra disponible en las siguientes direcciones:
https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv.




ti. Documento de diferencias contables al Tercer Trimestre 2021.

Se incorpora por referencia el documento explicativo de las diferencias significativas entre normas
internacionales de informacién financiera (IFRS), ¥y normas de contabilidad generalmente
aceptadas para instituciones financieras en México al 30 de septiembre de 2021 de Banco
Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV
el 1 de noviembre de 2021, el cual se encuenira disponible en las siguientes direcciones:
https://www.bmv.com.mx y hitps://www.gob.mx/cnbv.

B. Opinidn Legal Nacional y Extranjera.
C. Titulo que documenta los Certificados Bursatiles
D. Dictamenes de Calidad Crediticia Otorgados por las Agencias Calificadoras.

El presente Suplemento y sus anexos son parte integral del Prospecto del Programa
autorizado por la CNBV mediante oficio de autorizacién nimero 153/12047/2019
de fecha 20 de agosto de 2019, el cual fue actualizado mediante oficio niimero
153/10026459/2021 de fecha 30 de junio de 2021, por lo que debera consultarse
conjuntamente con el referido Prospecto.

Los anexos del presente Suplemento forman parte integral del mismo.

Ningtn intermediario, ni apoderado para celebrar operaciones con el piiblico, o
cualquier otra persona, ha sido autorizada para proporcionar informacién o hacer
cualquier declaracion que no esté contenida en este Suplemento o en el Prospecto
del Programa. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o
declaracion que no esté contenida en este Suplemente o en el Prospecto del
Programa debera entenderse como no autorizada por el Emisor, Casa de Bolsa
Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México y Casa de Bolsa
BBV A México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México (los “Intermediarios
Colocadores™).




L Definiciones

Los términos con maytiscula inicial utilizados, y no definidos en esta seccion, tendran el significado que se
les atribuye en el Prospecto del Programa

Los siguientes términos tendran el significado que se indica para cada uno de ellos en este suplemento, siendo
éstos igualmente aplicables en singular y en plural:

“Bolsa” o “BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Caso de Vencimiento Anticipado™ tiene el significado que se menciona en la seccion “Caracteristicas de la
Oferta - Casos de Vencimiente Anticipado” del presente suplemento.

“Certificados Bursatiles” significan los 60,000,000 (Sesenta millones) de certificados bursétiles al portador
que ampara el titulo que documenta la presente Emision, correspondientes a los Certificados Bursdtiles
Originales conjuntamente con los Certificados Bursatiles Adicionales.

“Certificados Bursatiles Adicionales™ tiene el significado que se le atribuye en la seccién “Aumento en el
Nimero de Certificados emitidos al amparo de la Emision” y corresponde a los 30,000,000 (treinta millones)
de Certificados Bursatiles Adicionales a ser emitidos el 3 de febrero de 20622.

“Certificados Bursatiles Originales™ tiene el significado que se le atribuye en la seccidén “Aumento en el
Nimero de Certificados emitidos al amparo de la Emision™ y corresponde alos 30,000,000 (treinta millones)
de Certificados Bursatiles Adicionales emitidos el 19 de noviembre de 2021.

“Deuda” significa, con respecto a cualquier persona, sin duplicar, (i) todas las cbligaciones de dicha persona
derivadas de dinero tomado en préstamo, (ii) todas las obligaciones de dicha persona documentadas en bonos,
obligaciones, pagarés o instrumentos similares, (iii) todas las obligaciones de dicha persona de pagar de
manera diferida el precio de compra de bienes o servicios (distintas a cuentas por pagar derivadas del curso
normal del negocio), (iv) toda la Deuda de terceros garantizada por un Gravamen constituido sobre los activos
propiedad de dicha persona, independientemente si Ia misma ha asumido dicha Deuda (para efectos de este
inciso (iv), el monto de la Deuda en ese caso serd igual a lo que resulte menor de entre (x) el saldo insoluto
de dicha Deuda garantizada y (¥) el valor justo de mercado de los bienegs sujetos al Gravamen segin lo
determine dicha persona de buena fe), (v) Ias garantias otorgadas por dicha persona respecto de la Deuda de
terceros (para efectos de este inciso (v), el monio de la Deuda en ese caso serd igual a lo que resulte menor
de entre (x) el saldo insoluto de dicha Deuda garantizada y (y) el monto maximo de dichas garantias, si lo
hubiere), (vi) las Obligaciones por Arrendamientos Financieros de dicha persona, {vii) las obligaciones de
dicha persona en operaciones por las cuales se obligue a enajenar un bien, mueble o inmueble, y arrendar
dicho bien u otro bien que pretenda utilizar para los mismos propésitos gue los del bien enajenado, (viii) las
Obligaciones por Operaciones Derivadas de dicha persona {cuyo monto en cualquier momento sera el valor
neto de terminacién, si lo hubiere, que dicha persona deba pagar a la terminacidn, dando efecto a las clausulas
de compensacion aplicables) (perc excluyendo obligaciones al ampare de Obligaciones por Operaciones
Derivadas celebradas de buena fe en el curso normal del negocio para cubrir riesgos v no con fines
especulativos), v (ix) las obligaciones, contingentes o no, de dicha persona de reembolsar a cualquier persona
respecto a cantidades pagadas conforme a cartas de crédite, garantias de crédito y aceptaciones bancarias.

“Deuda Importante” significa Deuda (distinta a las obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles) del
Emisor cuyo monio principal sea mayor de EUA$100,000,000 (cien millones de Délares 00/100 millones de
Délares 00/100) (o su equivalente en cualquier otra moneda).

“Dia Habil” significa, cualquier dia, que no sea sdbado o domingo, o dia feriado cbligatorio por ley, en el

que las instituciones de banca multiple deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el
publico, conforme al calendario que publique periddicamente la CNBYV.
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“Disposiciones Generales™ significa las disposiciones de carcter general aplicables a las emisoras de valores
v a ofros participantes del mercade de valores, expedidas por la CNBV y publicadas en el Diario Oficial de
la Federacion el dia 19 de marzo de 2003, segiin las mismas han sido o sean modificadas.

“Délares™ significa dolares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

“Emisién” o “Primera Reapertura de la Cuarta Emision” significa la emision de los Certificados Bursatiles,
ala cual le fue asignada la clave de pizarra “BLADEX 21”.

“Emisor” significa Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

“EMISNET” significa el Sistema Electrénico de Comunicacién con Emisoras de Valores que mantiene la
Bolsa.

“Techa de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se menciona en la
seccidn “Forma de Céleculo de los Intereses”,

“Fecha de Pago de Intereses™ tiene ¢l significado que se le atribuye mas adelante en la seccion “Periodicidad
en el Pago de Intereses™.

“Fecha de Vencimiento” tiene el significado que se le atribuye en la cardtula del presente Suplemento,

“Funcionario Responsable™ significa el Director General, Director de Finanzas, v el Director Juridico del
Emisor.

*Gravamen” significa, respecto a cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, usufructo, depdsito, carga,
preferencia o cualquier otra garantia real de cualquier clase o naturaleza, incluyendo cualquier compraventa
condicionada o con reserva de dominio.

“Gravimenes Permitidos™ significa, con respecto al Emisor o a cualcquiera de sus Subsidiarias, los siguientes:

(i) Gravamenes derivados de cualquier obligacion de caricter fiscal o laboral o creados por ministerio
de ley, siempre que las cantidades que garanticen no sean pagaderas al momento de su creacion o que hayan
sido impugnadas de buena fe y respecto de los cuales se hayan creado reservas o cualquier otra provisidn
necesaria conforme a las NITE que sean aplicables, de ser el caso;

(i1 Gravamenes creados como consecuencia de servidumbres legales o voluntarias sobre los activos del
Emisor o sus Subsidiarias; en el entendido que en el caso de servidumbres voluntarias, dichas servidumbres
no podran impedir el uso ordinario por parte del Emisor o sus Subsidiarias, de los activos correspondientes
que sean sujetos a dichas servidumbres voluntarias;

(ii1) Gravamenes que existan como resultado de cualquier sentencia u orden judicial de cualquier tribunal
o de ordenes administrativas, salvo que dicha sentencia u orden sea declarada improcedente o sus efecios
hayan sido suspendidos mediante otra orden judicial o administrativa o de cualquier otra forma permitida
conforme a la legislacion aplicable, dentro de los 60 (sesenta} dias naturales siguientes a su fecha de eficacia;

(iv) Gravamenes creados con anterioridad a la fecha del presente Suplemento;

) Gravarmenes sobre activos que el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias adquieran, construyan o
efectiien mejoras en el futuro, asi como Gravamenes constituidos con el fin de garantizar el pago del precio
de adquisicion o la Deuda incurrida para adquirir dichos activos (en el case de adquisicién de sociedades, el
Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias, podrin constituir gravadmenes sobre las acciones, partes sociales o
instrumentos similares que representen el capital social de las sociedades adquiridas o de aquellas que, directa
o indirectamente, efectiien la adquisicién), en el entendido que (i) dichos Gravamenes se limitaran a los
activos adquiridos, construidos o sobre los que se hubiera hecho alguna mejora vy, en todo caso, podran ser
creados hasta 6 {seis) meses después de la fecha de compra, terminacién de las obras de construccién o
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mejora, segiin sea el caso, o al inicio de operacion comercial de dichos activos (lo que ocurra después) y (ii)
la excepcién contenida en este inciso (e) no serd aplicable a activos que sean propiedad del Emisor y sus
Subsidiarias a la fecha del presente, salvo a las mejoras realizadas sobre los mismos;

(vi) Gravamenes sobre activos de una compafiia que se fusione con el Emisor o cualquiera de sus
Subsidiarias o Gravamenes existentes sobre activos de una compafiia que exista en el momento en que dicha
compafifa se convierta en una Subsidiaria del Emisor y, en cualquier caso, que no sean creados como resultado
de, en relacion con, o con motivo de dicha operacién (salvo si dicho Gravamen fue creado para garantizar el
pago del precio de adquisicion de dicha compafiia);

(vil)  Gravamenes que renueven, extiendan o sustituyan a cualquiera de los Gravamenes Permitidos
mencionados en los incisos (d), () o (f) anteriores, siempre que el monto de la Deuda garantizada por dichos
Gravamenes no se incremente o el plazo de la misma no se reduzca y dichos Gravamenes no se extiendan a
bienes distintos sobre los cuales el Gravamen estaba constituido;,

(viii)  Gravamenes sobre valores que garanticen o se considere que garantizan operaciones de reporto; y
(ix) Gravamenes distintos a los mencionados en los incisos anteriores para garantizar Deuda del Emisor
o de cualquiera de sus Subsidiarias, siempre y cuando el valor de los activos que garanticen dicha Deuda no
exceda del 15% (quince por ciento) de los Activos Tangibles Netos Consolidados.

“Indeval” tiene el significado que se le atribuye en la caratula del presente Suplemento.

“LMV?” significa la Ley del Mercado de Valores.

“NIIF” significa las normas internacionales de informacion financiera,

“Obligaciones por Arrendamientos Financieros” significa, con respecto a cualquier persona, las obligaciones
de dicha persona de pagar renta u otras cantidades conforme a cualquier arrendamiento (o cualquier otro

convenio que otorgue el derecho de uso) de bienes muebles o inmuebles, cuyas obligaciones se deban
clasificar y contabilizar como arrendamientos de capital en el balance de dicha persona,

“Obligaciones por Operaciones Derivadas™ significa, respecto de cualquier persona, las obligaciones de dicha
persona respecto de cualquier contrato de intercambio de tasas de interés o de divisas, o cualquier otro
convenio de cobertura, intercambio, opcidn, limite o similar, respecto de tasas de interés o divisas, o una
combinacién de los mismos.

‘Periodo de Intereses” tiene el significado que se menciona en la seccitn “Periodicidad en el Pago de
Intereses™.

“Programa” tiene el significado que se menciona en la cardtula del presente Suplemento.
“Pesos” significa Pesos, moneda de curso legal de los Estados Unidos Mexicanos.

“Representante Comun” significa CIBanco, S.A., Institucion de Banca Miltiple, o cualquier representante
comun que lo sustituya de conformidad con lo establecido en el titulo que ampare los Certificados Bursatiles.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores.
“STIV-2” significa el sistema de transferencia de informacidn sobre valores instrumeniado por la CNBV,

“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se¢ menciona en la seccion “Forma de Caleulo de los
Intereses”.

“Tasa de Interés de Referencia” o "THE” tiene el significado que se menciona en la seccion “Tasa de Interés:
Forma de Calculo de los Intereses”.
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“Tenedores” significan los tenedores de los Certificados Bursétiles en circulacion.

“UDIS” significa las unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversion” que se establecen mediante el
“Decreto por el gque se establecen las obligaciones que podrdn denominarse en Unidades de Inversion y
reforma y adiciona diversas disposiciones del Cddigo Fiscal de la Federacién y de la Ley del Impuesto sobre
la Renta” publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 1° de abril de 1995, tal y como el mismo ha sido
modificade a la fecha, y cuyo valor en Pesos publica el Banco de México peri¢dicamente en el Diario Oficial
de la Federacion.
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II. Caracteristicas de la Oferta
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., suscribe y emite a su cargo, al amparo del Programa
autorizado por la CNBV 30,000,000 (treinta millones) de Certificados Bursétiles Adicionales (la “Emision”),
con las siguientes caracteristicas:
II.1.  Denominacion del Emisor
Banco Latinoamericanc de Comercio Exterior, S.A.

IL.2. Tipo de Instrumento

Certificados bursatiles.

IL3.  Tipo de Oferta

Piiblica, primaria, nacional.

11.4. Monto Total Autorizado del Programa

$25,000°000,000.00 M.N. (Veinticinco mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en
Délares, Euros o en UDIs, con caracier revolvente, sin que el monto conjunto de las Emisiones vigentes en
cualquier fecha pueda exceder del monto antorizado, v sin que las Emisiones de Corto Plazo excedan de
$2,000°000,000.00 M.N. (Dos mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en UDIs o
en Dolares o en Euros.

IL5.  Monto de la Emisién de Certificados Bursitiles Originales

$3.,000°000,000.00 M.N. (Tres mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional}.

IL6. Monto de la Emisién de Certificados Bursatiles Adicionales

$3,000°000,000.00 M.N. (Tres mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

IL7.  Monto Total emitido de la Cuarta Emision

$6,000°000,000.00 MN. (Seis mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional), de los cuales
$3,000°000,000.00 M.N. (Tres mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacicnal) corresponden a los

certificados Bursatiles Originales y $3,000°000,000.00 M.N. (Tres mil millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional) corresponden a los Certificados Bursatiles Adicionales.

TL8. Monto Total colocado de lIa Cuarta Emisién
$6,000°000,000.00 MN. (Seis mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacicnal), de los cuales
$3,000°000,000.00 M.N. (Tres mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) corresponden a los

certificados Bursatiles Originales y $3,000°000,000.00 M.N. (Tres mil millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional) corresponden a los Certificados Bursatiles Adicionales.

1L9.  Namero de Certificados Bursitiles Originales

30,000,000 (Treinta millones) de Certificados Bursatiles.
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IL10. Nimero de Certificados Bursitiles Adicionales
30,000,000 (Treinta millones) de Certificados Bursatiles.
IL11. Nuamere Total de Certificados Bursitiles
60,000,000 (Sesenta millones) de Certificados Bursatiles.
1L12. Valor Nominal de los Certificados Bursitiles

$100.00 {cien pesos 00/100 moneda nacional) cada uno.

IL13. Precio de Colocacién de los Certificados Bursitiles Originales

$100.00 (cien pesos 00/100 moneda nacional} cada uno.

IL.14. Precio de Colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales

$100.327696 M.N. (Cien Pesos 327696/1000000 Moneda Nacional} cada uno, el cual se determinard

considerando lo siguiente: (i) los intereses devengados no pagados respecto de cada Certificado Bursatil
Original y (ii) 1a sobre tasa aplicable a los Certificados Bursatiles Adicionales.

I.15. Clave de Pizarra
“BLADEX 217,
I.16. Numero de Emision al amparo del Programa

La presente Emision es la Primera Reapertura de la Cuarta Emisién de Certificados Bursatiles al amparo del
Programa.

11.17. Denominacién

Pesos, moneda nacional.

I1.18. Vigencia del Programa

5 (cinco) afios a partir del 20 de agosto de 2019, fecha en que la CNBV autorizé el Programa.
I1.19. Plazo de Vigencia de la Emision de Certificados Bursatiles Originales

Hasta 1,092 (un mil noventa y dos) dias equivalentes a 39 (treinta y nueve) periodos de 28 (veintiocho) dias
cada uno, aproximadamente 3 (ires) afios.

11.20. Plazo de Vigencia de la Emisién de Certificados Bursatiles Adicionales

Hasta 1,016 (un mil dieciséis) dias equivalentes a 37 (treinta y siete) periodos de 28 (veintiocho) dias cada
uno, aproximadamente 2.8 (dos punto ocho) afios.

1L21. Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta Piiblica de los Certificados Bursatiles Originales:

16 de noviembre de 2021.
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IL1.22. Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Piblica de los Certificados Bursatiles Adicionales:

31 de enero de 2022
I1.23. Fecha de Oferta Piiblica de los Certificados Bursatiles Originales:

16 de noviembre de 2021,

11.24. Fecha de Oferta Publica de los Certificados Bursatiles Adicionales:
31 de enero de 2022
I1.25. Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursatiles Originales:

17 de noviembre de 2021.

I1.26. Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursatiles Adicionales:
1 de febrero de 2022

I1.27. Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacion con Fines Informativos de los Certificados
Bursatiles Originales:

17 de noviembre de 2021.

I1.28. Fecha de Publicaciéon del Aviso de Colocacion con Fines Informativos de los Certificados
Bursatiles Adicionales: :

1 de febrero de 2022

IL29. Fecha de Emision de los Certificados Bursatites Originales:

19 de noviembre de 2021,

I1.30. Fecha de Emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales:

3 de febrero de 2022

II.31. Fecha de Registro en la Bolsa de los Certificados Bursatiles Originales:
19 de noviembre de 2021,

I1.32. Fecha de Registre en la Bolsa de los Certificados Bursitiles Adicionales:
3 de febrero de 2022

I1.33. Fecha de Liquidacion de los Certificados Bursitiles Originales:

19 de noviembre de 2021.

IL.34. Fecha de Liquidacién de los Certificados Bursitiles Adicionales:

3 de febrero de 2022
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I11.35. Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles:
15 de noviembre de 2024, o en caso de que dicha fecha no sea un Dia Hébil, el Dia Hébil siguiente.

11.36. Recursos Netos obtenidos por el Emisor de la Colocacion de los Certificados Bursatiles
Originales:

$2,988°634,195.00 (Dos mil novecientos ochenta y ocho millones seiscientos treinta y cuatro mil ciento
noventa y cinco Pesos 00/100 Moneda Nacional), considerando los recursos derivados de la Cuarta Emisidn,
resultado de restar del Monto Total de la Colocacion, los gastos relacionados con 1a Emisién ver la seceidn
“Gastos Relacionados con la Oferta” del Suplemento respectivo.

IL37. Recursos Netos obtenidos por el Emisor de la Colocacion de los Certificados Bursatiles
Adicionales:

$2,998°654,865.00 (Des mil novecientos noventa y ocho millones seiscientos cincuenta y cuatro mil
ochocientos sesenta y cinco Pesos 00/100 Moneda Nacional). Para obtener una descripeién més detallada del
calculo de los recursos netos previamente mencionados, asi como de los gastos de 1a Emisidn, consulte la
seccidn “Gastos Relacionados con la Oferfa” del presente Suplemento.

11.38. Garantia

Los Certificados Bursatiles son quirografarios por lo que no cuentan con aval o garantia real o personal
alguna.

11.39. Tasa de Interés
A partir de su fecha de emision y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursdtiles devengaran un
interés bruto anual sobre su valor nominal, segin se describe en el titulo que documenta la presente Emision

¥ que se reproduce en este Suplemento.

El Emisor no estd obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursitiles.

Para una descripcion de la forma en la que se calcularan y pagardn los intereses devengados al amparo de
los Certificados Bursatiles ver la seccidn “Forma de Calculo de los Intereses™ del presente Suplemento més

adelante.

11.40. Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses de los Certificados
Bursatiles Originales:

5.42% (cinco punto cuarenta y dos por ciento).

I1.41. Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses de los Certificados
Bursatiles Adicionales:

5.93% (cinco punto noventa y tres por ciento).

IL.42. TIntereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de principal de los Certificados Bursdtiles, se
devengaran intereses moratorios (en sustitucién de los ordinarios), sobre el principal insoluto vencido de los

Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles aplicable al Periodo
de Intereses en el que ocurra dicho incumplimiento {en el entendide que si el incumplimiento se da en una
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Fecha de Pago de Intereses, se considerara la tasa aplicable al Periodo de Intereses que termina en dicha
Fecha de Pago de Intereses), mas 2% (dos por ciento).

Los intereses moratorios serin pagaderos a la vista desde la fecha de incumplimiento y hasta que la suma
vencida de principal de los Certificados Bursatiles haya quedado integramente cubierta y seran calculados
sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias naturales efectivamente transcurridos
en mora en el entendido de que todas las cantidades que se reciban del Emisor se aplicaran en primer lugar
al pago de intereses moratorios, posteriormente al pago de intereses ordinarios y finalmente al pago de
principal ., La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberd ser pagada en la misma
moneda que la suma de principal v en el domicilio del Representante Comin ubicado en Cordillera de los
Andes 265 segundo piso, Colonia Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad de
México o en la direccion que el Representante Comiin notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus
oficinas, a mas tardar a las 11:00 horas del dia en que se efectfe el pago ¥ en caso de ser efectuade despuds
de dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil siguiente.

I1.43. Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles se lquidardn cada 28 (veintiocho} dias
cada uno de dichos periodos, un “Periodo de Intereses™), conforme al siguiente calendario y en las siguientes
fechas en el entendido que si cualquiera de dichas fechas sea un dia inhdbil, los intereses se liquidaran el Dia
Habil inmediato siguiente (cada una de dichas fechas, una “Fecha de Pago de Intereses™) calculandose en
todo caso los intereses por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses
correspondiente y, en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se disminuird en el nimero de dias en
el que se haya aumentado el periodo de intereses anterior, contra Ia enfrega de las constancias que Indeval
haya expedido. El primer pago de intereses ordinarios se efectuara precisamente el 17 de diciembre de 2021:

1 17 de diciembre de 2021 21 30 de junio de 2023

2 14 de enero de 2022 22 28 de julio de 2023

3 11 de febrero de 2022 23 25 de agosto de 2023

4 11 de marzo de 2022 24 22 de septiembre de 2023
5 8 de abril de 2022 25 20 de octubre de 2023
6 6 de mayo de 2022 26 17 de noviembre de 2023
7 3 de junio de 2022 27 15 de diciembre de 2023
8 1 de julio de 2022 28 12 de enero de 2024

9 29 de julio de 2022 29 9 de febrero de 2024
10 26 de agosto de 2022 30 8 de marzo de 2024
11 23 de septiembre de 2022 31 5 de abril de 2024

12 21 de octubre de 2022 32 3 de mayo de 2024

13 18 de noviembre de 2022 33 31 de mayo de 2024
14 16 de diciembre de 2022 34 28 de junio de 2024
15 13 de enero de 2023 35 26 de julio de 2024
16 10 de febrero de 2023 36 23 de agosto de 2024
17 10 de marzo de 2023 37 20 de septismbre de 2024
18 7 de abril de 2023 38 18 de octubre de 2024
19 5 de mayo de 2023 39 15 de noviembre de 2024
20 2 de junio de 2023
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1L.44.

Amortizacién de Principal

Los Certificados Bursatiles serédn amortizados en un solo pago a su valor nominal en la Fecha de Vencimiento.
El Representante Comun debera dar aviso por escrito a Indeval, o a través del medio que éste indique, por lo
menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha sefialada para la amortizacién de los Certificados
Bursatiles.

H.45.

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer a cargo del Emisor.

Salvo que la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles, autoricen por escrito lo contrario, a partir
de la fecha de suscripcion del titulo que ampare los Certificados Bursétiles y hasta que los Certificados
Bursatiles sean pagados en su totalidad, el Emisor se obliga a:

Obligaciones de Hacer del Emisor:

1.

Estados Financieros Internos, Divulgar al piblico inversionista, a través de los medios establecidos
por la legislacion aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones Generales, un
gjemplar completo de los estados financieros consolidados internos del Emisor al fin de cada
trimestre y cualquier otra informacion que el Emisor deba divulgar al piblico trimestralmente
conforme a las Disposiciones Generales, incluyendo, sin limitacién, un documento en el que se
informe sobre la exposicion del Emisor a instrumentos financieros derivados al cierre del trimestre
anterior.

Estados Financieros Auditados. Divulgar al publico inversionista, a través de los medios
establecidos por la legislacién aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones
Generales, un ejemplar completo de los estados financieros auditados anuales def Emisor y cualquier
otra informacion que el Emisor deba divulgar al pablico anualmente conforme a las Disposiciones
Generales.

Otros Reportes. Divulgar al pilblico inversicnista, a través de los medios establecidos en la
legislacion aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones Generales, aquellos
reportes (incluyendo eventos relevantes) que el Emisor deba divulgar al piblice conforme a las
Disposiciones Generales.

Casos de Vencimiento Anticipado. Informar por escrito al Representante Comiin, dentro de los 5
(cinco) Dias Habiles siguientes a que cualquier Funcionario Responsable del Emisor tenga
conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya un Caso de Vencimiento
Anticipado.

Destino de Recursos. Usar los recursos de la colocacion para los fines estipulados en el Titulo que
documenta la presente Emision.

Prelacion de Pagos (Pari Passu). El Emisor hara lo necesario para que sus obligaciones al amparo
de los Certificados Bursatiles constituyan obligaciones directas y quirografarias del Emisor y que
tengan la misma prelacién de pago, en caso de concurse mercantil, que sus demas obligaciones
directas y quirografarias, salvo por las preferencias establecidas por ministerio de ley.

Inscripcion de los Certificados Bursétiles. Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en
el RNV y en el listado de la Bolsa.

Certificacidén de Cumplimicnte. El Emisor deberd entregar al Representante Comun, a mas tardar
dentro de los 20 (veinte) Dias Hébiles siguientes al cierre de cada uno de los tres primeros frimestres
de cada ejercicio social del Emisor y dentro de los 40 (cuarenta) Dias Habiles siguientes a la
conclusion del cuarto trimestre de cada ejercicio social del Emisor, una certificacion del
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cumplimiento de Ias “Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor frente y/o en beneficio de
los Tenedores” contenidas en el Titulo.

9. Existencia Legal, Contabilidad v Autorizaciones: (i) Conservar su existencia legal y mantenerse
como negocio en marcha, salvo por lo permitido en el parrafo nimero 1 de la seccién de
“Obligaciones de No Hacer”; (ii) mantener su contabilidad, de conformidad con [as disposiciones
legales aplicables y las NIIF; y (iii) mantener vigentes todas las autorizaciones, permisos, licencias
o concesiones necesarias para el buen funcionamiento y explotacion de sus actividades, salvo por
aquellas autorizaciones, permisos, licencias o concesiones que, de perderse o revocarse, no afecten
de manera adversa y significativamente las operaciones o la situacién financiera del Emisor de
manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pago y la solvencia del Emisor.

10. Giro del Negocio: Mantener mediante el desarrollo habitual de negocios, su giro preponderante de
negocios y el de sus Subsidiarias consideradas en conjunto.

11. Gravamenes: No constituir, ni que ninguna de sus Subsidiarias constituya, ningiin Gravamen, salvo
que (i) simultAneamente a la creacion de cualquier Gravamen, el Emisor garantice en lamisma forma
sus obligaciones conforme a los Certificados Bursdtiles; o {ii) se trate de Gravimenes Permitidos

Obligaciones de Dar del Emisor:

1. A Pagar la cantidad principal e intereses de los Certificados Bursatiles, conforme a lo establecido
en el titulo que documenta la emision.

2. A constituir en deposito el importe de la amortizacién y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del Indeval a mds tardar a las 11:00 (once horas) de la fecha de
pago correspondiente.

3. A pagar de inmediato y sin necesidad de requerimiento alguno el saldo insoluto en el supuesto
que se dieran por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles.

4. A pagar oportunamente cualquier obligacién a su cargo.
Obligaciones de No Hacer del Emisor:

1. Fusiones v Escisiones; Venta de Activos Relevantes. El Emisor no podrd fusionarse (o
consolidarse de cualquier otra forma) o escindirse, salvo que la sociedad o entidad que resulte de
la fusidn o escision asuma expresamente las obligaciones del Emiser conforme a los Certificados
Bursatiles. Asimisme, el Emisor no pedra vender, transmitir o de cualquier otra forma disponer
del 10% (diez por ciento) o més de los activos consolidados del Emisor, con base a los estados
financieros mds recientes disponibles.

2. Limitaciones al pago de dividendos. La Emisora se abstendra de pagar dividendos en efective o
en especie si hubiere ocurrido y continiia una Causa de Vencimiente Anticipado o si como
consecuencia de dicho pago, ocurre una Causa de Vencimiento Anticipado.

IL46. Casos de Vencimiento Anticipado.
En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los siguientes eventos {cada uno, un “Case de Vencimiento

Anticipado™), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles en los términos y
condiciones establecidos mas adelante:

1) Falta de Pago Oportuno de Principal e Intereses. Si el Emisor deja de pagar el principal e intereses
al amparo de los Certificados Bursétiles, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a cualquier
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2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9

Fecha de Pago de Intereses, con excepeidn del ltimo pago de intereses, mismo que debera hacerse
en la Fecha de Vencimiento.

Incumplimiento de Obligaciones conforme a los Certificados Bursdtiles. Si el Emisor incumpliere
con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los Certificados Bursétiles distintas a la obligacion
de pagar principal e intereses al amparo de los Certificados Bursatiles, en el entendido que se
considerard que el Emisor se encuentra en Incumplimiento de dichas obligaciones si dicho
incumplimiento no se subsanare dentro de los 15 (quince) dias siguientes ala fecha en que el Emisor
hubiere recibido una notificacion por escrito del Representante Comiin en el que se especifique el
incumplimiento de la obligacién de que se trate.

Incumplimiento de Otras Obligaciones. Si (i) el Emisor no realiza el pago dentro de los 5 (cinco)
Dias Habiles siguientes, a su vencimiento, de cualquier cantidad de principal o de intereses pagadera
respecto de cualquier Denda Importante, o (ii) se declarare el vencimiento anticipado derivado de
un incurmnplimiento del Emisor de cualquier Deuda Importante que obligue al Emisor a pagar una
canfidad mayor a E.1J.A.$100,000,000 (cien millones de Ddlares 00/100 moneda de curso legal de
los Estados Unidos de América) (0 su equivalente en cualquier otramoneda) antes de su vencimiento
programado.

No Validez de Tos Certificados Bursatiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare la validez
o exigibilidad de sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles.

Insolvencia. Si el Emisor es declarado en quicbra, insolvencia, concurse mercantil o cualquier otro
procedimiento similar por una autoridad judicial competente, mediante resolucion firme que no
admita recurso alguno, o si admite por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su
vencimiento.

Informacion falsa. Si el Emisor proporciona al Representante Comin o a los Tenedores, informacitn
falsa o incorrecta en cualquier aspecto importante o significativo en relacién con el Emisor, los
Certificados Bursatiles o el cumplimiento de sus obligaciones conforme al titulo que ampara la
emision, y dicha informacién no se haya rectificado en un periode de 13 (quince) dias contados a
partir de Ia fecha en que el Emisor tenga conocimiento del error en la informacion proporcionada.

Cambio de control. Si ocurriere un acto o una serie de actos por virtud de los cuales un tercero, que
no mantenga el Control del Emisor, adquiera el Control de éste, debiendo cumplir el Emisor con los
requisitos establecidos en sus estatutos sociales.

Cancelacion de la inscripeion. Si la inseripeidén de los Certificados Bursatiles en el RNV es
cancelada,

Si el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias deja de pagar cantidades conforme a una o varias
sentencias judiciales definitivas, no susceptibles de apelacidn o recurso alguno, dictadas en su contra
por un monto total de $ E.U.A.$100,000,000 (cien millones de Dolares 00/100 moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América) o su equivalente en cualquier otra meoneda, y dichas
sentencias no son pagadas o garantizadas dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a la
fecha en que deban ser pagadas, en caso de que durante diche periedo las mismas no hubieran sido
suspendidas, canceladas o garantizadas con motivo de su apelacion,

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el parrafo 1) anterior (y haya transcurrido el plazo de gracia
que se indica en dicho pérrafo 1)), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme al titulo se podran
declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 (un) Tenedor entregue una notificacion al
Representante Comun indicando su intencion de declarar vencidos anticipadamente los Certificados
Bursatiles, en cuyo caso se hardn exigibles de inmediato la suma de principal insoluta de los Certificados
Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la mismay todas las demas cantidades que
se adeuden conforme a los mismos. En caso de no haber solicitud por parte de Tenedor alguno una vez
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transcurridos 3 (ires) Dias Habiles siguientes a aquel en el que haya ocurrido el evento mencionado en el
parrafo 1) anterior, el Representante Comiin procederd a convocar a una asamblea de Tenedores para que
ésta resuelva en lo conducente.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en el parrafo 2), 3), 3),6), 7, 8) v 9) (v, en
su caso, haya transcurrido el plazo de gracia que se indica en dichos parrafos 2), 3), 6) y 9) respecto de los
eventos mencionados en los mismos), todas fas cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los
Certificados Bursétiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando la asamblea de
Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles, en cuyo caso se harin
exigibles de inmediatc la suma de principal insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses devengados
y no pagados con respecto a la misma v todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.
Para efectos de resolver sobre la declaracion de vencimiento anticipado, los quérums de asistencia y votacion
en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera o ulterior convocatoria, seran los que se indican en el
parrafo {g), inciso (4) de la seccidon “Facultades y Reglag de Instalacién de las Asambleas de Tenedores” més
adelante.

En ¢l caso de que ocurra el evento mencionado en el parrafo 4) anterior, los Certificados Bursatiles se daran
por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento
de pago, protesto o notificacién de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, haciéndose exigible de
inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados
con respecto a la misma y todas las demds cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

El Representante Comin dara a conocer a la Bolsa a través de EMISNET, ala CNBV a través del STIV-2 y
a Indeval por escrito, o a través de los medios que estos indiquen, en cuanto tenga conocimiento de algin
Caso de Vencimiento Anticipado. Asimismo, una vez que los Certificados Bursatiles sean declarados
vencidos anticipadamente, el Representante Comin deberd de informar por escrito y de manera inmediata a
Indeval, a la Bolsa y a la CNBV que los Certificados Bursdtiles han sido declarados vencidos
anticipadamente, para lo cual proporcionard a Indeval, en su caso, el documento mediante €l cual se haya
hecho constar el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles.

1E47. Calificacion otorgada por S&P Global Ratings S.A. de C.V.

“mxAAA” la cual significa que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos
financieros sobre la obligacion es extremadamente fuerte en relacién con otros emisores del mercado
nacional.

I1.48. Calificaciéon otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.

“AAA(mex)” lo cual significa que al emisor le fue otorgada la calificacion que se asigna a los emisores con
la mas baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relacidn con otros emiscres u obligaciones en el
mismo pais.

Las calificaciones otorgadas por las agencias calificadoras de valores ni su confirmacién no constituyen
una recomendacién de inversién y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento de
conformidad con Ias metodologias de dichas agencias ealificadoras.

11.49. Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran en la
Fecha de Vencimiento o, en su caso, en la fecha en que sean amortizados anticipadamente y en cada Fecha
de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia electrénica de fondos, en el domicilio de
Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 233, tercer piso, Colonia Cuanhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc,
C.P. 06500, Ciudad de México (o en la direccién que Indeval notifique en el caso de que cambie el domicilio
de sus oficinas), contra entrega del titulo o las constancias que para tales efectos expida dicha institucion,
segin corresponda, o, en caso de mora, en las oficinas del Representante Cormin ubicadas en Cordillera de
los Andes 265 segundo piso, Colonia Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad
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de México, o en la direccidn que el Representante Comin notifique en el caso de que cambie el domicilio de
sus oficinas, a mas tardar a las 11:00 horas del dia en que se efectie el pago y en caso de ser efectuado
después de dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil siguiente.

En caso de que el pago de principal o intereses ordinarios no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estard
obligado a entregar el titulo o la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente
cubierto; en cualquier case, Indeval no sera responsable si no entrega el titulo o 1a constancia correspondiente
a dicho pago, hasta en tanfo el mismo no sea integramente cubierto.

I1.50. Depositario

El titulo que ampara la Emisién de los Certificados Bursétiles a que hace referencia este Suplemento ha
quedado depositado en Indeval.

II.53. Posibles Adquirentes
Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
II.52. Régimen Fiscal

La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme a
los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México
para efectos fiscales, a lo previsto en los artfculos 54, 55, 135 v demads aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos
fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demds aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente.

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias
fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursdtiles, incluyendo la aplicacion de reglas
especificas respecto a su situacién particular. El régimen fiscal vigente podrd modificarse a lo largo de la
duracion del Programa y a lo largo de la vigencia la presente Emisién, por lo que los posibles adquirentes
deberan consultar con sus asesores fiscales el régimen aplicable.

I1.53. Aumento en el Nimero de Certificados Bursitiles emitidos al amparo de la Emisién

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor tendra el dereche de emitir y ofrecer pliblicamente
Certificados Bursatiles adicionales {los “Certificados Bursatiles Adicionales™) a los Certificados Bursétiles
(los "Certificados Bursatiles Originales"). Los Certificados Bursatiles Adicienales (i) se considerara que
forman parte de la emision de los Certificados Bursétiles Originales {por lo cual, entre otras cosas, tendran
la misma clave de pizarra asignada por la Bolsa) y (ii) iendran los mismos términos y condiciones que los
Certificados Bursétiles Originales (incluyendo, sin limitacion, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor
nominal de cada Certificado Bursatil, obligaciones y casos de vencimiento anticipado).

En virtud de la adquisicidn de Certificados Bursatiles Originales, asi como de cualquier emision de
Certificados Bursatiles Adicionales, se entenderd que los Tenedores han consentido que el Emisor emita
Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emision y oferta pablica de los Certificados Bursatiles
Adicionales no requerira la autorizacién de los Tenedores. La emisidn de Certificados Bursatiles Adicionales
se sujetara a lo siguiente:

a} El Emisor podrd emitir y ofrecer piiblicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre v
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursétiles Adicionales sean las mismas (o al menos
no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursitiles Originales v que éstas
lltimas calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de
Certificados Bursatiles en circulacion o por cualquier otra causa) y (i) el Emisor se encuentre al
corriente en el cumplimiento de sus obligaciones o no exista o pueda existir (como resultado de la
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b)

c)

4

I1.54.

emisién de Certificados Bursatiles Adicionales) un Caso de Vencimiento Anticipado, conforme a
los Certificados Bursatiles Originales.

El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que e! Emisor podra emitir v ofrecer
piablicamente, sumado al monto de las emisiones en circulacién (incluyendo la emisién de los
Certificados Bursatiles Originales), no podrd exceder el monto total autorizado del Programa.

En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear el titulo
que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo titulo
que ampare los Certificados Bursdtiles Originales més los Certificados Bursdtiles Adicionales, ¥
depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hara constar Ginicamente las modificaciones que sean
necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el monto
total de la Emisidn, (ii) el niimero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo (que serd
igual al nimero de Certificados Bursatiles Originales més el nimero de Certificados Bursitiles
Adicionales), (iii) la fecha de emision (que sera la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles
Adicionales), (iv) el plazo de vigencia de la Emision, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre
la fecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales y la fecha de vencimiento de los
Certificados Bursétiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo serd la
misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Burséatiles Originales, y (v) en su caso €l
desting de los recurses.

La fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con la fecha en
que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al titule que ampare la emision de
Certificados Bursdtiles Originales. El precio de los Certificados Bursétiles Adicionales debera
reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente, en
el entendido que los Certificados Bursatiles Originales continvardn devengando intereses en el
Periodo de Intereses que se encuentren en vigor a la fecha de emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales y los Certificados Bursétiles Adicionales devengardn intereses desde la fecha en que
inicie el Periodo de Intereses vigente de los Certificados Bursitiles Originales por lo que los
Certificados Bursitiles Adicionales tendrin derecho a recibir los intereses correspondientes a todo
el Periodo de Intereses en curso en su fecha de emisién a la tasa aplicable a los Certificados
Bursatiles Originales..

Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacion
de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran novacién,

Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado,

Representante Comiin

CIBanco, 8.A., Institucion de Banca Miltiple.

IL55.

Intermediarios Colocadores

Casa de Bolsa Santander, 8.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México y Casa de Bolsa BBVA México,
S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México.

I1.56.

Mecanismo de Asignacion

El criterio de asignacion sera discrecional a tasa tinica. En el entendido que [os inversionistas al ingresar sus
ordenes de compra para la construccién del libro se someten a las practicas de mercado respecto a la
modalidad de asignacién discrecional por parte del Emisor y de los Intermediarios Colocadores.
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I1.57. Fuente de recursos necesarios para el pago de los Certificados Bursatiles

T.os recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago derivadas de los Certificados Bursatiles
provendran del flujo de efectivo que genere el Emisor en el curso ordinario de sus operaciones.

IL58. Autorizacién Corporativa de la Emisora

Mediante la Junta Directiva de la Emisora de fecha 15 de diciembre de 2020, se resolvid, entre otros asuntos,
que durante la vigencia del Programa realice la colocacién de una o varias emisiones de certificados bursatiles
al amparo del mismo.

IL59. Limitantes durante la vigencia de los Certificados Bursitiles
No existen limitantes para el Emisor, ni se prevé que existan durante la vigencia de la emision.
IL.60. Autorizacién de la CNBV

La CNBV, mediante oficic nimere 153/10027093/2021 de fecha 16 de noviembre de 2021, autorizd la
inscripeion en el RNV de la Cuarta emision de Certificados Bursitiles que el Emisor emitié al amparo del
Programa.

Asimismo, la CNBV, mediante oficio nimero 153/2555/2022 de fecha 31 de enero de 2022, autorizd la
inscripeion en el RNV de la primera Reapertura de la Cuarta emisién de Certificados Burséatiles que el Emisor
emite al amparo del Programa en los términos descritos en el presente Suplemento.

Los Certificados Bursétiles se encuentran inscritos con el nimero 3386-4.19-2021-003-01 en el RNV.

La inscripcién de los Certificados Bursatiles en el RNV no implica certificacion sobre l2 bondad de los
valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto
v en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion
de las leyes.

I1.61. Factores de Riesgo

Declaracion de Pandemia generada por el virus COVID-19 por parte de ln Organizacion Mundial de la
Salud (OMS)

Como consecuencia de la pandemia declarada por la OMS con motivo del virus denominado COVID-19, las
autoridades y gobiernos de distintos paises, entre ellos México ¥ Panama han reconocido a la pandemia de
enfermedad por el virus SARS-CoV2 (COVID-19) dentro de sus jurisdicciones, decretando como
consecuencia medidas tendientes a evitar su propagacion, mismas que han provecado una desaceleracién en
diversas actividades de Ia economia en todos los paises donde operan las corporaciones a las que la Emisora
otorga financiamiento, tales como el consumo, el turismo, cadenas productivas, entre otras. Es importante
mencionar que a la fecha la Emisora no ha tenido ningiin impacto significativo que hubiese afectado de forma
negativa sus resultados y/o situacion financiera como consecuencia de la pandemia derivada del COVID-19.

El Emisor espera que la recesién mundial, impulsada por los efectos de la pandemia de COVID-19, se
traduzca en un deterioro en la calidad de los activos de los bancos a nivel mundial. Por ello, ¢l Emisor ha
puesto en marcha un proceso de revisidén continua de toda su cartera, nombre por nombre, clasificando los
paises y sectores por categorias de riesgo. Los sectores identificados como de alto riesgo incluyen acrolineas,
la cadena de suministro y produccidn de petréleo ¥ gas, el azlcar, el comercio minorista y la industria
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automotriz, y representan un total de aproximadamente el 9% de la cartera total al 31 de diciembre de 2020.
Ninguno de estos sectores representaba individualmente mas del 3% de Ia cartera del Emisor. Ademis, ala
fecha de este Suplemento, el Emisor ha podido cobrar la gran mayoria de los préstamos vencidas, por lo que
la calidad de los activos permanece s6lida, aungue todavia es muy pronto para evaluar el alcance del impacto
potencial en el futuro.

Las reservas para pérdidas crediticias esperadas del Emisor podrian verse afectadas por concentraciones
en sectores o paises a los que otorga créditos.

El Emisor, se enfrenta a diversos factores que pudieran afectar sus resultados, entre los que se encuentran las
provisiones o reservas para perdidas crediticias derivadas de créditos del segmento comercial otorgados a
participantes de ciertos sectores o industrias como es el caso de la industria azucarera en Brasil, la cual ha
experimentado un exacerbado deterioro durante los Gltimos afios, como resultado del empeoramiento de los
fundamentos del azicar en los mercados internacionales, asi como a la disminucion significativa en los
precios del azficar, los cuales han sufride una disminucién a niveles muy por debajo del costo marginal
mundial de produccién, lo que puede generar un complejo proceso de reestructuracion del prestatario.

Las reservas para pérdidas crediticias esperadas del Emisor podrian ser insuficientes para cubrir las
pérdidas crediticias en su mayoria relacionadas con sus préstamos, compromisos de créditos y contratos
de garantias financieras.

El Emisor determina el nivel apropiado de reservas para pérdidas basado en un proceso de acontecimientos
futuros que caleula el incumplimienio probable inherente en su cartera de crédito, que es el resultado de un
andlisis estadistico avalado por el comportamiento historico de la cartera del Emisor, fuentes externas y la
opinién calificada de la Administracién del Emisor. Este Gltimo incluye supuestos y estimaciones tomando
en cuenta los cambios en las condiciones politicas y econdmicas de la Region. La cartera comercial del
Emisor (la "Cartera Comercial") incluye (i) préstamos brutos a costo amortizado excluidos los intereses por
cobrar, provisién para pérdidas de préstamos. intereses no devengados y comisiones diferidas (la "Cartera de
Préstamos"), (i) obligaciones de clientes bajo aceptaciones y (iii) compromisos de crédito y contratos de
garantias financieras, tales como cartas de crédito confirmadas y "stand-by" y garantfas que cubren riesgo
comercial. La reserva para pérdidas del Emisor pudiese ser inadecuada para cubrir las pérdidas en su Cartera
Comercial como resultado, entre otros factores, de la concentracion del riesgo o el deterioro en algunos
sectores o paises, que, a la vez, podria causar un efecto adverso importante en la condicion financiera del
Emisor, el resultado de sus operaciones y flujo de caja.

Factores que podrian, individual o colectivamente, condueir a una accién de calificacién negativa/baja:

La calificacion de BLADEX 21 podrfa potencialmente bajar en caso de una reduccién de la IDR de Bladex.
Esto se debe a que las calificaciones nacionales indican relatividades de calidad crediticia dentro de una
jurisdiccién, en este caso en términos relativos a otros emisores de deuda en México

Los factores de riesgo relacionados con el Emisor, los Certificados Bursatiles y con México, se encuentran
descritos en el Prospecto, mismo que puede ser consultado en la pégina de internet de la Bolsa y de la
Comisién MNaciona] Bencaria y de Valores en https:/wwwbmv.ecommx y www.gobms/enby
respectivamente y en la pagina de internet del Emisor en www.bladex.com.

IL62. Forma de Calculo de los Intereses
A partir de su Fecha de Emisién, y hasta su total amortizacién a més tardar en la Fecha de Vencimiento, los

Certificados Bursétiles devengaran un interés ordinario sobre su Valor Nominal a una Tasa de Interés Bruto
Anual (segin dicho término se define mas adelante) que el Representante Comuin calculard a mds tardar el
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segundo Dia Habil previo al inicio de cada Periodo de Intereses (en adelante la "Fecha de Determinacién de
la Tasa de Interés Bruto Anual™) y que regird durante dicho Periodo de Intereses inmediato siguiente, de
conformidad con lo que se detalla a continuacién. En el entendido que, para el primer Periodo de Intereses,
la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable serd aquella que se establece al final de la presente seccién.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual™) se calculard mediante la adicidn de 0.19%
(cero punto diecinueve por ciento) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 29
(veintinueve) dias (“Tasa de Interés de Referencia” o “ILIE™) y en caso de que no se publicara la TIIE a plazo
de hasta 29 (veintinueve) dfas se utilizara la TIIE al plazo més cercano, dada a conocer por el Banco de
México, por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro medio
electrénico, de computo o de telecomunicacién, -incluso internet- autorizado al efecto precisamente por
Banco de México, en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Brute Anual que corresponda o, en su
defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Héabiles anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse como
base la tasa comunicada en el Dia Habil mds proximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés
Bruto Anual. En caso de que la TTIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa
sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursitiles, aquella que dé a
conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TITE a plazo de hasta 29 (veintinueve)
dias. La Tasa de Interés de Referencia se debera capitalizar al nimero de dias naturales del Periodo de
Intereses correspondiente.

Para determinar la Tasa de Interss de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias
naturales del Periodo de Intereses correspondiente, el Representante Coman utilizara la siguiente férmula:

NDE
TR PL 36000
TC =||1+——xPL 1| ———
36000 ND
En donde:
TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al nimero de dias naturales del Periodo de Intereses
correspondiente.

TR = Tasa de Interés de Referencia (o la tasa que la sustifuya) mas 0.19% (cero punto diecinueve por ciento).
PL = Plazo del instrumento correspondiente (o el que lo sustituya} en dias naturalgs,
ND = Nimero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el primer Periodo de Intereses serd de 5.42% (cinco punto
cuarenta ¥ dos por ciento).

Los intereses ordinarios que devengaran los Cettificados Bursdtiles se computaran a partir de su Fecha de
Emisién, o al inicio de cada Periodo de Intereses correspondiente, y los caleulos para determinar la Tasa de
Interés Bruto Anual y el monto de los intereses a pagar, deberan comprender los dias naturales del Periodo
de Intereses correspondiente. Los calculos se efectuarin cetrdndose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidarén en las Fechas de Pago de Intereses
senaladas en el calendario de pagos que se incluye en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses”

referida en el titulo.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en la Fecha de Pago de Intereses correspondiente a cada
Periodo de Intereses, el Representante Comiin utilizara la siguiente formula:

I =VN B x ND
36,000
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En donde:

1 Interés bruto del Perfodo de Intereses correspondiente.

VN = Valor nominal total de los Certificados Bursitiles en circulacion.
B = Tasa de Interés Bruto Anual.
ND = Numero de dias naturales del Periedo de Intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada por el Representants Comin
no sufrird cambios durante el mismo.

F1 Representante Comun dard a conocer a la CNBYV a través del STIV-2, ala Bolsa a través del EMISNET,
al Emisor por escrito {pudiendo ser por correo electrénico) y al Indeval, por escrite o a través de los medios
que éstas determinen, a mas tardar en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que
comesponda, el importe de los intereses a pagar {junto con las variables utilizadas para el cilculo de la Tasa
de Interés Bruto Anual), v en su caso de principal. Asimismo, dara a conocer con la misma anticipacién a la
CNBYV através del STIV-2, y ala Bolsa a través de EMISNET, o a través de los medios que éstas determinen
la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago (Fecha
de Vencimiento), siempre que el Emisor hubiere constituido el deposito del importe total de la amortizacion
¥, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, amés tardar alas 11:00 a.m. (hora
de la Ciudad de México) de ese dia.

En caso de que en algin Periodo de Intereses el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, Indeval
no estara obligada a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto;
en cualquier caso, Indeval no serd responsable si no entregare la constancia correspondiente a dicho page, en
caso de que el pago no sea integramente cubierto.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, ¢l titulo que ampare los Certificados
Bursatiles no llevara cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las

constancias que expida Indeval.

El Emisor no estd obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencion o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursétiles.

El primer pago de infereses se efectus el dia 17 de diciembre de 2021.
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111. Destino de los Fondos

Los recursos netos obtenidos por el Emisor, por $2,9887634,195.00 (Dos mil novecientos ochenta y ocho
millones seiscientos treinta y cuatro mil ciento noventa y cinco Pesos 00/100 Moneda Nacional, resultado de
restar a los recursos derivados de la Emision de Certificados Bursétiles Originales, los gastos relacionados
con la Emisién ver la seccién “Gastos Relacionados con la Oferta” del presente Suplemento, fueron
destinados para satisfacer sus necesidades operativas, incluyendo el financiamiento de sus operaciones
activas (sin que a la fecha de la Emisién tengan un destino especifico), a fin de poder realizar las operaciones
permitidas conforme a las disposiciones legales aplicables.

Los recursos netos obtenidos por el Emisor, por $2,998°654,865.00 (Dos mil novecientos noventa y ocho
millones seiscientos cincuenta y cuatro mil ochocientos sesenta y cinco Pesos 00/100 Moneda Nacional),
resultado de restar a los recursos derivados de la Emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, los
gastos relacionados con la Emision ver la seccion “Gastos Relacionados con la Oferta” del presente
Suplemento, serin destinados al cien por ciento para satisfacer sus necesidades operativas, incluyendo el
financiamiento de sus operaciones activas (sin que a la fecha de la Emision tengan un destino especifico), a
fin de poder realizar las operaciones permitidas conforme a las disposiciones legales aplicables.
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IV, Plan de Distribucion

La presente Emisién contempla la participacion de Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Santander México como intermediario colocador lider y Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA México, quienes actuarin como Intermediarios Colocadores y ofreceran los Certificados
Bursétiles Adicionales bajo la modalidad de mejores esfuerzos de acuerdo con el contrato de colocacién
respectivo. En caso de ser necesario, dichos intermediarios podran celebrar contratos de subcolocacion o
contratos similares con otras casas de bolsa con el objeto de formar un sindicato colocador, previo
consentimiento por escrito del Emisor. El Intermediario Colocador que realizara la operacion de registro
(cruce) de los Certificados Bursatiles Adicionales y liquidard al Emisor los recurses netos de esta Emision
serd Casa de Bolsa Santander, 8.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México.

Los Certificados Bursatiles Adicionales serdn colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un
plan de distribucion, el cual tiene como uno de sus objetivos principales tener acceso a una base de
inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por
compaiiias de seguros, sociedades de inversién especializadas en fondos de ahorro para el retiro, fondos de
inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad. Asimismo, los
Tntermediarios Colocadores podran colocar los Certificados Bursatiles con otros inversionistas, tales como
inversionistas de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Para efectuar la colocacidén de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor podra, junto con los
Intermediarios Colocadores, realizar uno o varios encuentros bursétiles con inversionistas potenciales,
contactar por via telefdnica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos
inversionistas.

Al tratarse de una oferta piblica, cualquier persona que desee invertir en los Certificados Bursitiles
Adicionales de conformidad con lo previsto en el presente Suplemento, tendrd la oportunidad de participar
en la colocacién de los mismos conforme al proceso que se describe en este Suplemento. Salvo que su
régimen de inversion no lo permita, todos los posibles inversionistas que participen en dicho proceso
participarén en igualdad de condiciones en los términos descritos a continuacién y sujeto a los criterios de
asignacidén que se enuncian mas adelante.

Para la asignacion de los Certificados Bursétiles Adicionales no existen montos minimos ni maximos por
inversionista, ni tampoco se utilizara el concepto de primero en tiempo primero en derecho. Los Certificados
Bursatiles Adicionales se colocaran a través del mecanismo de construccidon de libro mediante asignacion
discrecional a tasa Vinica. Asimismo, tanto el Emisor como los Intermediarios Colocadores se reservan el
derecho de declarar desierta la oferta de los Certificados Bursétiles Adicionales y la consecuente construccion
del libro.

Para la formacién de la demanda de los Certificados Bursatiles Adicionales, los Intermediarios Colocadores
utilizaron los medios comunes para recepcion de demanda, es decir via telefdnica: a través de Casa de Bolsa
Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México a los teléfonos -+52 (55) 5269 8843 y +52 (55)
5269 8792 y através de Casa de Bolsa BBVA México, 8.A. de C.V., Grupo Financiero BBV A Meéxico alos
teléfonos +52 (55) 5621 9148 y +52 (55) 5621 9666, mediante de los cuales los inversionistas potenciales
presentaran 6rdenes irrevocables de compra de los Certificados Bursétiles Adicionales.

Los Intermediarios Colocadores recibiran drdenes para la construccién de kibro a partir de las 9:00 horas de
la fecha sefialada en este Suplemento y el libro se cerrard una vez que los Intermediarios Colocadores asf lo
determinen, pero en todo caso antes de las 23:59 horas del dia sefialado en este Suplemento para el cietre de
libro.

Los Certificados Bursatiles Adicionales colocados a que se refieren los parrafos anteriores, se reportan en
este Suplemento bajo la modalidad de “pot” o “conjunta”, es decir, que las 6rdenes fueron presentadas por
los Intermediarios Colocadores, independientemente de! intermediario colocador a través del cual fueron
recibidas, por lo que la distribucién entre cada uno de los Intermediarios Colocadores de los Certificados
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Bursatiles Adicionales colocados se llevé a cabo en partes iguales. La comisién correspondiente a cada
Intermediario Colocador se pagara conforme a lo acordado en el Conirato de Colocacién y lo descrito en la
Seccion “Gastos Relacionados con la Oferta” de este Suplemento.

Cada uno de los Intermediarios Colocadores concentrara ias posturas recibidas de sus clientes y registrard
éstas en la construccién del libro.

El aviso de oferta piblica de la presente Emision se publicara un dia antes de la fecha de construccién del
libro, El mismo dia de la construccidn de libro, se publicard un aviso de colocacién con fines informativos
indicando las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles a través del sistema EMISNET de la
Bolsa. La fecha de construccién de libro es el 1 de febrero de 2022,

La operacion de registro de los Certificados Bursatiles Adicionales, asi como la liquidacién en la Bolsa, se
realizard 2 {dos) Dias Habiles después a la fecha de construccién del libro.

Los Intermediarios Colocadores mantienen relaciones de negocios con el Emisor y, junto con sus afiliadas,
le prestan diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de
mercado (incluyendo los que recibirdn por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores, por la
colocacion de los Certificados Bursatiles). Los Intermediarios Colocadores consideran que su actuacién como
Intermediarios Colocadozes en la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales no representa ni resulta
en conflicto de interés alguno.

La comisién correspondiente a los Intermediarios Colocadores se pagard conforme a lo acordado en el
Contrato de Colocacion y o descrite en la Seccidén “Gastos Relacionados con la Oferta” de este Suplemento.

Aproximadamente el 50% que corresponde a 15,000,000 (Quince millones) de los Certificados Bursatiles
Adicionales que fueron colocados por Casa de Bolsa Santander, 8.A. de C.V., Grupo Financiero Santander
Meéxico y el 50% que corresponde a 15,000,000 (Quince millones) de los Certificados Bursatiles Adicionales
que fueron colocados por Casa de Bolsa BBVA Meéxico, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México, de
entre los cuales por parte de Santander, ninguno fue colocados entre personas relacionadas con el Grupo
Empresarial (segim dicho término se define en la LMV) al que pertenece y por parte de BBVA México,
ninguno fue colocado entre personas relacionadas con el Grupo Empresarial (segtim dicho término se define
en la LMYV) al que pertenece. Las persenas relacionadas de los Intermediarios Colocadores que adquirieron
Certificados Bursétiles participaron en igualdad de condiciones que ¢l resto de los inversionistas.

Ni el Emisor ni los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento de que cualquier Persona Relacionada
(segim dicho término se define en la LMV) con el Emisor o alguno de sus principales accionistas, directivos
o miembros del consejo de administracion, hayan adquirido parte de los Certificados Bursatiles Adicionales
o si alguna persona adquirié mas del 5% (cinco por ciento) de los mismos, en lo individual o en su conjunto.

Los Intermediarios Colocadores podran presentar sus posturas mediante el uso de la plataforma electronica
que previamente sea determinada.
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V. Gastos Relacionados con 1a Oferta

El Emisor obtuvo como resultado de la colocacion de la Emision de los Certificados Bursatiles Originales
$3,000°000,000.00 M.N. {Tres mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional}, monto del cual fueron
deducidos los gastos relacionados con la Emision de los certificados Bursétiles Originales, que ascienden a
$11°365,805.00 (once millones trescientos sesenta y cinco mil ochocientos cinco pesos 00/100 Moneda
Nacional), lo que resulta en recursos netos de $2,9887634,195.00 (Dos mil novecientos cchenta y ocho
millones seiscientos treinta y cuatro mil ciento noventa y cinco Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Los principales gastos relacionados de la Emisién de los Certificados Bursatiles Originales se detallan a
continuacién. Los montos descritos a continuacién incluyen (salvo por el concepto mencionado en el punto
1, punto 3, y punto 4 de la relacién siguiente) el impuesto al valor agregado comrespondiente:

Concepto: Monto VA Total
1.Costo de inscripcitn de los Certificados , .
Bursitiles en el RNV $1'050,000.00 NA. $1°050,000.00
2. Cuota por listade en la Bolsa $204,050.00 $32,648.00 $236,698.00
3. Comisién de Casa de Bolsa Santander, $3,750,000.00 $3,750,000.00
8.A. de C.V,, Grupoe Financiero Santander -
México.
4, Comisién de Casa de Bolsa BBVA $3,750,000.00 $3,750,000.00
Mexico, S.A. de C.V., Grupe Financiero -
BBVA México.
5.  Honorarios de! asesor legal $324,000.00 $51,846.00 $375,840.00
independiente mexicano {(DLA Piper
Meéxico, S.C)
6. Honorarios del asesor legal $70,000.00 $4,900.00 $74,900.00
independiente extrarjero (Tapia, Linares y
Alfaro)
7. Honorarios del Representante Commn, $200,000.00 $32,000.00 $232,000.00
CIBanco, S.A., Institucion de Banca
Mailtiple
8. Indeval $75.00 $12.00 387.00
9. SIPO $113,000.00 $18,080.00 $131,080.00
10. Auditores Externos - KPMG $300,000.00 $21,000.00 $321,000.00
11. Honorarios de Fitch Ratings como $885,000.00 $141,600.00 $1°026,600.00
Agencia Calificadora.
1Z. Honorarios de S&P Global Ratings $360,000.00 $57,600.00 $417,600.00
como Agencia Calificadora.

Total $11°006,125.00 $359,680.00 $11'365,805.00

El Emisor obtendrd como resultado de la colocacién de la Emision de Certificados Bursétiles Adicionales
$3,000°000,000.00 M.N, (Tres mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional), monto del cual se deduciran
los gastos relacionados con la Emision de Certificados Bursatiles Adicionales, que ascienden a
$11,176,015.00 (Once millones ciento setenta y seis mil quince pesos 00/100 Moneda Nacional), lo que
resulta en recursos netos de $2,9987654,865.00 (Dos mil novecientos noventay ocho millones seiscientos
cincuenta y cuatro mil ochocientos sesenta y cinco Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Los principales gastos relacionados de dicha emision se detallan a continuacion. Los mentos deseritos a
continuacién incluyen (salvo por el concepto mencionado en el punto 1, punte 3 y punto 4, de la relacién
siguiente) el impuesto al valor agregado correspondiente:

Congepto: Monto IVA Total

1.Costo de inscripcion de los

Certificados Bursatiles en el RNV $17050,000.00 N.A. $1°050,000.00
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2. Cuota por listado en Ia Bolsa $480,000.00 $76,800.00 $556,800.00
3. Comision de Casa de Bolsa | $3,750,000.00 $3,750,000.00
Santander, S.A. de C.V., Grupo -
Financiero Santander México.
4, Comisién de Casa de Bolsa|3$3,750,000.00 $3,750,000.00
BBVA México, S.A. de C.V,, -
Grupo Financiero BBVA México.
5. Honocrarios del asesor legal | $205,000.00 $32,800.00 $237,800.00
independiente mexicane (DLA
Piper México, S.C.)
6. Honorarios del asesor legal | $71,750.00 $5,023.00 $76,773.00
independiente extranjerc (Tapia,
Linares v Alfarc)
7. Honorarios del Representante | $0.00 $0.00 $0.00
Comiin, ClBanco, S.AL,
Institucién de Banca Multiple
8. Indeval $75.00 $12.00 $87.00
9. SIPO $113,000.00 $18,080.00 $131,080.00
10. Auditores Externos - KPMG | $102,500.00 $7,175.00 $109,675.00
11. Henorarios de Fitch Ratings | $885,000.00 $141,600.00 $17026,600.00
como Agencia Calificadora.
12. Honorarios de S&P Global | $420,000.00 $67,200.00 $487,000.00
Ratings como Agencia
Calificadora.

Total $10,827,325.00 $348,690.00 $11,176,015.00
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VL Estructura de Capital después de la Oferta

La signiente tabla muestra la estructura del capital del Emisor, considerande la emision de la emision de
$3,000°000,000.00 M.N. (Tres mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) correspondientes a la
Emision de Certificados Bursatiles Adicionales, as{ como la emisién de los Certificados Bursatiles Originales
$3,000°000,000.00 M.N. (Tres mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional), A continuacion, se presenta
la estructura de capital del Emisor al 30 de septiembre de 2021.

BANCO LATINOAMERICANO DE COMERCIO EXTERIOR, S. A,
ESTRUCTURA DE CAPITAL
30 de septiembre de 2021
(cifras en miles délares)

Antes de la oferta Después de la oferta’
Pasivo
Deuda a corto plazo*
Obligaciones (Bancaria) $ 415,469 3 415,469
Denda (Bursatil) $ 08 0
Pasivo por arrendamiento $ 1,326 § 1,326
Obligaciones y Deuda a corto plazo $ 416,795 § 416,795
Deuda a largo plazo**
Obligaciones (Bancaria} $ 298,483 § 298,483
Deunda (Bursatil) $ 1,228.864 § 1,528,864
Pasivo por arrendamiento $ 16,557 % 16,557
Obligaciones y Deuda a largo plazo § 1,543,904 § 1,843,904
$ 1,960,699 § 2,260,699
Pasivo Total $ 5,964,356 § 6,264,356
Patrimonio $ 1,012,724 § 1,012,724
Total de Pasivo y Patrimonio $ 6,977,080 § 7,277,080

* Con vencimiento menor a 1 afio. Obligaciones (Bancaria) v Deuda (Bursatil) incluyen cosfos de
emision.
** Con vencimiento superior a 1 afio. Obligaciones (Bancaria} y Deuda (Bursatil) incluyen costos de
emision.
### La informacién anterior, es presentada de manera distinta al Estado de Situacion Financiera al 30 de
septiembre de 2021 y fue elaborado con informacion contenida en los Estadoes financieros no aunditados al 30
de septiembre de 2021, mismos que se anexan por referencia en el presente Suplemento.

! Se utilizd 20 como Ta tasa de cambio para los 3 mil millones de MXN dando como resultado USD 150MM
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VIL Funciones del Representante Comun

CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miltiple, sera el representante comin de los Tenedores y, mediante su
firma en el titalo acepta dicho cargo, asi como sus derechos y obligaciones, de conformidad con lo establecido
en los artioulos 64, fraccion X1, 68 y 69 de la LMV y el articulo 68 de las Disposiciones Generales (con las
precisiones, aclaraciones, y limitaciones que se pactan mds adelante).

El Representante Comin tendra las facultades, los derechos y obligaciones que se confieren en el titulo, asi
como en la LMV, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en lo que resulte aplicable y las
Disposiciones Generales, Para todo aquello no expresamente previsto en el titulo, el Representante Comin
actuara de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores conforme a lo dispuesto en el
titulo (para efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comuin no representa a los Tenedores de
forma individual, sino de manera conjunta), para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacion
con los Certificados Bursatiles a menos que se indigue otra cosa en el titulo.

El Representante Comiin tendra, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

(a) Incluir su firma antderafa en los Certificados Bursatiles, en términos de 1a fraceién XIII del articulo
64 de 1a LMYV, para hacer constar la aceptacién de su cargo, asi como sus obligaciones y facultades en
términos de las disposiciones legales aplicables.

(b) Derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos establecido en el titulo.

(c) Convocar v presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime
necesario o conveniente y cuando se requiera conforme al titulo, designar ala persona que deba actuar como
secretario en las mismas y ejecutar sus decisiones. ‘

{d) Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier otra persona ¢ autoridad competente.

(e) Llevar a cabo los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores
al amparo del titulo.

t3)] Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la asamblea de Tenedores,
cuando esia se requiera, los documenios o contratos que, en su caso, deban subscribirse o celebrarse con el
Emisor.

() Caleular y publicar los pagos de intereses y, en su caso, de principal respecto de los Certificados
Bursdatiles, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para cada Petiodo de Intereses.

(h) Notificar a los Tenedores, la Bolsa y la CNBV acerca de cualquier Caso de Vencimiento Anticipado
en cuanto tenga conocimiento del mismo, a través del Emisnet y el STIV-2 respectivamente, o de cualquier
otro sistemna que resulte aplicable, y a Indeval por escrito o a través de los medios que éste determine, asi
como cuando se haya declarado el vencimiento anticipado de los Certificades Bursétiles.

(i) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para ¢l pago a estos tltimos
de los intereses y amortizaciones correspondientes.

G) Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en el titulo y en las disposiciones
legales aplicables.

k) Las demas establecidas en el titulo.

1)) Publicar cualquier informacion al gran piblico inversionista respecto del estado que guarda la
Emision; en el entendido que, cualquier informacién que sea de cardcter confidencial debera siempre
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identificarse como tal, ya que el Representante Comtin podra revelar al pliblico inversionista cualquier
informacién que se haya hecho de su conocimiento v que no se haya identificado como confidencial.

(m) En general ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la
LMV, 1a Ley General de Titulos v Operaciones de Crédito, las Disposiciones Generales y los sanos usos y
practicas bursatiles a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en tal cardcter, en términos del titulo
o de la legislacién aplicable, seréan obligatorios y se considerarin aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun estard obligado a verificar, a través de la informacién que el Emisor le hubicre
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor
establecidas en el titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que
no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursétiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor, a
sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que le preste servicios relacionados con los
Certificados Bursitiles, la informacién y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de
las obligaciones del Emisor que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, ¢l Emisor estard obligado a entregar
dicha informacién y documentacion y de requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que
proporcionen al Representante Comun la informacién y documentacién y en los plazos razonables que este
solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido de que el Representante Comiin podrd hacer
dicha informacién del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe
obligacién de confidencialidad alguna y en ¢l entendido, ademds, de que los Tenedores estardn obligados a
tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma (siempre
gue no sea de caracter publico).

El Representante Comin solamente actuard o dejard de actuar con base en Ja informacion recibida, sin es
obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comiin no sera responsable
los casos de actos dolosos, negligentes, de la mala fe o ilegales {incluyendo actos fraudulentos) por parte de
Emisor, sus asesores, o cualquier persona que les preste alglin servicio. El Representante Comtin no serd
responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la legislacién aplicable, con base a la informacién
disponible en el momento que corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

Fl Representante Comiin no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacion o la
informacién que en su caso, llegue a proporcionarle el Emisor, relacionado con la Emisidn que requiera el
Representante Comin, y que la misma, no sea formulada directamente por parte del propio Representante
Com1n.

El Representante Comin podré realizar visitas o revisiones a las personas referidas en el parrafo anterior, si
lo estima conveniente una vez al afie, ¥ en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y
cuando sea en dias y horas hébiles, y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 15 {quince) dias de
anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién respectiva, en el entendido de que si
se trata de un asunto urgente, segiin lo estime de esa manera el Representante Cornin, la notificacion debera
realizarse con por lo menos § (ocho) Dias Hébiles de anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la
visita o revisidn correspondiente.

En caso de que el Representante Comiin no reciba la informacién solicitaday en los tiempos sefialados en el
parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el titulo, tendra la obligacién de solicitar inmediatamente al Emisor que se haga del
conocimiento del pablico, a través de un evento relevante dicho incumplimiento, en el entendido que en caso
de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
signientes a la notificacién realizada por el Representante Comiin, este tendrd la obligacién de publicar dicho
evento relevante en forma inmediata.
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Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comiin podr# solicitar a la asamblea de Tenedores
0, en su caso, esta Gltima ordenar que se contrate a terceros especialistas en la materia de que se trate, que
considere necesario y/o conveniente para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en el tftulo y en la legislacién aplicable, en cuyo caso, el Representante Comin estard sujeto a
las responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto, ¥, en consecuencia, podra
confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas,
segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no apruebe la
contratacién antes referida, el Representante Comun solamente responderd de las actividades que le son
directamente imputables en términos de las disposiciones legales aplicables. Lo anterior en el entendido que
si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacidén de dichos terceros, pero no se le proporcionan al
Representante Comin los recursos suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281
del Cadigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para el Distrito Federal
(vigente en la Ciudad de México) y sus correlativos articulos en los Cadiges Civiles de las demds entidades
federativas de México y en el Codigo Civil Federal con relacion a su cardcter de mandatario en términos del
articulo 217 de Ia Ley General de Titulos v Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante
Comtin no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para la confratacion de dichos terceros
especialistas ¥ no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacién por falta de
recursos para llevar a cabo dicha contratacion porque no le sean proporcionados.

El Representante Comiin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas
por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Comin podrd ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocitén solamente surtiri efectos a partir de la fecha en que el representante comu
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo v haya tomado posesién del mismo. La designacion fle
un nuevo representante comin Gnicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucion de crédito.

El Representante Comin concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a ]
Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad (incluyendo, en su caso
los intereses moratorios pagaderos conforme a los mismos) o, en su caso, ala fecha en que un representante
comun sustituto haya sido designado, aceptado el cargo y tomado posesion del mismo.

El Representante Comin en ningin momento estard obligado a erogar ningan tipo de gasto u honorario o

cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos y funciones, facultades y
obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo conforme al titulo y/o la legislacién aplicable.
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VIII. Asambleas de Tenedores

Para efectos de esta Seccidn, “Certificados Bursdtiles” significa los 60,000,000 (sesenta millones) de
Certificados Bursatiles al portador, objeto de la presente Emisién, que ampara el titulo que documenta la
presente Emision.

(a) Las asambleas de los Tenedores representardn al conjunto de éstos y se regirdn, en todo caso, por
las disposiciones del titulo, de la LMV, las disposiciones aplicables de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito vy cualquier otra aplicable de manera supletoria, siendo vélidas sus resoluciones
respecto de todos los Tenedores, afin para los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto del
Emisor que en términos del titulo se encuentre sujeto a la aprobacién de los Tenedores, debera someterse a
la asamblea de Tenedores.

(b) La asamblea de Tenedores se rennird siempre que sea convocada por el Representante Comiin,

(c) El Emisor o los Tenedores que, en su conjunto o en lo individual, representen un 10% (diez por
ciento) de los Certiticados Bursatiles en circulacidn podran pedir al Representante Comin que convoque ala
asamblea de Tenedores, especificando en su peticidn los puntos que en la asamblea deberén tratarse.

(d) El Representante Comin deberd expedir la convocatoria dentro del término de 15 (quince) dias
contados a partir de la fecha de solicitud, para que la asamblea de Tenedores se retina en el término de 1 (un)
mes a partir de la fecha en que el Representante Comin reciba la solicitud. Si el Representante Comiin no
cumplicre con esta obligacidn, el juez de primera instancia del domicilic del Emisor, a peticién de los
Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunién de la asamblea.

(e) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en cualquier
peri¢dico de amplia circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias de anticipacion a Ia fecha
€n que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan
tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia, salvo que esté representado
¢l 100% (eien por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto respecto del asunto
de que se trate, asf como el lugar y hora en que deberd celebrarse dicha asamblea,

6 Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el
parrafo (g) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar
representados, por lo menos, 1la mitad mas uno de los Certificados Bursétiles en circulacion con derecho a
voto y sus decisiones serdn validas cuando sean aprobadas por la mayoria de los presentes,

Sila asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos
a los sefialados en el parrafo (g) siguiente, habra quérum con cualquiera que sea el nlimero de Certificados
Bursétiles con derecho a voto en ella representados y sus decisiones serfn vilidas si son tomadas por la
mayoria de los Tenedores presentes.

(g Se requerird que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria,
cuandc menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Tenedores de los Certificados Bursatiles en
circulacidn con derecho a voto, y que las decisiones sean aprobadas por la mayoria de los presentes, en los
siguientes casos: '

(1} cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comin o nombrar a cualquier
otro representante comun;

(2) cuando se trate de consentir u otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos
de principal e intereses conforme al titulo;

(3) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los

Certificados Bursatiles que ampara los Certificados Bursatiles de la presente Emisién; salvo que la
modificacién en cuestidn sea para (i) salvar cualquier omisidn o defecio en la redaccion del titulo;
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(ii) corregir o adicionar cualquier disposicion al titulo que resulte incongruente con el resto de las
disposiciones del mismo, o (iii) satisfacer cualquier requerimiento, condicion o lineamiento
contenido en una sentencia o disposicidn legal aplicable; casos en los cuales no se requerira el
consentimiento de los Tenedores, en el entendido de que, en dichos casos, el Emisor llevara a cabo
el canje respectivo ante el Indeval, en el entendido que debera informar a Indeval por escrito o por
los medios que este determine, con por lo menos 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacion a que se
pretenda llevar a cabo el respectivo canje del titulo, lo siguiente: (x) la fecha en que se llevard a cabo
el canje correspondiente, v (v) todas y cada una de las modificaciones realizadas al titulo y el
Representante Comiin confirmara por escrito que las mismas no limitan o afectan de manera alguna
los derechos de los Tenedores por tratarse de uno o més de los supuestes sefialados. En virtud de la
adquisicion de los Certificados Bursétiles, se entendera que los Tenedores han consentido que el
Emisor y el Representante Comtin lleven a cabo las modificaciones a que se refieren los subincisos
(i), (i) v (iii) de este inciso (3), sin la celebracién de una asamblea de Tenedores;

(4) cuando se trate de declarar el vencimiento anticipade de los Certificados conforme a lo
establecido en la seccidn “Caracteristicas de la Oferta - Casos de Vencimiento Anticipado”.

(h} Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualesquiera de los asuntos seiialados en el parrafo (g) , incisos (1), (2), v (3) anteriores, se requerird que
estén presentes o representados la mitad mas uno de los Tenedores de los Certificados Bursatiles en
circulacién con derecho a voto y sus decisiones seran vilidas si son tomadas por la mayoria de los
Certificados Bursatiles presentes; si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o vlterior
convocatoria para tratar el asunto sefialado en el pérrafo (g), inciso (4) anterior, se requerira que esté
representado en la asamblea de Tenedores, cuando menos el 75% (sefenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursitiles en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mayoria de
los presentes.

(i) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberdn entregar al Representante
Comnin las constancias de depésito que expida Indeval v el listado de titulares que al efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales
son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos ¢l Dia
Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con simple carta poder firmada ante dos testigos o con
un mandato general o especial con facultades suficientes.

) En ningn caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles,
los Certificados Bursétiles que el Emisor hubiere adquirido en el mercado por lo que los mismos no se
considerardn para integrar el quérom de instalacién y de votacion en las asambleas de Tenedores previstas
en el titulo.

(k) De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario.
Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas y
demads datos vy documentos que se refieran a la actuacidn de las asambleas de Tenedores o del Representante
Comn, seran conservados por éste v podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores y el Emisor,
los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos
documentos.

D Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedares, se tomara como base
el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto. La asamblea de Tenedores sera
presidida por el Representante Comin o, en su defecto, por €l jucz, o la persona que éste designe, en el caso
previste en el inciso (d) anterior, y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les
correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean, computdndose un voto por cada Certificado
Bursétil en circulacion con derecho a voto.

(m) No obstante lo estipulado en la presente seccidn, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacién con
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derecho a voio tendrdn, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas
reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su celebracion
retirandose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacién de una asamblea
de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza la legislacion aplicable, se considerara que
se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos de que se iraten,

Nada de lo contenido en el presente suplemento limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comiin y a falta o imposibilidad
de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.
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IX. Nombres de Personas con Participacion Relevante en la Oferta

Las personas que se sefialan a continuacién, con el caricter que se indica, participaron en la asesorfa y
consultorfa relacionada con la Emision descrita en el presente Suplemento:

La Emisora:

Eduardo Vivone Vicepresidente Ejecutive Finanzas - Tesoreria
Ana Graciela de Méndez Vicepresidente Ejecutiva Finanzas
Jorge Luis Real Vicepresidente Ejecutivo - Legal v Secretaria Ejecutiva

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México:

Martha Alicia Marr6n Sandoval Director Ejecutivo DCM
Alejandra Gonzéalez Canto Director Ejecutivo Ejecucidn

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.,, Grupo Financiero Santander México, como Intermediario
Colocador:

Gerardo Alfonso Diaz Barraza Director Ejecutivo DCM
Maria Eugenia Delgadillo Marin Director DCM

DLA Piper México, 8.C. (asesores legales externos de [a Compafiia):

Diego Martinez Rueda-Chapital Socio
Adolfo Obregdn Barrios Asociado Senior

CIBANCO, S.A., Institucién de Banca Miultiple, como Representante Comiin:

Ricardo A. Rangel Ferndndez Macgregor  Apoderado
Monica Jiménez Labora Sarabia Apoderado

S&P Global Ratings S.A. de C.V. 8.A. de C.V., como Agencia Calificadora:
Erik Rubio Director Financial Institutions Ratings
Fitch México, S.A. de C.V., S.A. de C.V., como Agencia Calificadora:

Adriana Beltran Director Financial Institutions

Las personas encargadas de Ia relacion con inversionistas del Emisor son: (i) Ana Graciela de Méndez
Vicepresidente Ejecutiva - Finanzas, y podra ser localizada en los teléfonos (507) 210-8563 o (507) 210-
8500, comeo electrénico: amendez@bladex.com y/o (ii) Eduardo Vivene Vicepresidente Ejecutivo -
Tesorerfa, y podra ser localizado en los teléfonos (507) 210-8587 o (507) 210-8500 correo electrénico:
evivone@bladex.com. Todos ellos, con domicilioc en Torre V Business Park - Ave. La Rotonda - Urb. Costa
del Este - Piso 3, Ciudad de Panama, Republica de Panama.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econdmico o indirecto en el Emisor.
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X. Informacién Financiera

a) Informacién financiera seleccionada.

Se incorpora por referencia la seccién “Informacion Financiera — Informacion financiera seleccionada” del
Reporte Anual presentado ante la CNBV y la BMV ¢l 29 de junio de 2021, as{ como al Reporte por el Tercer
Trimestre 2021 presentado a Ja CNBV y la BMV el 1 de noviembre, ¥ de los Estados Financieros
Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2020, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV ¢l 22 de marzo de 2021, los
cuales se encuentran dispomibles en las siguientes direcciones: fiips//wwwbmv.commx ¥
https://www.gob.mx/cnbv.

b) Informacion financiera por linea de negocio, zona geografica, y ventas de exportacion.

Se incorpora por referencia la seccidén “Informacion Financiera — Informacion financiera por linea de
negocio, zona geogrdfica y ventas de exportacion” del Reporte Anual presentado ante la CNBV y la BMV
el 29 de junio de 2021, asi como al Reporte por el Tercer Trimestre 2021 presentado a la CNBV y la BMV
el 1 de noviembre de 2021, y de los Estados Financieros Dictaminados de Banco Latinoamericano de
Comercio Exterior, S.A., respecto del gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2020, presentados por la
Emisora ante la CNBV y la BMV ¢l 22 de marzo de 2021, los cuales se encuentran disponibles en las

siguientes direcciones: https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv,
) Informe de créditos relevantes.

Se incorpora por referencia la secciom “Informacion Financiera — Informe de créditos relevantes” del
Reporte Anual presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de junio de 2021, asi como al Reporte por el Tercer
Trimestre 2021 presentado a la CNBV y la BMV el 1 de noviembre de 2021, y de los Estados Financieros
Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del gjercicio terminado el 31
de diciembre de 2020, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 22 de marzo de 2021, los
cuales se encuentran disponibles en las siguientes direcciones: hitps//www.bmv.commx ¥
hitps://www.gob mg/enby,

d) Comentarios y andlisis de la administracién sobre los resultades de operacién y situacioén
financiera de la Emisora.

Se incorpora por referencia la seccidn “Informacion Financiera — Comentarios y andlisis de la
administracicn sobre los resultados de operacidon y situacidn financiera de la Emisora” del Reporte Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de junio de 2021, asi como al Reporte por el Tercer Trimestre 2021
presentado a la CNBV y la BMV el 1 de noviembre de 2021, y de los Estados Financieros Dictaminados de
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del gjercicio terminado el 31 de diciembre de
2020, presentados por la Emisora ante la CNBV v la BMV ¢l 22 de marzo de 2021, los cuales se encuentran
disponibles en las siguientes direcciones: hitps://www.bmv.com.mx v https//www.cob.mx/cnbv,

i) Resultados de operacion

Se incorpora por referencia la seccién “Iuformacion Financiera — Comerntarios y andlisis de la
adminisiracion sobre los vesultados de operacion y situacion financiera de la Emisora” del Reporte Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de junio de 2021, asi como al Reporte por el Tercer Trimestre 2021
presentado ala CNBV y la BMV el 1 de noviembre de 2021, v de los Estados Financieros Dictaminados de
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del gjercicio terminado el 31 de diciembre de
2020, presentados por la Emisora ante la CNBV y 1a BMV el 22 de marzo de 2021, los cuales se encuentran
disponibles en las siguientes direcciones: https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbyv,

if) Situacion financiera, liquidez y recursos de capital.

Se incorpora por referencia la seccién “Informacion Financiera — Comentarios y andlisis de la
administracion sobre los resuliados de operacion y situacién financiera de la Emisora” del Reporte Anual
presentado ante la CNBV v la BMV el 29 de junio de 2021, asi como al Reporte por el Tercer Trimestre 2021
presentado a la CNBV y la BMV el 1 de noviembre de 2021, y de los Estados Financieros Dictaminados de
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del gjercicio terminado el 31 de diciembre de
2020, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 22 de marzo de 2021, los cuales se encuentran
disponibles en las siguientes direcciones: hftps://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv,
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iii) Control interno.

Se incorpora por referencia la seccidn “Informacion Financiera — Comentarios y andlisis de la
administracidn sobre los resultados de operacién y situacién financiera de la Emisora” Reporte Anual
presentado ante la CNBV y ia BMYV el 29 de junio de 2021, asi como al Reporte por el Tercer Trimestre 2021
presentado a la CNBV y la BMV el 1 de noviembre de 2021, y de los Estados Financieros Dictaminados de
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del gjercicio terminado el 31 de diciembre de
2020, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 22 de marzo de 2021, los cuales se encuentran
disponibles en las siguientes direcciones: hitps:/www.bmv.com.mx v https://www.gob.mx/cnbv.

e} Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas.

Se incorpora por referencia la seccidn “Informacion Financiera — Estimaciones, provisiones o reservas
comtables criticas” Reporte Anual presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de junio de 2021, as{ como al
Reporte por el Tercer Trimestre 2021 presentado a la CNBV y la BMV el 1 de noviembre de 2021, y de los
Estados Financieros Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2020, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 22
de marzo de 2021, los cuales se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

https://www bmv.com.mx ¥ htips://www gob.mx/cnby,
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XI. Acontecimientos Recientes

COVID-19
a) Medidas adoptadas por la Superintendencia de Bancos de Panama

La Superintendencia de Bancos de Panama establece en el Acuerdo No. 002-2020 del 16 de marzo de 2020,
las siguientes consideraciones especiales v temporales a fin de adecuar las exigencias regulatorias sobre
riesgo de crédito a la situacién de amenaza actual de propagacion del Nuevo Coronavirus (COVID-19) en
Panarmna:

1. Creacidon de una nueva moedalidad de créditos denominado “créditos modificados™, en donde las
entidades bancarias podran modificar las condiciones originalmente pactadas de los créditos sin que
estos ajustes sean considerados como una re-estructuracion de créditos. Estas modificaciones podran
efectuarse a solicitud del deudor o por iniciativa de la entidad bancaria.

2. Permite como medida excepcional y temporal que las entidades bancarias puedan utilizar hasta un
80% de la provisidn dindmica registrada en su patrimonio para la constitucién de provisiones
especificas, restringiendo el pago de dividendos hasta que el monto de dicha provision dindmica
haya sido restituido de acuerdo a la cartera de créditos de la entidad.

Adicionalmente, el 31 de marzo de 2020 los principales bancos de la plaza, através de la Asociacién Bancaria
de Panama (ABP), anunciaron la aplicacién de una prérroga automdtica durante tres meses en el pago de
préstamos de consumo para los clientes afectados por la crisis econémica. Esta prérroga fue extendida hasta
el 31 de diciembre de 2020 mediante un acuerdo realizado entre el Organc Ejecutivo v la ABP el 4 de mayo
de 2020 y aplica para préstamos hipotecarios, personales, de auto, tarjetas de crédito, sector transporte y
agropecuario, para el sector comercial aplica un analisis caso a caso. La moratoria conlleva el aplazamiento
del pago de las cuotas de capital e intereses de dichos préstamos, por lo cual no se aplicardn cargos de
penalidad de intereses, ni cdleulo de intereses sobre intereses.

Al 30 de septiembre de 2021, Bladex no tiene préstamos clasificados como “crédifos modificados™ y no
anticipa la necesidad de utilizar la provision dinamica para la constitucion de provisiones especificas dado su
alto nivel de capitalizacion. Cabe sefialar, que el Emisor estima sus reservas crediticias con impacto en el
Estado de Resultados bajo pérdida esperada segiin normas contables vigentes ("IFRS9") y que las medidas,
adoptadas por el regulador panamefio, no afectan los criterios de calculo bajo dicha metodologia.

b) Informacion sobre Tendencias

A continuacion se detallan las tendencias, incertidumbres y eventos mas importantes que la Administracion
del Emisor considera que podrian afectar materialmente al Emisor o que podrian ocasionar que la informacion
financiera revelada en el presente documento no fuera indicativa de los resultados operativos futuros o
condicidn financiera del Emisor:

. Durante el primer trimestre de 2020, la pandemia de COVID-19 ha afectadc a varios paises, cada
vez en mayor medida, incluyendo a varios paises en la Regién. En marze de 2020, la Organizacion Mundial
de la Salud declarg al COVID-19 como una pandemia mundial. El brote ha llegado a mas de 160 paises y ha
llevado a los gobiernos y otras autoridades de todo el mundo, incluyendo autoridades federales, estatales y
locales, en la Regién, a imponer medidas estrictas encaminadas a controlar su propagacién, incluyendo
restricciones a la libertad de transito y a operaciones comerciales, tales como prohibiciones para viajar, cierres
de fronteras, cierres de empresas, cuarentenas y ordenes de resguardo. La pandemia de COVID-19 representa
una grave amenaza para el crecimiento mundial y de la Regién. Se espera que crecimiento se vea
negativamente afectado, tanto en el lado de la oferta como en el de la demanda. Por un lado, las medidas de
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cuarentena, las enfermedades y el sentimiento negativo de consumidores y empresas suprimirdn la demanda.
Al mismo tiempo, el cierre de algunas fébricas y la interrupcién de las cadenas de suministro han creado, y
seguirdn creando, cusllos de botella en la oferta. La continua propagacién del nuevo coronavirus tendrd
consecuencias dramaticas en los mercados econdmicos y financieros, y es probable que el impacto econdmico
de la pandemia varie, dependiendo de las caracterfsticas regionales y especificas de cada pais. A medida que
la pandemia de COVID-19 se propague por América Tatina, la Region seguird enfrentindose a graves
problemas sanitarios, sociales, econdmicos y financieros durante un periodo de tiempo considerable, cuya
duracion no puede predecirse con exactitud en la actualidad. Estos desafios tendrén un impacto materialmente
adverso en la Regién a corto y mediano plazo v, tal vez, a largo plazo. A medida que la Regién se hunde en
lo que probablemente sea una profunda recesién, la atencién se comienza a centrar en el alcance y la posible
eficacia de los estimulos fiscales, asf como en los efectos a largo plazo de dichos estimulos en las finanzas
publicas. En este entorno caracterizado por limitaciones fiscales, una demanda interna muy débil y monedas
locales en decadencia, existen interrogantes en torno a la politica monetaria y a la posibilidad de que los
bancos centrales recorten las tasas de interés para apoyar el crecimiento. Es posible que los bancos centrales
vuelvan a encontrarse con una politica monetaria complicada por la depreciacion de divisas. Aun asi, tenemos
la expectativa de que varios bancos centrales de la Region reducirdn las tasas de interés, con la salvedad de
que las tasas reales ya son, de por si, muy bajas tras el ciclo de relajacién del afio pasado y que la capacidad
de la politica monetaria para apoyar el crecimiento, en ausencia de demanda, sera limitada.

. En adicion a lo anterior, los deudores a los que el Emisor presta dinero operan una amplia gama de
negocios y participan activamente en numerosos sectores econdmicos, muchos de los cuales se enfrentan, y
seguiran enfrentandose, a importantes desafios y repercusiones negativas como consecuencia del brote de
COVID-19. Estos impactos pueden incluir, entre otros, un volumen reducido de negocios, el cierre temporal
de las instalaciones de los deudores del Emisor, la insuficiencia de liquidsz, el reiraso o el incumplimiento
en los pagos de los propios clientes de los deudores del Emisor, el aumento de los niveles de endeudamiento
o lafalta de disponibilidad del financiamiento suficiente para los deudores del Emisor, as{ como otros factores
que no se encuentran bajo el control del Emisor.

. Consideramos también que los riesgos se encuentran promediados a la baja. Dependiendo del éxito
o del fracaso de los gobiemnos en la contencidn de la pandemia de COVID-19 (v el panico de mercado
relacionado con la misma), el impacto econ6mico en la Region podria ser mucho mayor de lo que esperam
actualmente y la Regidn podria estar enfrentandose a otro afio de recesion.

. El Emisor ha estado vigilando cuidadosamente la pandemia de COVID-19 y su impacto en e
negocio. A partir de marzo, la pandemia de COVID-19 y las medidas para prevenir su propagacion
comenzaron a afectar el negocio del Emisor de varias maneras, entre ellas las siguientes. Sibien no se puede
prever la duracion de la pandemia de COVID-19, muchos de estos efectos, asi como otros que no se pueden
predecir por el momento, podrian seguir afectando los negocios y las operaciones del Emisor a mediano y tal
vez a largo plazo,

o Tan pronto comenzaron a manifestarse los efectos de la pandemia de COVID-19, Bladex
aumentd significativamente su nivel de efectivo, manteniendo continuamente niveles muy por
encima de los requisitos de liquidez regulatorios basados en las normas de Basilea ITI. La capacidad
del Emisor para mantener una sdlida liquidez es atribuible a sus fuentes de financiamiento
histéricamente diversificadas y estables que incluyen diversas relaciones de larga trayectoria con
bancos corresponsales e inversionistas de todo el mundo, asi como depdsitos de Bancos Centrales
de América Latina, quienes también son accionistas Clase A del Emisor. E1Emisor tiene la intencidn
de mantener este fondo de liquidez adicional, en la medida en que sea necesario para mantener la
resistencia del Emisor en un entorno de volatilidad del mercado y de alta preferencia por liquidez
de parte de todos los agentes econdmicos. Algunas seflales, tales como la apertura gradual de las
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economias y la reapertura progresiva de los mercados de deuda, probablemente indicaran que se
puede adoptar un enfoque mds flexible en cuanto a la gestién de liquidez. Mientras tanto, la prioridad
del Emisor es asegurar que se mantenga un sélido fondo de liquidez para satisfacer los requisitos de
sus diferentes interesados.

o Desde mediados de marzo de 2020, el Emisor establecio estrictos criterios de suscripcion
de créditos, centrandose en atender a su base de clientes estratégicos en los segmentos de clientes ¢
industrias que el Emisor considera mds adecuados para hacer frente a los efectos de la pandemia de
COVID-19. Esto ha dado lugar a una reduccién de la cartera de préstamos, ya que el Emisor ha
podido cobrar los montos adeudados en las fechas de vencimiento programadas y posteriormente
prestar de manera selectiva. Debido a la naturaleza de corto plazo del negocio del Emisor, aunado a
la alta calidad de su base de clientes, incluyendo el 55% de la Cartera Comercial al 31 de marzo de
2020, colocada entre instituciones financieras de primer nivel en toda la Regidén, el Emisor tiene la
capacidad de manejar el tamafio de su cartera como lo considere oportuno, dandole flexibilidad para
responder al incierto panorama actual de negocios.

0 El Emisor espera que la recesion mundial, impulsada por los efectos de la pandemia de
COVID-19, se traduzca en un deterioro en la calidad de los activos de los bancos a nivel mundial.
Por ello, el Emisor ha puesto en marcha un proceso de revisién continua de toda su cartera, nombre
por nombre, clasificando los pafses v sectores por categorias de riesgo. Los sectores identificados
como de alto riesgo incluyen aerolineas, la cadena de suministro y produccion de petrdleo y gas, el
azlcar, el comercio minorista y la industria automotriz, y representan un total de aproximadamente
el 9% de la cartera total al 31 de diciembre de 2020. Ninguno de estos sectores representaba
individualmente mas del 3% de la cartera del Emisor. Ademds, a la fecha de este Suplemento, el
Emisor ha podido cobrar Ta gran mayoria de los préstamos vencidos, por lo que la calidad de los
activos permanece sdlida, aunque todavia es muy pronto para evaluar el alcance del impacto
potencial en el futuro.

0 Desde mediados de marzo 2020, el Emisor ha experimentado un aumento en los margenes
de crédito para nuevos financiamientos, en consonancia con las tendencias que se estan observando
en el mercado. Dicho esto, la muy gradual pero progresiva reapertura de los mercados de deuda
también ha dado lugar a una estabilizacidén de los costos mencionados. En un entorno normal, la
naturaleza a corto plazo del negocio de financiamiento del Emisor permitiria un traslado suave de
dichos costos al libro de activos. Pese a lo anterior, la situacidn actual de apetito crediticio
restringido para cerrar nuevas transacciones y la preferencia estratégica de mantener altos niveles
de liquidez podrian dar lugar a un traslado mas lento de los costos incrementales al libro de
préstamos y, por consiguiente, ¢l aumento de los costos podria tener un impacto inicial en el margen
de interés del Emisor.

. El Emisor ha tomado medidas considerables para mitigar el riesgo para sus empleados y sus
operaciones de negocios tales como las siguientes:

0 Activacion del Plan de Continuidad de Negocio del Emisor desde el 13 de marzo de 2020.
Como resultado, el Emisor ha podido continuar con el funcionamiento de los negocios en curso de
forma remota y ha seguido procesando las transacciones sin traslornos operativos o tecnolégicos
significativos. Todo el personal del Emisor, un total de 177 empleados, ha estado operando
remotamente desde sus casas, en seis paises diferentes, y las operaciones cotidianas del Emisor han
estado funcionando ininterrumpidamente. En relacién con el capital humano, los supervisores, con
el apoyo del equipo de recursos humanos, mantienen un seguimiento constante con los empleados
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del Emisor para asegurarse de que estan en buena salud fisica y mental, asi como para garantizar
que la productividad se mantenga en niveles de normalidad y que se cumplan los horarios de trabajo.

0 El Emisor ha puesto en prictica medidas y controles especificos en materia de
ciberseguridad, respaldados por herramientas destinadas a proteger los principales puntos de ataque,
especificamente el correo electronico vy los puntos de conexidn finales (ordenadores portitiles).
Estas herramientas incluyen: i) herramientas de proteccién del correo electronico en todos los flujos
de correo (entrante v saliente) que identifican y protegen contra el phishing, el malware ¢ incluso
un ataque de dia cero (zero days); if) Proteccidn a puntos de conexién finales (End-Point Protection),
un software antivirus de 1ltima generacidén que permite la deteccién de amenazas basadas en el
comportamiento, asi como mddulos para la deteccién ¥ respuesta automatica a incidentes; y iii)
comunicacion cifrada y segura para acceder a los recursos del Emisor a traves de una plataforma de
red privada virtual (VPN) utilizada para acceder a los recursos del Emisor (aplicaciones, carpetas
compartidas). Todas estas medidas van acompafiadas de un seguimiento continuo por parte del
personal de seguridad y tecnologia de la informacién del Emisor, asi como per el centro de
operaciones de seguridad subcontratado.

o El Emisor ha implementado comunicaciones digitales constantes y efectivas, tanto internas
como externas, con clientes, bancos corresponsales v otras partes interesadas. Como resultado, el
Emisor no ha experimentado un impacto significativo en su negocio como consecuencia de las
restricciones de movilidad y de viaje.

0 E1 Emisor organizo por primera vez una Asamblea Anual de Accionistas virtual en 2020 al
ser el mecanismo que la Junta Directiva del Emisor consider¢ era en el mejor interés de los
accionistas del Emisor, considerando la informacion y las recomendaciones mads recientes en materia
de movilidad y viajes.

Otra Informacitn sobre Tendencias:

. Creemos que el aumento de los costos de los préstamos como resultado de la pandemia de la
COVID-19 expondra las vulnerabilidades financieras que se han acumulado durante afios de bajas tasas de
interés. Si bien se espera que la fuerte caida del precio del petrdleo beneficie a los pafses importadores de
petroleo de la Region, se prevé que se reduzea la inversion y la actividad econdmica en los paises que
dependen en gran medida de las exportaciones de petréleo.

. Los resultados del Emisor podrian ser afectados por cambios en las condiciones econdmicas
mundiales, incluyendo la recesidn global y el impacto relacionado con el COVID-19, la caida en los precios
de petréleo y otros productos basicos, incertidumbres en las politicas de EE.UU. que afectan la tasa de cambio
del ddlar estadounidense, la disponibilidad de liquidez, las tasas de interés, un menor crecimiento econdmico
en paises desarrollados y socios comerciales y el efecto que dichos cambios puedan tener en las condiciones
econdmicas de los paises de la Regidn, incluyendo el crecimiento de su comercic exterior y, por consiguiente,
el crecimiento de las actividades de financiamiento de comercio exterior del Emisor.

. Esperamos que América del Sur se enfrente a una disminucion en los ingresos por exportaciones,
derivado tanto de la caida de los precios de sus materias primas como por la reduccion en los volimenes de
exportacién, especialmente a China, Europa y los Estados Unidos, los cnales son importantes socios
comerciales. La fuerte caida en Jos precios del petréleo afectara especialmente a los paises exportadores. El
endurecimiento de las condiciones financieras afectard negativamente a las economias grandes y
financieramente integradas y a las que tienen vulnerabilidades subyacentes. Las medidas de contencion del
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COVID-19 en varios paises reducirdn la actividad econémica en los sectores de servicios y manufactura, por
lo menos durante el préximo trimestre, con un repunte que se anticipa para coando la pandemia sea contenida.

. En Centroamérica y México se prevé que una desaceleracidén en Estados Unidos dé lugar a una
reduccion en el comercio, la inversién extranjera directa, las corrientes de turismo y las remesas. Las
principales exportaciones agricolas (café, aziicar y bananas), asi como los flujos comerciales a través del
Canal de Panam4, también podrian verse afectados de manera negativa por la disminucién en la demanda a
nivel mundial. Los brotes locales de COVID-19 ejercerdn presidn sobre la actividad econdmica en los
préximos trimestres y agravaran las ya inciertas condiciones comerciales {especialmente en México).

. En el Caribe, se prevé que una menor demanda de turismo, debido a las restricciones de viajes y 1
"facior miedo"” —incluso después de que ¢l brote de COVID-19 se reduzea— influyan considerablemente en la
actividad econdmica. También se prevé que los exportadores de materias primas se vean muy afectados y es
probable que la tensidn econdmica se incremente con la reduccion de las remesas.

. Como consecuencia, los flujos de capital a la Regién podrian verse seriamente restringidos. Una
desaceleracion en los flujos de capital podria potencialmente desestabilizar las tasas de cambio y el
financiamiento de los saldos por cuenta corriente, traduciéndose en presiones inflacionarias y politicas
monetarias mas restrictivas. La desaceleracidn econdmica resultante o los acontecimientos politicos
relacionados en la Regién podrian tener un efecto adverso material en las perspectivas de crecimiento de ésta
v en las operaciones y calidad de activos del Emisor;

. Los cambios en la percepcion de riesgo en los mercados donde opera el Emisor podrian provocar
una mayor ¢ menor competencia y afectar la disponibilidad de liquidez del dolar estadounidense, lo que
podrian afectar a los margenes de la Cartera de Préstamos del Emisor sobre el costo de fondos y, a su vez,
impactar el diferencial neto de interés del Emisor;

. Una prolongada desaceleracién en los mercados mundiales de deuda por la volatilidad relacionada
con el COVID-19, la aversion del riesgo crediticio, prevencién del lavado de dinero, u otras preocupaciones
econdmicas o politicas relativas a la Regidn, o una desaceleracién continua en la confianza de lo
inversionistas podrian afectar el acceso del Emisor al financiamiento trastronterizo o aumentar su costo d
financiamiento. Ademds, la reduccion del apetito de riesgo por parte de los bancos globales podria reducir el
acceso de los prestatarios al procesamiento de pagos trasfronterizos y a disminuir los flujos de fondos a la
Region.
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Personas Responsables

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el 4mbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa al Emisor contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuestro leal saber
y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas,

Emisora
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

\7/

Etfcs Lijtztain
Cargo: Vice Presidente Ejecutivo - Operaciones
{equivalente a Director General*)

i) %%}&

Ana Graciela de Méndez
Cargo: Vicepresidente Ejecutivo Finanzas Cargo; Vlcepremdente jecutivo - Legal y
{equivalenie a Director de Finanzas) Secretaria Ejecutiva
(Equivalente a Director Juridico)

! Conforme a la Escritura 4,421 de 1a Notaria Primera de Circuito de Panamé de fecha 26 de abril de 2019, por Ia cual Banco
Latinoamericano de Comercio Exterior, otorga poder general a favor de la Sefiora Erica Lijtztain que la faculta con el cargo
equivalente al de Director General,




Declaraciéon del Intermediario Celocador.

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio de 12 Emisora, asi como participado en
la definicién de los términos de la Oferta, v que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su
representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este
Suplemento o que €l mismo contenga informacién que pudiera inducir a egror a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfierzos en alcanzar la mejor distribucion de
los Certificados Bursatiles materia de la Oferta, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente
al gran piblico inversionista, las autoridades competentes y demds participantes del mercado de valores, como
una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores ¥ en Bolsa.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México

Por: Francisco Javier Ortega Garza Galindo

Cargo: Apoderado

Wane ZPW

Por: Marfa Eugenia Delgadillo Marin

Cargo: Apoderado




Declaracién del Intermediario Celocador.

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacidn, revisién y analisis del negocio de lz Emisora, asi como participado en
la definicidn de los términos de la Oferta, y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del megocio. Asimismo, su
representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida ¢ falseada en este
Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de
los Certificados Bursdtiles materia de la Oferta, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente
al gran plblico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como
una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores v en Bolsa.

Intermediario Colocador
Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México

Por: Alefian Sonzilez Canto
Cargo: Apoderado

arayy

Cargo: Apoderado




En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el artfculo 2, fraccion |, inciso m), numeral 5 de las
Disposiciones de Carécter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado
de Valores, y exclusivamente para efectos de los estados financieros consclidades dictaminados de Banco
Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. (el Banco™) al 31 de diciembre de 2020 y al 31 de diciembre de
2019 y por los afios terminados en esas fechas que se incluyen como anexos en el presente suplemento al
programa de certificados bursdtiles establecidos por el Banco (el “Suplemento™), asi como cualquier ofra
informacién financiera que se incluya en el presente Suplemento, cuya fuente provenga de los estados
financieros consolidados dictaminados antes mencionados, se emite 1a siguiente leyenda:

“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados
dictaminados del Banco al 31 de diciembre de 2020 y 2019 y por los afios terminados en esas fechas, que se
incluyen como anexos en el presente Suplemento, fueron dictaminados con fecha 22 de marzo de 2021 y 30 de
marzo de 2020, respectivamente,

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente Suplemento y basado en su lectura y dentro del
aleance del trabajo de auditoria, realizados, no tenemos conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en
ln informacién que §¢ incluye y cuya fuente provenga de los estacos financieros consolidadas dicteminados,
sefialactos en el pircafo anterior, ni de informacién que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que
el mismoa contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimes contratados, y no realizamos procedimientos adicionales con el objeto
de expresar una opinién respecto de ln informacién contenida en el Suplemento que no provenga de los Estados
Financieros Consolidados por él dictaminados”,

Atentamente,
i
C.PA. Venegos C.P.A,  Milton Avén
Auditor Externo Representante, mandatario ¢ apoderado

KPMG KPMG




El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y colocacion
de valores cumple con las Ieyes y demds disposiciones legales aplicables, Asimismo, manifiesto que no tengo
conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en el Prospecto o en el presenite
Suplemento o que fos mismos contengan informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Atentamdhte

|




El suserito manifiesta bajo protesta de decir verdad. que o su leal saber y entender, la emision y eoloeacion
de valores cumple con fas léyes y dénvds disposiciones [égales aplicables, Asimismo, manifiesto que no engo
conopcimiento de informacion juridica televante que hayi sidoomitida o falseads én el Prospectn o en el preserte
Suplemento o que fos- mismos contengan iinformacion que padiera indugir o error 3 Tos inversionistas,

Atentamente

Tapia. Linares & Alfjire

FAY

Fernando A, Finares F,
Socio
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Estados Financieros correspondientes a los ejercicios sociales 2020 y 2019.

Opinién Legal Nacional y Extranjera
Titulo.
Calificaciones.

ANEXOS
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A. Estados Financieros
i. Estados financieros por el ejercicio concluido ¢l 31 de diciembre de 2020 y ¢l 31 de diciembre de 2019.

Se incorpora por referencia los Estados Financieros Consolidados Dictaminados de Banco Latinoamericano
de Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 y por el ejercicio
terminado en esa fecha, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 22 de marzo 2021, v los
estados financieros consolidados dictaminados de Bladex al 31 de diciembre de 2019 y por el gjercicio
terminado en esa fecha presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 31 de marzo de 2020, los cuales
se encuentran  disponibles en las siguientes  direcciones: https/www.bmv.commx ¥

hitps://www,gob.mx/cnby.

ii. Reporte Tercer Trimestre 2021.

Se incorpora por referencia el reporte trimestral correspondiente al Tercer Trimestre de 2021 de Banco
Latinoamericano de Comercic Exterior, S.A., presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 1 de
noviembre de 2021, el cual se encuentra disponible en las siguientes direcciones: hitpsy/www,bmv.com.mx

v hitps//www.gob.mx/cnbv.

iii . Documento de diferencias contables al Tercer Trimestre 2021.

Se incorpora por referencia el documento explicativo de las diferencias significativas entre normas
internacionales de informacién financiera (IFRS), ¥ normas de contabilidad generalmente aceptadas para
instituciones financieras en México al 30 de septiembre de 2021 de Banco Latinoamericano de Comercio
Exterior, S.A., presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 1 de noviembre de 2021, el cual se

encuentra disponible en las siguientes direcciones: https:/www.bmy.commx v https://www.gob.mx/enby.
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B. Opinion Legal Nacional y Extranjera.
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DLA Piper México, S.C.
Paseo de los Tamarindos 400 A, Piso 31
DLA PIPER Colonia Bosques de las Lomas

Alcaldia Caujimalpa de Morelos
ghLLASTEGU . 05120 Ciudad de Mexico
www .dlapiper.com

Diege Martinez Rueda-Chapital
Socio
T: +52 55 5261 1832

E: diego.martinez@@d|apiper.com

27 de enero de 2022

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
VICEPRESIDENCIA DE SUPERVISION BURSATIL
DIRECCION GENERAL DE EMISORAS

Sefior licenciado

Leonardo Molina Vazquez

AV.INSURGENTES SUR 1971

TORRE NORTE, PISO 7

COLONIA GUADALUPE INN

CIUDAD DE MEXICO

Ref: Opinién legal respecto de la autorizaciéon para la publicacién v difusién de los
documentos relativos a la Primera Reapertura de la Cuarta Emision de
Certificados Bursatiles de Largo Plazo. con clave de Pizarra “BLADEX 21” que
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. pretende realizar, al
amparo del programa dual a su cargo.

Sefioras y sefiores:

Hacemos referencia a: (7) la inscripeidn de los certificados bursatiles de corto y largo
plazo (conjuntamente, los “Certificados Bursatiles™) en el Registro Nacional de Valores
(“RINV™) a cargo de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. (en lo sucesivo,
indistintamente, la “Emisora” o “Bladex”) a ser emitidos al amparo de un programa dual por
un monto de hasta $10,000°000,000.00 M.N. (diez mil millones de pesos 00/100, moneda
nacional) a ser emitidos en moneda nacional, o en délares, moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América (“Dolares™), o en euros, moneda de curso legal de la Union
Europea (“Euros™), o en unidades de inversion, unidad de cuenta publicada por ¢l Banco de
Mexico (las “Unidades de Inversién” o “UDIS™) (el “Programa™), misma inscripcion que fue
a la Emisora otorgada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores el 20 de agosto de
2019, mediante oficio de autorizacion No.153/12047/2019 (el “Oficio de Autorizacién™); y
(77) la actualizacién otorgada mediante oficio No. 153/10026459/2021, de fecha 30 de junio
de 2021, cayendo el nimero 3386-4.19-2019-003, mediante la cual se autorizd aumentar el
monto del Programa para pasar de la cantidad de $10,000°000,000.00 M.N. (diez mil
millones de pesos 00/100, moneda nacional) a un monto total actualizado de hasta
$25,000°000,000.00 M.N. (veinticinco mil millones de pesos 00/100, moneda nacional) para
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emitir Certificados Bursitiles en dicha moneda, en Délares, en Euros o en UDIS (la
“Actualizacién del Programa™); y (iii) la solicitud de autorizacién para la publicacién y
difusién de los suplementos informativos, avisos de oferta y colocacién; asi como de los
documentos con informacién clave para la inversién que se utilizarén para la primera
reapertura de la cuarta emision de certificados bursatiles de largo plazo al amparo del
Programa hasta por la cantidad de $3,000°000,000.00 M.N. (tres mil millones de pesos
00/100, moneda nacional), por parte de la Emisora (la “Reapertura de la Cuarta Emisién™).

En relacion con lo anterior, la Emisora nos ha solicitado nuestra opinién en nuestra
calidad de asesores legales independientes peritos en derecho aplicable en los Estados Unidos
Mexicanos (“México™), razon por la cual nos manifestamos al efecto como se prevé en este
documento.

Para tal efecto y, con el caracter antes mencionadoe, hemos revisado la documentacién
e informacion legal de la Emisora que se sefiala a continuacién y, adicionalmente, hemos
sostenido reuniones con funcionarios de la misma para rendir una opinién respecto de dicha
documentacion e informacion.

Lo anterior, se ha llevado a cabo de conformidad con lo previsto en el artfculo 83,
fraccion IV, en relacion con el articulo 87, fraccion 1T de la Ley del Mercado de Valores
(“LMV?™), y el articulo 2, fraccién I, inciso h) de las Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores (las
“Disposiciones™) expedidas por la Comision Nacional Bancariay de Valores (en lo sucesivo,
indistintamente, “CNBV” o la “Comisién™).

Para rendir de la presente opinidn, hemos revisado los siguientes documentos:

(a)  Opinion legal de la firma de abogados Tapia, Linares & Alfaro (“TALIAL”),
emitida en fecha 21 de enero de 2022, abogados externos e independientes de la Emisora por
lo que respecta al derecho aplicable en Panama (la “Opinién Legal Exiranjera™), en la cual
se hace referencia, entre otros aspectos, a: (7) la debida constitucién v véalida existencia de la
Emisora; (i1} la capacidad juridica y de obrar de la Emisora relacionada con la inscripcién de
los Certificados Bursétiles en el RNV, establecer el Programa, la Actualizacién del Programa,
emitir y ofrecer mediante oferta piblica dichos valores en México los cuales se han emitido
o habrdn de emitirse al amparo del Programa, incluyendo aquellos que son objeto de la
Reapertura de la Cuarta Emision; (7ii) la validez juridica de los acuerdos la Junta Directiva
de la Emisora en su sesién llevada a cabo el 19 de febrero de 2019 para autorizar la
inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles a emitirse al amparo del Programa, su
emision y la oferta puiblica, ello con independencia de que sean a corto o largo plazo, siendo
dicha resolucion aprobada por unanimidad de votos de los 10 directores presentes, que
representan un quorum total de asistencia del 100% respecto de la totalidad de los miembros
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de dicho érgano colegiado; (v} la validez juridica de los acuerdos de la Junta Directiva de la
Emisora en su sesion llevada a cabo el 15 de diciembre de 2020, mediante la cual, entre otras
cosas, se autorizé que durante la vigencia del Programa, realice la colocacién entre el gran
publico inversionista, mediante oferta publica a través de la BMV, de una o varias emisiones
de certificados bursatiles al amparo del mismo, bajo el esquema o modalidad que sea
conveniente; por lo tanto, siendo dicha resolucién aprobada por unanimidad de votos de los
10 directores presentes, que representan un quérum total de asistencia del 100% respecto de
la totalidad de los miembros de dicho érgano colegiado; (v) la validez y suficiencia juridica
de los poderes otorgados a los apoderados legales de la Emisora para llevar a cabo cualesquier
los actos necesarios y relacionados con la inscripcion de los Certificados Bursatiles al amparo
del Programa en el RNV, la oferta piblica de los Certificados Bursatiles, incluyendo aquellos
relativos a la Reapertura de la Cuarta Emisién, mismos que incluyen facultades suficientes
para tal efecto; y (vi) la validez juridica y exigibilidad de los Certificados Bursatiles, una vez
que éstos sean debidamente suscritos por los apoderados de las mismas con facultades
suficientes, segiin se indica en el parrafo inmediato siguiente, y sean emitidos por la Emisora.

(b)  Escritura puiblica nimero 80,352 del 27 de junio de 2019, otorgada ante la fe
del licenciado Francisco I. Hugues Vélez, notario pliblico niimero 212 de la Ciudad de
Meéxico, la cual contiene la protocolizacion de la Escritura Piiblica ntimero 5,865 de fecha 3
de junio de 2019, de la Notaria Primera del Circuito de Panam4, que a su vez contiene los
poderes especiales (el “Poder de la Emisora™) otorgados al sefior Eduardo Vivone, asi como
a las sefioras Annette Van Hoorde de Solis y Ana Graciela de Méndez (los “Apoderados de
la_Emisora”), con facultades necesarias, incluyendo sin limitar, (i) para actos de
administracién; y (ii) de conformidad con el articulo 9 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito (“L.GTOC™), para suscribir individualmente, en representacién de la
Emisora, los titulos que documentaran las emisiones al amparo del Programa, incluyendo los
Certificados Bursétiles de corto y largo plazo, y los de la Reapertura de la Cuarta Emisi6n y,
en general, llevar a cabo cualquier acto tendiente inscribir los Certificados Bursatiles en el
RNV y ofertarlos ptiblicamente a través de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.,
incluyendo sin limitar, aquellos relativos a la Reapertura de la Cuarta Emisién (en lo
sucesivo, indistintamente, “BMV” o la “Bolsa™).

(c) Escritura publica niimero 144,468, del 29 de junio de 2018, otorgada ante la
fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, notario publico 121 de la Ciudad de México,
misma que se encuentra debidamente inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de
Comercio de su domicilio social, bajo €l Folio Mercantil nimero 384235* del 31 de agosto
de 2018, en la cual consta que CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, en su calidad
de representante comiin ratificd y otorgéd poderes, entre otros, para actos de administracién,
para otorgar y suscribir y, en general, negociar titulos de crédito, (que deberdn ser ejercidos
en forma conjunta con cualquier otro apoderado con dichas facultades, en los términos
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establecidos en dicho poder), en favor de los sefiores Salvador Arroyo Rodriguez, Mario
Alberto Maciel Castro, Roberto Pérez Estrada, Fernando José Royo Diaz Rivera, Jorge
Alejandro Nacift Ocegueda, Fernando Rafael Garcia Cuellar, Daniel Martin Tapia Alonso,
Raal Morelos Mesa, Oscar Herrejon Caballero, Luis Felipe Mendoza Cardenas, Norma
Serrano Ruiz, Ricardo Antonio Rangel Fernandez-Macgregor, Cristina Reus Medina,
Patricia Flores Milchorena, Mara Patricia Sandoval Silva, Itzel Crisdstomo Guzman, Ménica
Jiménez Labora Sarabia, Alberto -Méndez Davidson, Priscilla Vega Calatayud, Gerardo -
Tbarrola Samaniego, Eduardo Cavazos Gonzalez, David Leén Garcia y Rodolfo Isafas Osuna
Escobedo, para que conjuntamente suscriban, en representacion de ClIBanco, S.A.,
Institucion de Banca Miiltiple (el “Representante Comin™), entre otros, los titulos que
amparan los Certificados Bursatiles, incluyendo sin limitar, los titulos de los Certificados
Bursitiles de corto plazo y largo plazo, y el macrotitulo de los Certificados Bursétiles de la
Reapertura de la Cuarta Emision.

(d)  Elproyecto de titulo que ampara los Certificados Bursétiles de largo plazo de
la Cuarta Emisién incluyendo la Reapertura de la Cuarta Emision.

Asimismo, hemos asumido con el propésito de rendir esta opinién, sin haber realizado
investigacién o verificacion independiente de cualquier tipo, que:

(1) las declaraciones establecidas en los documentos que revisamos eran ciertas y
correctas a la fecha de su otorgamiento y contintian siendo ciertas v correctas a esta fecha;
(2) la legitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos que nos fueron
proporcionados para efectos de llevar a cabo nuestra revision y rendir la presente opinion;
(3) la fidelidad y suficiencia de todas las copias de documentos originales que nos fueron
proporcionados y que dichos documentos son originales y auténticos y que han sido
debidamente suscritos; (4) la Opinién Legal Extranjera sujeta a las leyes de Panama, es
verdadera y correcta en todos sus términos; (5) los titulos de los Certificados Burstiles, una
vez suscritos y emitidos de conformidad con las leyes mexicanas, constituiran obligaciones
legales y exigibles conforme a las leyes aplicables Panamd; (6) a la fecha de la presente, los
estatutos sociales de la Emisora no han sufrido modificaciones y los mismos (incluyendo sus
modificaciones) estan debidamente inscritos en el Registro Piblico de Comercio
correspondiente o su equivalente en Panama; (7) a la fecha de la presente, el Poder de la
Emisora a los Apoderados del Emisora no ha sido revocado, limitado o modificado en forma
alguna; (8) a la fecha de la presente opinién la Emisora no se encuentra en estado de
disolucion, liquidacidn, suspensién, insolvencia, quiebra, concurso o similar, y que la
suscripcion y emision de los Certificados Bursétiles no constituye un acto en fraude de sus
acreedores; (9) a la fecha de la presente, los poderes otorgados a los Delegados Fiduciarios
del Representante Comin no han sido revocados, limitados o modificados en forma alguna;
(10) ias declaraciones establecidas en los originales y documentos que revisamos eran ciertas
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y correctas a la fecha de su otorgamiento y continfian siendo ciertas y correctas a esta fecha;
y (11) TALIAL, como perito en derecho en Panam4, se encuenira autorizada para emitir
opiniones conforme a la legislacion correspondiente.

En virtud de que la Emisora es una sociedad constituida de conformidad con las leyes
de Panama, la opinién respecto a: (i) su debida constitucién y legal existencia a la fecha; (ii)
la capacidad de la Emisora para resolver o tomar acuerdos acerca del Programa, la Reapertura
de la Cuarta Emisién al amparo del mismos y, en general, acerca de cualquicr requisito
exigible por la LMV necesario para inscribir los Certificados Bursatiles en el RNV (iii) Ia
capacidad de la Emisora para emitir y ofertar piblicamente dichos valores; (iv) la validez de
los acuerdos del drgano social de la Emisora respecto a autorizacién para llevar a cabo los
actos propios acerca del Programa y la Reapertura de la Cuaria Emisién de Certificados
Bursatiles, incluyendo los Certificados Bursétiles de corto y largo plazo; y (v) la validez y
exigibilidad de los propios Certificados Bursatiles, se presenta y sustenta en la Opinién Legal
Extranjera. Habiendo expresado lo anterior, en virtud de no ser peritos en derecho panamefio
y carecer de facultades para cjercer la profesion de abogado en Panam4, la presente opinién
se basa en, y depende de, la Opinién Legal Extranjera respecto de los actos juridicos llevados
a cabo en el extranjero.

Con sustento en a revisién de los documentos antes mencionados, manifestamos a
esa Comision que, a nuestro leal saber y entender:

I De conformidad con, y con sustento Gnicamente en lo establecido en la
Opinidn Legal Extranjera, concluimos que:

A. La Emisora se encuentra legalmente constituida y es védlidamente existente de
conformidad con las leyes de Panama4.

B. De conformidad con la legislacién aplicable v con sus estatutos sociales
vigentes (o equivalente segln resulta aplicable conforme a derecho panamefio), la Emisora
tiene capacidad suficiente para llevar a cabo emisiones y ofertar ptiblicamente en los Estados
Unidos Mexicanos (“México”) los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del
Programa, incluyendo aquellos Certificados Bursétiles objeto de la Reapertura de la Cuarta
Emisidn.

C. Las resoluciones de los drganos corporativos, en este caso, de la Junta
Directiva de la Emisora que autorizé el establecimiento del Programa, la inscripcién de los
Certificados Bursatiles en €l RNV, incluyendo aquellos que son objeto de la Reapertura de
la Cuarta Emisién, el listado de dichos valores en el listado de valores autorizados para cotizar
de la Bolsa y su oferta publica de los mismos en territorio mexicano, son resoluciones
validamente tomadas de conformidad con las leyes aplicables.




B, DLA PIPER

GALLASTEGUI
Y LOZANO 6
D. La validez y legalidad de los actos corporativos de la Emisora mediante los

cuales se otorgd el Poder de la Emisora a los Apoderados de la Emisora.
II. Con base en ley mexicana opinamos que:

A. El Poder de la Emisora: (i) es un poder legalmente vdlido y los Apoderados
de la Emisora tienen facultades suficientes para firmar los Certificados Bursétiles objeto de
la Reapertura de la Cuarta Emisidn, incluyendo los Certificados Bursitiles de corto y largo
plazo que se emitan al amparo del Programa; y (ii) no ha sido a esta fecha revocado, limitado
o modificado de manera alguna.

B. Los Delegados Fiduciarios, a que se hace referencia el inciso (c) de los
documentos revisados cuentan con las facultades necesarias para suscribir, en representacion
del Representante Comiin, el titulo que documentara los Certificados Bursatiles de corto y
largo plazo, y los que son objeto de la Reapertura de la Cuarta Emisién incluyendo la
Reapertura de la Cuarta Emisién. Lo anterior, sujeto a lo que fue asumido en el inciso (9)
inmediato anterior.

C. El Poder de Ia Emisora es un poder vélido y permite a sus apoderados obligarla
en sus términos, incluyendo sin limitar, entre otras, la facultad para suscribir los Certificados
Bursatiles en términos del articulo 9 de la LGTOC,

D. Los titulos de Certificados Bursétiles de corto plazo y largo plazo, y los
correspondientes a la Cuarta Emision incluyendo la Reapertura de la Cuarta Emisién, a
emitirse al amparo del Programa, cuya emision esté debidamente autorizada desde el punto
de vista corporativo de la Emisora, una vez firmados por los Apoderados de la Emisora y por
los del Representante Comuin, serdn validamente emitidos por la Emisora y serdn exigibles
en contra de ésta, giempre que, cumplan dichos titulos con los requisitos que establece la
legislacion vigente en ta materia y los estatutos sociales vigentes de la Emisora. Lo anterior,
en el entendido que, sc obtengan las autorizaciones correspondientes de la CNBV y de la
BMV.

Asimismo, nuestras opiniones estan sujetas a las siguientes limitaciones y salvedades:

(a)  Con respecto a las opiniones establecidas en el numeral I. anterior, éstas se
basan exclusivamente en documentacién que nos ha sido proporcionada por la Emisora y en
la Opini6n Legal Extranjera, por lo que el contenido y la veracidad de nuestras opiniones, se
encuentra sujeto a la veracidad de dichas declaraciones, informacién y documentacion.

(b)  Se limitan a cuestiones de derecho aplicable en México y no expresamos
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opinién alguna respecto del tratamiento fiscal o contable de los valores que se emitan al
amparo del Programa, la Actualizacién del Programa, incluyendo los de la Reapertura de la
Cuarta Emision, asi como tampoco expresamos opinidn respecto de cualquier cuestién que
se encuentre sujeta a leyes distintas a las leyes aplicables en México.

(c) No incluyen o se refieren a subsidiaria, filial o controladora alguna de la
Emisora.

(d) Unicamente hemos asesorado a la Emisora en lo relativo a la emisién de esta
opinidn en relacion con los aspectos del Programa, la Actualizacion del Programa v de la
Reapertura de la Cuarta Emision que expresamente se sefialan, por lo cual no aceptamos
responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las que hace referencia expresa esta
opinidn.

(e) El cumplimiento de las obligaciones de la Emisora bajo los valores a emitirse
al amparo del Programa y la actualizacion del mismo, asi como de la Reapertura de la Cuarta
Emisidn, pudiera estar limitado o verse afectado por prelaciones legales o disposiciones
establecidas por: (i) leyes que impongan impuestos federales, locales o municipales, o
adeudos susceptibles de ser cobrados por una autoridad gubernamental con la facultad de
cobrar contribuciones fiscales; (7i) leyes laborales relativas a contraprestaciones de cualquier
naturaleza adeudadas por la Emisora a las personas protegidas por dichas leyes; v (iii)
concurso mercantil, insolvencia, transmisiones en perjuicio de acreedores, quiebra, moratoria
y leyes que afecten los derechos de acreedores de forma general.

® La ejecucién de la obligacion de la Emisora bajo los Certificados Bursatiles,
una vez que €stos se emitan y se oferten pablicamente, asi como los mecanismos de solucion
de controversias relativas a las mismas, requieren del emplazamiento o notificacién personal
de cualesquier demanda y, en consecuencia, pudieran estar sujetos a tratados internacionales
en materia de exhortos, cartas rogatorias y ejecucion extraterritorial de sentencias, al igual
que a requisitos de legalizacién o transmision por via consular o diplomatica, pago de gastos
y costas, principios de reciprocidad y restricciones relacionadas con cuestiones de orden
publico.

(g) La egjecucién fuera de México de una sentencia dictada por tribunales
mexicanos en relacién con las obligaciones contenidas en cualesquier otros Certificados
Bursatiles emitidos al amparo del Programa, incluyendo los de Ia Reapertura de la Cuarta
Emisién, pudiere regirse y estar limitada por las normas procesales y principios de orden
publico del Estado requerido, incluyendo sin limitar, las disposiciones legales aplicables en
Panama4.

Hemos llegado a las opiniones antes expresadas con base en documentacién y
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certificaciones que nos fueron proporcionadas por la Emisora y habiéndose realizado el
analisis de las mismas conforme a los principios de nuestra profesion juridica aplicables al
€aso.

Esta opinion se emite Gnicamente para efectos de lo establecido en el articulo 87,
fraccion II, de la LMV, por lo que ninguna persona deber4 utilizar la misma como base para
una decisién de inversién o como una recomendacién para invertir en los valores sobre los
cuales versa.

Por otra parte, esta opinién no debera ser citada o reproducida sin nuestro previo
consentimiento otorgado por escrito. Sin embargo, tenemos conocimiento y estamos de
acuerdo en que la presente opinién estara disponible en el centro de informacion de la BMV.

La opinion antes expresada se emite en la fecha del presente documento y, por lo
tanto, estd condicionada y/o sujeta a probables modificaciones por causa de hechos
supervinientes, cambios a las leyes, circulares y demas disposiciones legales aplicables, asi
como en las condiciones y circunstancias de los actos a que se hace referencia en la presente,
ademds por ¢l transcurso del tiempo y otras situaciones similares. No expresamos opinién
alguna respecto de cualesquiera cuestiones surgidas con posterioridad a la fecha de la
presente, y no asumimos responsabilidad u obligacién alguna de informar a ustedes o a
cualquier otra persona, respecto de cualesquiera cambios en las opiniones antes expresadas,
que resulten de cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o qu
pudieran ser traidos a nuestra atencion con fecha posterior a la de la presente.

Atentamente,

c.c.p. Bolsa Mexicana de Valores, 8.A.B. de C.V.
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Bursitiles de. Largo Plazo, con_clave de Pizarra “BLADEX 21" que Banco
Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. pretende realizar, al amparo del
programa dusl s su éargo.

Damas y Caballeros:

7 Hemos actuado como asesores legales independientes en la Repiblica de Panama de
BANCO LATINOAMERICANO DE COMERCIO EXTERIOR, S.A. {(en lo sucesivo,
indistintamente, “Bladex™, la “Emisara™ o la “Sociedad™), en relacian cén (/) la inscripcion de
los certificados bursatiles de corto y largo plazo (conjuntamente, los “Certificados Bursatiles™)
en ¢l Regisiro Nacional de Valores (“RNV”) a cargo de Banco Latiiogmericano de Comercio
Exterior, S:A. (en lo sucesivo, indistintamente. la “Emisora”™ o “Bladex™) a ser emitidos al
amparo de un prograta dual por un fonto de hasta $10,000°000,000.00 M.N. (dicz mil millones
de pesos 00/100, moneda nacional) a ser emitidos en moneda riacional. © en déldres, moneda de
cutso legal de los Estados Uriidos de’ América (*Délares”™), o en euros, moneda de curso legal de
la Unién Europea (“Euros™). o en unidades de inversion, uriidad dé cuenta publicada por el
Banco de México (las “Unidades de Inversién™ o “UDIS™) (el “Programa™), misma inscripcidn
que fue a la Emisora otorgada por fa Comision Nacional Bancaria y de Valores el 20 de agosto
de 2019, mediante oficio de autorizacion No.153/12047/2019 (el “Qlicio de Antorizacion™); y
(i) la gctudlizacion otorgada mediante oficio No. 153/10026459/2021, de fecha 30 de junio de
2021, cayendo el nimero, 3386-4.19-2019-003, médiante la cual se “autorizd aumentar ¢l monto
del Prograrfia para pasar de la cantidad de $10,000°000,000.00 M. (diez mil millanes de peEsos
00/100, moneda nacional) 4 un monto total actualizado de hasta $25,0007000,000.00 M.N.
(veinticinco niil millones de pesos 00/100, moneda riacional) para emitir Certificados Bursatiles
en dicha monéda, én Ddlares, en Euros o en UDIS (la *Actualizacion del Programa™): y (/i) Ia
solicitud de autorizacién para la publicacion y difusion de los suplementos informativos, avisos-
de oferta y colocacion; asi ¢omo de los decumentos-con informacion clave para la inversién que
se utilizardn para la primera reapertura de la cuarta emision de certificados bursdtiles de largo
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plazo al amparo dél Programa hasta por la cantidad de $3,0007000,000.00 M.N. (tres il
millongs de pesos 00/100, moneda nacional). por parte de.la Emisora (la “Reaperfura de la
Cuarta Emisidn™).

(@)

(h)

(c)

(d)

En relacion 4 lo anterior, hemos examinado:

El Pacto Soctal de Bladex con sus correspondientes reformas, tal como se

‘ericuentra inscrito en el Registro Piblico de Pandmd, a la Techa de esta opinidn (el
“Pacto Social™);

La escrituia piiblica No. 2.300 de fecha 28 de febrero de 2019, de Ja Notaria
Pablica Primera del Circuito de Panama, debidamente certificada por notario
piiblico de Panamd y legalizada por Apostilla, por la cual se protocoliza i
extracto de acta y resoluciones de la Junta Directiva de la Sociedad, de fecha 19
de febrero de 2019, en la que se autoriza la i mscnpcxon de log Valores en el RNV
a'ser emitidos al amparo del Proglama su inscripcion en el listado, y su emision y
oferta pubhca en territorio mexicano; la cual también estd debidamente legalizada
y certificada por notario piblico de Panamd (la “Resolucidit de la Junta para la
Inscripeion de Valorés™):

La constancia emitida por Jorge Luis Real en su cardcler de Secretario de la Junta
Directiva de ta Sociedad, debidamente certificada por notario priblico de Panam4
y legalizada por Apostilla, por la cual se pidtocoliza un extracto de acta y
resoluciones de la Junta Directiva de la Sociedad, de fecha 15 de dicienbre de
2020, en la que se auloriz6, entre otras cosas, que durante la vigencia del
Programa, realice la ‘colocacion -entre el gran publico inversionista, mediante
oferta piblica a través de Ta BMV, de una o varias emisiones de certificados
bursdtiles al amparo dél mismo, bd]o el esquema o modalidad que sea
conveniente; por lo tanto, mcluyendo sin limitar, los objetode la Redpertura de la
Cuarta Emlsmn la cual taimbién estd debidamente iegallzada y certificada por
notario piblico de Panami (la “Resolucién de la Junta para llevar a cabo la

Reapertura de la Criarta Emision™);

La escritura pablica No, 5.865, de 3 de junio de 2019, de [a Notaria Publica
Primera del Circuito de Panamd, debidamente certificada por notario piblico de
Panamd y legalizada por Apostilla. por la cual se otorga Poder Especial a los
sefiores Tduardo Vivone, Ana Graciela de Mendez y Annetie Van Homdc de
Solis (¢ada uno, un “Apoderado” y conjuntamente, los “Apoderados’). quicnes
estan plenamente autorizados para actuar € nombre y representacion de la
Emisora, para celebrar, suscribir, firmar individualmente, llevar a cabo y realizar
todos los actos, documentados, asuntos y cuestiones que consideren conveniente o
necesario a su absoluta discrecion en relacién, entre otros: (i) ¢dn la inscripeion de
los Certificados en el RNV; (i) el listado v su oferta piiblica en ferritorio de
Meéxico, incluyendo, sin limitar [a suseripeion del macro titulo que .ampare los

(%)
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(e}

Certificados Bursatiles: y (iii) las emisiones y ofertar piblicamente en México los
Certificados Bursatiles. entre otros, objeto de la Reapertura de la Cuarta Emision
(el *Poder™); y

Prospecto definitivo con informacion referente a los Valores, en el entendido gue:

(et} mo ‘hemos revisado certificado maestro alguno de los Valores; y (b} los

Valores estaran regidos por la legislacion mexicana.

No hienmos revisado ningdni otro’ contrato, ‘escritura o doctimeérito celebrado por. o

que afecte a, la Sociedad ni ningiin de los registros corporativos de la Sociedad y no liemos
hecho ninguna otra investigacion al respeetd.

(i)
(if)

(v):

(vi)

(vii)

Adicionalmente; relativo a lo expuesto de mancta previa hemos asumido:
La auienticidad de todas las firmas;

La autenticidad e integridad de todos los documentos que nos fueron
presentados como originales'y la integridad y ¢onformidad con respecto a
los originales de todos los documentos que nos fueron presentados como
‘copias;

Que Tos documentos referidos. en los incisos (o) a (&) prévigs, en su fecha
fueron y, hasta la fecha de la presente: contintian siendo, exactos yvigerites
y que continuan existiendo en la forma en' la que nos fueron presentados:

Que el Pacto Social es una acta netarial valida y el contenido dé la misma,
¢s-suficiente, correcto y qué no hubo defectos en la constitucion de la
Sociedad (que no aparecen en el Pacto Social) con base en log cuales ui
tribunal podria disglver la Sociedad o considerar que han existido;

Que [a Sociedad no ha sido disueltd, no ha otorgado una moratoria i se ha
declarado en quiebra (aunque no constituye prucba fehaciente de éllo, esta
-asuncidn esta respaldada por una bisqueda en linea en el Sistema
Automatizado de Gestion Judicial del Organo Judicial de Panamad):

Que los Valares, una vez que hayan sido firmados por el o los Apoderados
¢ inscritos én el RNV, constituitin obligaciones licitas. validas.
vinculantes y exigibles de Bladex conforme a la legislacién mexicana o las
leyes de cualquier otra jurisdiccion aplicable (a no ser por aquellas de
Panama);

Que, en la medida en que cualquiera de las obligaciones de la Sociedad
conforrie a los Valores, una vez emitidos, omita ser cumplida en, o éstas
se vean afectadas de cualquier otra manerd por las leyes de una
jurisdiceion distinta de la de Panami. su cumplimiento no serd ilicito o
ineficaz conforme a las leyes de esa jurisdicciai:
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(viii) ‘Que cualquier ley, distinta a la ley panamefia, que fuese aplicable al Poder.

(ix)

los Valores y/o a la Reapertura de la Cuarta Emision (o las operaciones
contempladas en los mismos), no afectard las conclusiones contenidas en
e5ta opinidn; y

Que emision de los Valores, incluyendo sin limitar, los relacionados con Ia
Reapertura de la Cuarla Emision se realizardn, en cumplimiento con el
Poder v con base en I previsto en los documentos rélacionados ¢ log
incisos () a (e) antetiores.

Expuesto lo anteriot, manifestamos lo siguientes

Esta opinion se limita a las leyes de Panama actualmente en vigor (la jurisprudencia e
publicada no esta incliida), con exclusion de Ja legislacion fiscal.

No

¢xpresamos opini6n alguna de aspectos de liecho. Asumimos que no hay hechos que.

no nos hayan sido revelados que afectarian las conclusiones de esta opinién.

Esta opinion estd limitada al Pacto Social, la Resolucién de la Junta para la Inscripcion de

Valores, el
Cuaiia Em

Padet v los Valores, incluyéndo sin limitar, los relacionados con la Reapertura de la
isidn, y no se refiere a ningim otro acuerdo o asunto, Nada de [o contenido en esta

opinidn debeé. tomarse como la expresion dé una opinidn con respecto a una declaracién o

afirmacion

contenida en documenito alguno,

Con base en lo anterior y sujeto a las salvedades sefialadas a continuacién, es nuestra
opinion que:

A.

La Emisora fue debidamente constitvida y es validamente existente comio banco

seguin el derecho panamefio,

B.

La Sociedad tiene el poder y las facultades corporativas suficientes para (i) emitir y
ofrecer publicamente los Valores, y dar cumplimiento a las obligaciones expresadas,
a ser asumidas por ésta conforme a los Valores en el territorio mexicano; y (ii) Hevar

a cabo la Reapertura de la Cuarta Emision. La Sociedad ha levado a cabo tados los

actos ‘corporalivos necesatios para -autorizar (i) la emision de los Valores; (i) la
inseripein de los Valores en el RNV: (iii) el listado de los Vilores-en la BMYV,; (iv) la
oferla piblica de los Valores en el territorio mexicano, asi como llevar a cabo

cualquier otro dcto que se considere converiente ¢ necesario con -ese [in y para

ofrecer publicamente y vender los Valores en México; y (v) llevar a cabo la
Reapertiura de la Cuarta Emisidn; lo anterior, conforme a la Resolucion de la Junta
para la Inscripeion Valores y Resolucién de 1a Junta parn [lévar g cabo 1a Reapertura,
de la Cuarta Emision.

. Una.vez que los Valores, incluyendo sin limitar. los que Son objeto de la Reapertura

de la Cuarta Emisién, hayan sido firmados con base en el Poder. estaran debidaimente
suscritos por la Sociedad. E] Poder fue debidamente otorgado en representacion de la
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Sociedad ¥ a partir de ello cualquier Apoderado esta facultado para representar a la
Sociedad en relacion con cualesquier actos juridicos dentro del Ambito de! Poder.

D. Los Valores serdn tratados por los tribunales panamefios como constitutivos de

obligaciones licitas, vélidas, vihculantes y exigibles de la Sociedad de conformidad
con sus términos vy los Valores estaran en la torma apropiada para hacerlos valer en
los tribundles panameiios.

E. La emision y oferta piiblica de los Valores por la Emisora, incluyendo sin limitar, los
que son objeto de la Reapertura de la Cuarta Emisién, su cumplimiento a los términos
de los Valores, en si mismo, no representa un conflicto con o dard como resultado una
vialecion & (i) las disposiciones del Pacto Social; o (if) las disposiciones de pinguna
ley, regia o reglamento de-aplicacion general emitidos en la Repiiblica de Panamd,

Esta opinion legal estd $ujeta a las siguientes salvedades:

(@) Esta opinién estd limitada por todas las leyes en materin de quicbrn o leyes
similares que afecten los derechos de los acreedores en general,

(b)  La exigibilidad de los Valores, incluyendo sin limitar, los que son objeto de la
Renpertura de la Cuartn Emision, y las sentencias extranjeras en la Repablica de
Panamd, estardn sujetas a lns reglas sobre procedimientos civiles aplicadas por los
tribunales panamefios,

Esta opinion se emite exclusivamente en relacién con los Valores, incluyendo sin limitar.
los que son objeto de la Reapertura de la Cuarta Emision, una vez que sean emitidos por
la Sociedad, y (ii) el Poder, y para ningiin otro propésito.

Esta opinién se emile para el beneficio exclusivo de BANCO LATINOAMERICANO
DE COMERCIO EXTERIOR, 8.A. y no puede revelarse o persona alguna y ninguna
persona pucde basarse en ella sin nuestro consentimiento previe y por eserito, Ustedes no
pueden entregar copias de esta opinion a otros sin nuestro permiso previo ¥ por escrito,
salvo por que se puede incluir una copia en el prospecto del Programa ylo en los
suplementos informativos, en cada caso, e el emtendido, de que esta opinidn sélo se
refiere a su fecha ¥ no asumimos responsabilidad dlguna de ningtin tipo frente a persona
alguna distinta al garante como resultado de lo anterior o por cualquier otra causa,

Atentamente,

Tapia, Linares & Alfaro
Por: Fernando A. Linarcs F.

Cargo: Socio




C. Titulo que documenta los Certificados Bursatiles
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" TITULO UNICO AL PORTADOR
CERTIFICADOS BURSATILES
“BLADEX 21"
‘ ACARGODE :
BANCO LATINOAMERICANO DE COMERCIO EXTERIOR, S.A.

. IMPORTE DE LA EMISION: _
§6,000°000,000.00 (SEIS MIL MILLONES DE PESOS 00/100, MONEDA NACIONAL)
' REPRESENTADA POR
~ 60000,000 (SESENTA MILLONES)
' DE CERTIFICADOS BURSATILES
CON VALOR NOMINAL DE
' $100.00 (CTEN PESOS 00/100, MONEDA NACIONAL), CADA UNO

Ciudad de México, a 2 de febrero de 2022,

El presante Titulo es smitide por Bance Latinoamericano de Comarcio Exterior, S.A, (en 1o sucesive, indistintumente, “Bladex" o la
“Emisors™) y ampara 60°000,000 (sesenta millones) de certificados bursatiles identificados bajo ol suplemento informative correspondicnte
(¢l “Suplemento Informative™) como “BLADEX 21" (en adelants, los “Certificades Buntiles”), emitidos al amparo del programa de
Certificados Bursatiles de corto y largo plazo (la “Emision™), autorizado por la Comision Necional Bancarla y de Valares (la “CINRV™)

- mediante oficlo nimero 153/12047/2019 da facha 20 de agosto de 2019 y detualizade por la CNBY mediante oficio 133/10026459/2021 -
de fecha 30 de junio de 2021 bajo ol rimero de partida 3386+4,19-2019-003 del Reglstro Necional de Valorés (el “RNV"), hasta por un
monto maximo autorizado de $25,0007000,500.00 (veinticince mil millones de Pesos 00/100, Moneda Naciondl).

Bladex se obliga incondicionalmente a pagar la caritided da $6,000'000,000.00 (Seis mil millones de Pesos 00/100, Moneda Nacional),
. correspondientes a 60°000,000 (Sesénta millénes) de Certificados Bursétiles, cada uno con valor nominel de $100.00 (clen Pegos 007100,
Moneda Necional), mismos que estdn amparados por el presénte Titulo, de conformidad conlos términos y condiciones sefialados en el
mismo, La Emisora esume la cbligacion de page citada de conformidad con lo previsto porios artioulos 61, 62y 64 de la Ley del Mereado
de Valores. Los Certificados Bursatiles estardn sujetos a los términos gue e continuacidn s¢ indican, mismos que serdn igualments
aplicebles en las formas singulery plural Los términos con maysculs inicial no definides en este Titulo tendrén en significado que alos
:gismos so atribuye en-e¢l Suplemento Informativo comrespondients de Certificados Busitiles o, en su defecto, en ¢l Prospecte de
olocacion.

La presente Emisitn de Cartificades Bursatiles, constimye Il Cuarta Emisién v la primera reapertura de la Cuarta Emisitn realizada al
armparo def Programa, ' ’

La emision de los Cartificados Bursatiles Qriginales y Adicionalés (ssgdn dicho término st define més adelante} constituys la Cuarta
Emisién y la primers reapertura de la Cuarta Emision reslizada al amparo del Programs, respectivamente, para Ia cual, la CNBV
praporcioné la inscripeion en e! Registro Naclonal dé Valores (e] “RNV™) bajo el nimero de inseripsion 3386-4.19-2021-003-01 segdn
oficio No. 153/10627093/2021 de fecha 16 de noviembre de 2021 y segin oficio No. 15)/2555/2022 do fecha 31 de enero de 2022
respectivamente,

En tériminos del articulo 2 (Qhbjeto) del pacto social de Bladex, el objeto soglal £y 1aEatisor 05 promover ¢f desamollo dé los paises
latirioamericanos y su comgrcio exterior. Para ol curiplimiento de ese objetivy, Bladexy "? [ip%saxa cabo todo tipo de nagocios bancarios
o financieres, inversiones y cualesquiera otros negocios que promugvan comercib ‘7&?"4 que el desarrollo de Tos paises
latinoamericancs, La Emisora podrd, ademds, dedicarse a negoclos distiptos a los descfil%s@o Pacif rior, slerapre qus para ¢llo

cuente con la aprobacion de los accionistas, mediante resolucién adoprada por el voto favorabiiogls 4% [¥imas une de les acclones
comunes presentes o répresentadas en una junta de aceionistas conyoeada para otorgarat-eufioel m-j;r- e ;aﬁlzle que deberd
necesariamente incluir ¢l voto de las tres cuartas partes (3/4) de las agCiones comunes enz‘l:as y eni Cirdar R deir clulgi e

SES
Adicionalmente, de conformidad con el articulo 4 (Facuitades) del'git cial, tgvant "q‘ﬁﬂla'de;;

tendrd, entre otras, facultades para: (a) otorgar préstamos y abrir crédited
cualquier otra forma de garantia, criginados en la exportacién de bienes
hacer, girar, aceptar, endosar, descontar, garantizar y llevar & cabo, cualquier &

opeion para adquirir acciones y con cualesquiera otros valores o titulos de crédito ¢ w i
divisas extranjeras; (¢} recibir préstamos y aceptar créditos de cualzsquiera compafiias o institiiorg af

obligaciones, pagarés v cualesquiera otras obligaciones o instrumentos; (d) actuar como agente Tindffio pridpemacional; y (€) en gefieral,
llevar 2 cabo todo tipo de operaciones bancarias, bursétiles y financieras. La enumeracion de esta Hofifadel ig entenderd como

- 0@ 7
1de %eloj
con documentoamercial, titlo &Qﬁc@
Ja class;-(b) pg_g? mprar, vender, rctg.:\
garés, letras de cambio, certiﬁcadozzl

08,

asf como.efectuar operacionesde
arjas y de eréditoy emitir b

Timitativa o testrictiva de los poderes de la Emisora sino por el contrario, como adicional y supletoria de losp UERsF ﬁ"?ql:tades anerales
otorgados a las sociedades por las Jeyes de la Reptiblica de Panamé. 7




' ‘Mé Ey
éé"ﬁi:‘”v’ 3 l"e“éiElﬁﬁ\}"aE -’jﬁ“dxcmleﬁ“ :re"gul‘

b

J,qmezae.egw
o

AP PLL T

hses‘éﬁta*'*iyaﬁé's)*de,cemﬁcadox' :

4N T

1 2 §egtion AumeRto &el
6 ?rﬁgpma?ﬁaﬁmmood

S Y AL T . T P e N febrbro

TS

S AT AR L

3 08 581l
nzxativml Ylsz,e' elﬁeim.ww. Oy E
dear aﬂi 59018 mﬁs,cmc on -dg -log

w-ﬁv REL Ry

t,odas a5 obl

--e-' e

o TR ~m'w&

i ( :
onstituidg sobre 108 Getived pﬁgied&’& d dict Péfé’ﬁuﬁ, ifide
. Deuda (o sets ficlsg (1) ¢

i
el Tonio d¢1 laE'ﬁ"'uda o 6 Eas o st
2 Denge garhilizads v 2

i el publico, '




{m)

m -

()

®
@
*)
®

U]

(w

W

{w)

)

4]

Disposiciones
Generales o’
Disposiciones de
Emisoras 6 Circalar
Unica:

Délares:

Emision:

EMISNET:
Euros
Emisora:

Fechade |
Determinacitn de la
Tasa de Interés Bruto
Anual:

Fecha de Emisidn de
los Certificados
Buradtiles Originales:

Fecha de Emision de
los Certificadns
Burgitiles
Adiclonales:

Fecha de
Vencimlentos

Funcionario
Responsable:

Gravamen:

Gravdmenes
Permitidos:

conforme al calendario que publigue periddicaments-la CNBY o cualquier dia en ¢l cual las
instituciones de crédito en Panamd no estén obligadas o autorizadas a cerrar.

Significa, las disposiciones de caricter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del meroado de valores, expedidas por la CNBY y publicadas en el Diario Oficial de la
Federacién el dia 19 de marzo de 2003, segiin las mismas hen sido o sean modificadas de tiempo en
tiempo. Y ‘

Significa, délares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,

Significe, 1a presente emision de Certificados Bumétiles identificados con clave de pizarra
“BLADEX 21", amp_arado; por ¢l presente Titulo.

‘Sig‘niﬁca, ol sistema electrénico de nomunlcacién con ¢miseras de valores de la BMV,

Significe, euros, moneda de curso legal de la Unién Ewopes.
Banco Latinoamericano de Comercio Extterior, $.A.

Tiene el significado que al mismo se atribuye en la Szcoién "Forma del Céleulo da {os Intereses” de
este Titulo.

Significa, sl 19 de noviembre de 2021,

Signiflca, el 3 de febrero de 2022,

Significa, ol 15 de noviembre ds 2024,

Significe, el Director General, Direstor do Finanzas y el Director Jurldice o equivalentes de la
Emisora.

Significa, respecto & cualquier activo, cualquier hipotets, prenda, usuftucto, depdsito, carge,
preferencia o cuglquier ofra garantin real de cualquier olese o naturaleza, incluyendo cualquier
compraventa condicionada o con reserva da dominio. ’

¢

Significs, con respecto a Ja Bmisora o, en su oaso, respecto de sus Subsidiarias, los siguientes:

() Gravdmenes derivedos de cualquicr obligacién ds cardeter fiscal o laboral o creados por ministeric
de ley, siempre que las cantidades que garanticen no sean pagaderas al momente de su creacién o
que hayan sido impugnadas de buena fe y respecto de los cuales se hayan creade reservas o cualquier
ofra provisién necesarie conforme a las NIIF que seenaplicables, de ser ¢l caso;

(i) GravAmenes creados como consecuencia de servidumbres Jegales o voluntarias sobre 10s activos
de la Emisora o de sus Subsidiarias; en el & ,en el caso de servidumbros voluntarias,
dichas servidumbres no podrin impedir el uso ordinario por parte de la Emisora o sus Subsidiarias,
de los aetivos correspondientes que sean sujetos a dichas servidumbres voluntarias;

(iii) Gravamenes que existan como resultado de cualquier sentencia u orden judicial de cualquier
tribunal ¢ de 6rdenes administrativas, salvo que dichasentencia u orden sea declarada improcedente
o sus efectos hayan sido suspendidos mediante otraorden judiciel o administrativa o de cualquier otra
forma pemiitida conforme z la legislacién aplicable, dentro de los 60 (sesenta) dias naturales
sigujentes 4 su fecha de eficacia; ‘

(iv) Gravémenes -creados con anterioridad a Ia fecha del presente Titulo coxré'spondiente 2 los
Certificados Bursétiles representados por este documento;

(v} Gravamenes sobre activos que la Emisora o cuzlquierade sus Subsidizrias adquieran, construyan
o efecttien mejoras en el futuro, asi como Gravémienss constituidos con el fin de garantizar el pago
del precio de adquisicién o la Deuds incurrida para sdquirir dichos actives (en ef caso de adquisicién




)
(an)

(bb)
(et
(aa)

(ee)
o

(g8)
(h)

@)

)]

(k)

Indeval:

Intermediarios
Colocadores:

LGTOC:
LISR; -
LMY
México:

Perlodo de Intereses:

Panama:

- Persona:

I’rograuih:

Prospecto:

e socledades, Ia Emlsora 0 cualqu:era de sus Subsndlanas, podrén constiwir gravdmenes sobre las
- -acciones, partes sociales o msmunentos similares que representer el capital social de las sociedades

adquiridas o de aqueIlas que; directa o md:rectamente, efectiien la adquisicion), gn el entendido quz
{i) dichos Gravamenes se limitardn a los. activos adquirides, co construidos o sobre los que se hubiera
hecho’ a.lguna migfora y; en todo caso, podrén ser creados hasta 6 (seis) meses :[espus de la fecha de

" compra, terminacién de las Obras de constrioéiod ¢ mejora, Segin seael caso, 0 al inicio de operaclén

comercial de dichos actwos {15 que ocuira después) v (ii) la  excepoion contériidaen esté iriciso (s) no
sera apl:cable a activos que sean propiedad de la Emisora ¥ sias Subgidiarias 2 1a facha'del presente,
salvoales meJoras realnzadas sobre los mismos: ‘

(vi} Gravimenes sobre aetivos de una compafiia que ge fus:one con 1a Eniisora o cualquiera de sus

Subsidiarias o Gravémenss existentas sobre activos de una compafifa que exista en el momento en

que dicha compaﬁia se convierts en una Subsidiaria de Ja Emisora v, en cualquier ceso, que no seen
-creaos como resultado de, en rela¢ién ‘com, o con motive. de. dicha ‘operacién (salvo si dicho -
Gravamen fie éréado para. garantmr el pago del prédio dé adqmsic:dn de dicha compafifa);

(v::) Gravémenss que renueven, ‘extiendan o sustutuym a cualquwra de los Gravamenes Permitidos
miendionados en 165 iholgos {iv), (v} o (vi) anteriorés, siempre que el monte de'la Deuda garantizada
por dichos (iavanienes 1o ss incremente o ol plazo de lamismano sé réduzéa ¥ dichos Gravémenés
no se extiendan a b:enes d:stmtos gobre Ios cuales el vaamen sstaba constituido;

{vlii) Gravﬁmenes sobre valores que garantmen 0 se considere que garantizm operaciones de rr.porto.
Y

-(ix) Gravémenes d:stlntos aloy menclonados én'losi mc:sos anteriores para garmtxzar Deuda de Ia

Emisora o de. cualquiera de sus Subsidiarias, siemprey cunndu ¢l ¥aslor delog nativos que garanticen
dicha Deuda no exceda del 15% (quince por ciento) de los Astivos Tangibles Netos Consolidados
(segtin dicho términe se deflne en ¢l Suplemento Informative).

Significa, $.0, Indeval Instfucidn para of Depdsito de Vlores, 3.4, ds C.V,

Casade Bbls_a Santandsr, 8,4, de C.V,, Grupo Finanelero Santander México y Casa de Bolsa BBVA
México, $.A. ds C.V., Grupo Financiero BBVA México,

Significa, la Lay_G'eneraI do Titulos y Qperaciones de Crédito,

‘Significa, la Ley del Impuesto Sobre la Renta,

Significa, la Ley dsl Mercado de anorcs.
Significa, los Estados Unidos Mexicanos, -

Slgmfic.a, las Normas Intemaclonales de Infonnacibn Financiera.

' Tiene el stguifwado que a! mismo se atnbuye enla Seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses”

del prasente Titulo, -
Significe, la Repﬂblica de Panamd.

Significa, cualquxer mdwiduo. sociedad, asocmc:én. sociedad de responsabilided limitada,
fideicomiso de gobiemo, dependendia o Autoridad Gubsmemental o cualquier otra entidad de
cualquner neturaleza. : )

'Slgmﬁca, ¢l progra.ma decortoy largo plazo con oardeter revolvente ds Certificados Bursétiles de la

Emisora autorizado por la CNBY mediante oficio 153/12047/2019 de fecha 20 de 850810 de2019y
actualizado por la CNBYV mediante oGcio 153/10026459/2021, de fecha 30 de junio de 2021, hasta
por un monto de $25,000'006,000.00 (veirticineo fini] millones de Pesos 00/100, Moneda Nac:ona[)
o su equivalente en UDIs o en Délares o en Euios, para la emisién de Certificados Bursdtiles sin que
¢l monto total de das emisiones vigentes en cualquisr fecha, pueda exceder dicho monto, El monto de

- las emisiones de corto plazo no exceders de $2,000°000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100,

Moneda Nacional) o su equivalente en UDIs o en Dilares ¢ en Euros. Bludex podrd realizar tantas
emisiones de Certificados Bursitiles como ‘determineg siempre y cuando el Programa continde vigente
v ¢l saldg insoluto de los Certificados Bursatiles en cirenlacion no exceda el monto total autorizado
del Programa, inserito en el RNV bajo el nimero 3386-4.19- 2019-002 y actualizado bajo el nimero
dé partida 3386-4.19-2019-003 del citado registro.

Sigrﬁﬁqa; el prospecto de colocacion al ‘a'mpa:o del cval se autorizd el Programa.
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10.

i1

12,

13.

14,

15,

16,

17,

18.

19.

Fecha de Oferta de
los Certificados
Bursitiles
Adicionales:

Nimero de Emisidn:

Monto Total
Autorizado del
Programa:

] onto Total

'Autnrizado dela,
. Emisién de los
" Certificados
Bursatiles Originales:

Monto Total
Autorizado dela

-Emisidin de los

Certificados
Bursitiles
Aqialuryalw

Monto Total
Autorizado dels
Emisién de los
Certificados
Bursﬁtiles-

* Nimero Total de

Certlflcados
Bursatiles
Originales
Emitidos:

Namero Tofal de
Certificados
Bursitiles
Adicionales
Emitidos;

Nimero Total de
Certiflcados
Bursétiles Emittdos:

Denominacién de los
Certificados
Bursétiles:

Valor Nomiaal de los
Certificados
Burs4tiles:

Precio de Colocacion
de los Certificados

E!131 de enero de 2022,

Cuarta Emisién de Certificados Bursétiles de Largo Plezo.

Hasta $25 000’000 000.00 M.N. (veinticinco mil mxllones de pesos 00/100, MonedaNacional) osu

squivalents en UDIs o en Dolares o en Buros, con cardcter revolvente, $if que &l monto cumunto de -

las Emisiones vigentes en cualquzer fecha puede exceder del monto autorizado, ¥ sin que las
Emisiones de Cerio Plazo excedan de $2,000°000,000.00 M.N. (Dos mil n'nllones de pesos 00/100
Moneda Nacional) osu equivalente on UDIs & en Délares o en Euros,  ~

83, 000 000 000 00 (Tres mil millones de Pesos 00/100 Moncda Naclonal)

$3,000°000,000.00 (Tres mil millones de Pesos 00/100, Monada Nacional).

$6,000"000,000,00 (Sets mil millones de Pesos 00/100, Moneda Naclonal).

30°600,000 (Treinta miliones) de Certificados Bursétiles.

30000,000 (Treinta millones) de Certificados Bursatles.

60°000,000 (Sesenta millones) de Certificados Bursétiles,
Pesos, Moneda Nacional.
$100.00 (cien Pesos 00/100, Moneda Nacional), cada uno,

$100.00 (cien Pesos 00/100, Moneda Nacional), cadauno.




21.

Bursitiles Originates:

Precio de Colocacién

delos Certil‘icados
Bursitiles’ .-

- Adigonlesi

* Vigencia del

" Programa "

22,

" 23,

25

26.

7,

28,

9.

30.

Plazo de vigencia

de [og Certificados -‘1

Bursétiles -

TOriginales'dela: .ot
. Cuarta Emisldn. L

' Pléi'o de:vigencin

de los Certificados ‘

" Bursétiles "

Adiclonales de la
Cuartu Em islt’m.

Calificaclonss
otorgadas por
Agenclas -

Calificadoras:

Intermediarios ..
Colocadores:

Tipo de Colocaclon:

Fecha de Emisidn de

los Certificados
Bursatiles Originaley

de la Cuarta Emisién:

Fecha de Emislén de
los Certificados
Bursatiles Adicionales
de Ia Cuarta Emisién:

Fecha de Yencimiento
de los Certificados
Bursétiles:

Lugar de Emision

$100.327696 M.N. (Cien Pésos 327¢96/1000000 Moneda Nacional) cada ufio, el cual se

‘determinaré considerando o siguicnte: (i) los intereses devengados no pagados respecto
. de cada Ceriificado Bursénl Ongmal y (u) la sobrc tasa aplicable ‘a. los Certificados
: _Burséttles Admlona.les : '

. 5 (cmco) anos contados a partlr del 20 de agosto dc 2019

3 Hasta 1 092 (ml.l novents. y. dos) dias equwalcntes‘a 39 (tremta y nueve) periodos de 28
o (vemtmcho) dias cada uno, aproxmadmcntc 3 (aﬂos) )

' 'Hasta 1 016 (un mill diecméxs) dfas equwalcntes ) 37 (tremta ¥ sxete) penodos de 28

(vemtlocho) dias cada uno, aproxlmadmente (2.8) anos.

Callfivacion otorgada por S&P Global Retings 8.A.1e 0.V, & la presente Emision: "mxAAA” 1a
cuel stgnifien quis 1o capacldad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros
sobie la obligdcide: es extromadamente fuerte en relacién con otros emisores del mercado nacional.

La calificacion otorgada ¢ su confirmactén no constivyen una recomendacion de inversidin y la

- misma pucde estar syjota’a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las

metodo!ogias de S&P

Calificacion otorgade por Fitch Méxleo, 8.4, de GV, 812 presente Emisidn: “AA.A(me " 1a cual
significa que la capacidad ds pago del emisor para cumplir con §us compromisgs financieros sobre
la obligaclén es extrernadamente fuert en relacidn con otres emisores del mercado nepional, La
calificacion otorgeda o su confirmadion no constityen una recomendacién de inversién y la misma
puade estar sujeta a actualizaciories en’oualquier momeiilo, de conformidad con las metodologlas de

Fitch,

Casa de Bolsa Sentander 8.4, de C.V., Grupo Financiero Sanander México y Cesa do Bolsa
BBVA Mégico, $.A. dé C.V,, Grupo Financiere BBVA Méxice, -

Oferta Pdblica Primaria Nacional,

19 de noviembre de 2021,

3 de fobrero de 2022,

15 de noviembrs de 2024.

Ciudad de México.




31,

Tasa de Interés y

Procedimiento de

-Célenlo

" Periodo dé Intereses inmediato siguiente, de conformidad con o gite se détalla’s

-publicara a TITE a pli e
& ‘cdnocer por el Banco de Méxlco, por ‘el ‘madi
- través de cuanu:er otra medio electrénico, de-cémputd ¢ de telecompunica

A partic de su Fecha de Emzsnﬁn, y hasta su ﬁotal amorhzac:én a mis ta:dar en la Fecha de
Vencimiento, los Certificados Burstiles devengarn un interés ordinario sobre s Valor Nomjinal 2

. una Tasa de Interés Bruto Anval (segtin dicho términe.se define mas adelante) que el Representante

Conifin caleulard 3 més tardar el segundu Dia Habil pre¥io al inicio de'cada Periodo de Intereses (en
alelante 14 "Fechd figrmiinacion ¢ 1 Tasa deIritrés Brifs Anial")y Gite Tegird difante dicho
cidn. En ¢l
| apl cab[e serd

entendido que, para el primer Periodo de Tntersses, 2 Tasa de Trtterés Bruto .

‘aquella que s establece 2l final de la presente suecién.
‘L fasa de interés bruto’ anual (Ia

e

") se calcularé medlante la admién de
0.19% (cero punto diecinueve por cienito) & la Tesa de Intorés Interbanoaria de Equifibrio-a un plazo
de hasta 29 (Veintinueve) dias (“Tasa de Interés de Reforeqcis”. o “TLIE") y en caso de que no se

o mﬁs'cercano, dada
“de

n"‘
autorizado al efecto precisaments por Banco de Méxieo, on la Fechg de Determinacién de la Tasa de
Interés Brutd Anual que comesporida o, en su defecto, dentrd de los 30, (tredntd) ‘Dias Hébiles
enterlores a la misma, aso en al cizal déberd tomarge como base la tasa sminicadd on'sl Die Habil
més préximo a diche Fache de Determinacién de la Tasa de Inierés Bruto Anugl,En caso de'que la
TIE deje de existir o publicarse, el Ropresentants Comtin utifizaré como. tasa sustituta para

determinar la Tesa de Intérés Bruto Anual da los Certificados Bursétlles, aquella que'dé a conocerel

Banco'de México oficialmenté comd 1d tasa dustititd de la TUE & plazo.de hesta 29 (Vointinueve)

dlas, 1a Tasa de Intords dd Refererica'se debera capitallzar nl m!mero do dias namrtiles dal :Pariodo :

de Intereses correspondxente

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia cap:tal izadao,en su caso, equwalame a nﬁmero do
dlas naturales del Ferfodo ds Interessy eorrespondleme, el Reprasentante Comn utllizard la siguiente
formula: o ‘

- En donde:

o ‘TR 36000
TC = (1 PLLLENS PL) 1 x [ ]
. 360 00
T = © .'Tesa de Iriterés de Referencia capita!izada o equivalente 2l nfimero de dias
naturales del Periodd dé Iiteréses comespondwnte. .

TR = Tas de Interds de Referencm(o latasa qua la sustituya) més 0. 19% (cero punte

diecinueve por ciento) _

FL . = "Plazo del instrumento cormspoudlente (o el que lo sustituya) on dias naturales,

ND = Nimero de dlas naturales del Periodo de Intefeses corrcspondleme.

Los intereses ordinarios que devengardn los Certificados Bursitiles s¢ computardn a partir de su
Fecha de Emisién, o al inicio de enda Periodo de Intereses correspondients, y los cdlculos para
determinar la Tasa de Interés Bruto Anual y ¢ mionto de los intereses a pagar, deberin comprender
los dfas naturales del Penodo de Intereses correspondiente. Los c4lonlos se efeotuarén cerrdndose a
‘centésimas,

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se llquxdaran en las Feuhas de Pago de
Intereses seflaladas en ¢l calendario de pagos que seincluyeenle seccmn “Periadicidad en el Pago
de Intereses” referida en el titulo,

Para determinar el monto de intereses pagaderos en la Fecha de Pago de Intefeses correspondiente
cada Periodo de Intereses, el Representante Comtn utilizard 1asiguiente. férmula

En donde:

7B
I= VN[as,ooo 8 ND]

=
]

Interés brute del Perfode de fnter_eses comespondients.

YN = Valor nominal total de los Certificados Bursétiles en circulacion.




32,

33.

M,

35.

Garantia:

Tasa de Interés Bruto
Anual Aplicablea
Primer Periodo de los
Intereses delos
Certificados

- -Bursftiles:

Tasa de lnterés Bruto
Anual Aplicable a!
Primer Periodo de los
Inicreses delos -
Certlncados
Bursétlles
Adiclonales:

Periodicidad en el

Pago de Intereses o
Rendimlentos:

B
ND

. Tasa de Interés Bruto Anual,
‘Ntimero de dias naturzles del Periodo de Intereses carrespondiante.

Imc:ado cada Pcnodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada por &l chrcscntante

" Comiin'no suftirs cambios durante el mismo.
" El Rep:esentam. Comtm dars a conocer a la CNBV a través del STIV-:Z 2 1a Boléa a wavés del

EMISNET, 4l Emisor por escrito (pud:endo Ser por cereo’ electrémco) ya Indeval, por escrito o &
través d¢ los medics que éstas deferminen, a més tardar eni la Feclia de Determinacién'de la Tasa de

Interés Bruto Anval que comresponda, el importe ds los intéreses a phgar (jirto &on Tas vanab!es_

utilizadas para ¢l célculo de !a Tasa de Interés Bruto Anuel), ¥ e su case de prinéipal, Asl misme
daré a cohdeér eon la misma anticipacion a la CNBV através del STIV-2,'y a la Bolsa a través de

EMISNET, 0 a través de los ttiedios que éstas determinen la Tesa de Interés Bruto Anuel d¢ los

Centificados Buiséiiles aplicable o] siguients Periodo de Intereses,

Los Certificados Bursatnlus dejarin de devengar interesss & partirde Ja fccha sefialada para su pago
(Fechade Venmmxento), siempre que ol Emisor hubi¢re constituido el depésito del importe total de

©la amort:zacién Y, en 5u caso, de Ios interases ‘coreépondientes, en las ofivings de Indeval, 2 més
. ta.rdar afes 11 00 a.m, (hora deta C:udnd de Méx,wo) degse dia,

En caso de que én algﬂn Periodo de l‘.utereses el monto de intereses no sea cublerm on su totalidad,
Indeval no. catard obligeda a entregar la constancls sorespondients a dicho pago. hésta que sea
integramente cublerto; en cualquier caso Indeval no sert responsable si no entregdre la constancia
corréspondients a gl!cho pago, en caso de que el pago no ses [ntegramente cublerto,

En los témninoe del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el titulo que ampere los
Certificados Bursitiles no Hevard cupones adheridos, haclendo las veees de éstos, para todos los
efactos legales, las constancias que expida Indeval.

E| Emisor no esté obligado apé,gar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencidn o de
cualquier impuesto eqiivalente, aplicables en relacién eon los pagos qus reallce respecto de los
Certificados Butsdtiles.

Los Certificados Bursitiles son quirograflrios por lo queno cuentan con aval 6 garantla alguna ni
personal nj real, ©

5.42% (Cinco punte euarenta y dos por olento),

5,93% (Cinco punto noventa y tres por cient‘é).]

Los intereses ordinarios qus devenguen los Certificades Bursétiles s liquidarin cada 2§ (veintioche)
dias (cada uno de dichos perfodes, un “Periodo de Intereses™), conforme 2l siguiente celendario ¥
en lag siguientgs fechas en ¢l entendido que si cualqu:era de dichas fechas sea un dia inhabil, los
intereses se liquidarén el Dia H4bil inmediato siguienté (cada una de dichas fechas, una “Fecha de
Pazo de Intereses™) calculindose en “todo caso lo§ intereses por ef nimero de dfas “naturales
efectivamente transeurridos en el Periodo de Intereses. correspondiente y, en consecuencia, ¢l
siguiente periodo de intéreses s¢ disminuirs en el nimero de dias en el que se haya aumentado el
periodo de intsreses anterior, contra lIa entrega de las constancias que Indeval haya expedido. E!
primer pago de intereses ordinarios se efectuard presisarients el 17 de diciembre de 2021;

Periodo de Intereses Fecha de Pago de Inferesss
1 17 de diciembre d2 2021
2 - 14 de encro de 2022




3 11 de febrerd de’ 2022‘
4 11 de marzo de 2022
5 . §desbrilde2022
.6 - 6 de midy de 2022
T 3de_;umod52022 .
8 1dejuliode 2022
9 . 29 de julig de 2022 -
. 10 agost de 2022
1 : 23 de sepnembre de 2022
12 21'de gotubre de 2022 -
bk ; b;e de 2022
14 . ’ o 16 de diciembre de 2022
Cds o o 13de'enero de 2023 _
16 . 10de febrerode2 2023
v lﬁdema.rzodemzs i
18 7deabn1de2023 :
19 "¢ §$demayode2023 :
20 e + 2 de junio de 2023 |
a1 - 30 de junio de 2023 |
» : 38 dejillg de 1023 |
o 23 © 25 g€ agokto de i
S 24 2 de sapuembre de 2023 ‘
o ‘ Coas - 20 de ocinibre de 20 :
. ‘ % " 17 dénoviembie de‘ 2023
U S 27 15 de diciembre de 2023
: : 28 © 12 de engro de 2024 :
29 9 de febrero do 2024
30 . 8 de marzo de 2024
31 5de abnl de 2024
32 3 de mayo de 2034
33 31 de mayo de 2024
34 28 de Junto de’ 2024
35 26 de julto de 2024
36 23 de agosto de 2024
37 20de septmmbre de 2024
38 18 de octibre de 2024
39 15de noviembre de 2024

36.  Intereses Moratorios:  Encasode mcumphmlento en el pago oportung y total de principal de los Cemﬂcados Bursatiles. [
devengarén intersses moratorios (en sustitucién de los ordinarlos), sobre &l principal insoluto veneido
de10s Certificados Bursétiles ala Tasa de Interds Bruto Anual s tos Cartlficados Bursatiles aplicable
al Periodo de Intereses en el que ocurra dicho ‘incumplimiente, _rg_-g{_gmgndidg,,ggg. si el
incumplimiento s& da en una Fecha de Pagd de Inféréses, sz considarars la tasa aplicable al Periodo
‘de Tntereses que te:mma en dicha Fecha de Pago de Intereses, mds 2% (dos por ciento),

. Los initereses moratonos serén pagadsros @ la vista desde la feoha de inoumplimiento y hasta que la
stme vencida de principal de los Certificados Brirsatiles haya quedado {ntégrements oubierta y serin
calculados sobre la base de un afio de 360 (rescientos sesenta) dias'y por los dias naturales
efectlvamente transcurridos en mora, gn n el entendido gue, todes las cantidades que st reciban de la
Emisora se aphcm'én én primer lugar al pago”de ifitareses moratorios, posteridmente al pago de
intéréses ordinarios ¥ finalmente ‘al ‘pago de principal. La suma que s¢ adeude por concepto de
mtereses moratonos deberﬁ ser pagada enla rmsmamoneda quela sumade pnnclpal y eh el domicilio \ot

* del Representante Comiin ubicado en Cordillera de los Andes 265 sezundo piso, Colonia Lomas de A

- Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P, 11000, Ciudad de México o en la direceion que el

- Representante Comin notifique én'el cabo de giie canibie el domicilio de sus oficinas, & més tardara
o las 11:00 horas del dia en que se efectie el pago y en caso de ser efectuado despuds de dicha hora, se
; entenderé pagado el Dia Hébll siguiente, -

37.  Amortizacidn de Los Certificados Bursatiles serdn amortizados en un solo pago 2 su valor nominal en la Fecha de
Vencimiento. El Representante Corntin deberd dar aviso por escrito a Indeval, o a través del medio

1 Fecha de primer pago de los cerﬁﬁc'ados adicionales.

10




38,

39.

40,

41,

Principal:

Destino de los
Fondos:

Lugar y Forma de
Pago de Principal y
Rendimientos:

Posibles Adquirentes:

Aumento en ¢l
Nimerode '
Certificados
Bursdtiles emitidos al
amparo dela
Emistén: -

que éste indique, por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a Ia fecha sefialada para la
amortizacién de los Certifi cados Bursétiles.

Los recursos netos obtenidos por &l Emisor, serdn destinados para satisfacer sus necesidades
operativas, incluyendo el financiamiento de sus operaciones activas (sin que a la facha de la
Emisién téngan un destino especifico), a fin de poder realizar las operaciones permitidas
conforme 2 las disposiciones legales aplicables.

El principal de Ios Certificados Bursétiles, asi como los rendimisntos que, en su caso, puedan
generar, s¢ pagardn mediante transferencia elecirénica respectivamente, en las oficinas de
S.D. Indeval Institucidn parz el Dep6sito de Valores, S.4. de C.V., ublcadas en Avenida Paseo
de la Reforma 255, 3er Piso, colonia. Cuanhtémoc, cddigo pasta.l 06500, en México, Cludad
de México,

Personas fisicas y morales cusndo su régimen de Inversidn lo prevea expresaments.

Sujeto a las condiciones del mercado, la Emisora tendr ¢l deracho de emitir y ofrecer piiblicamente
Cortificados Bursdtiles adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales™ a los Certificados
Bursétiles (los "Centificadds Buradtilés Origingles"), Los Certificados Bursétiles Adicionales: (1} se
considerard qite forman parte de la emisién de los Cerfificados Bursatiles Originales (por lo cual,
entre otras cosas, tendrén la misma clave de pizarra asignads por la Belsay, y (i} tendrdin Jos mismos
términos y ¢ondiciones que los Certificados Burstiles Originales {incluyendo, sin Nmitacidn, fecha
de venoimiento, tasa de interds, valor nominal de cada Certificado Bursétil, obligaciones y casos de
vensimiento anncnpado)

En virtud de I adqulsmlén de Certiﬂcndns Bursatiles Originales, asf como de cualquier emisién do
Certificados Bursétilas Adicfonales, se entendera que s Tenedores han consentido que la Bmisora
emita Certificados Bursétiles Adicionales, per lo que lo emision y aferta piblica de los Certificados
Bursatiles Adiclonales no requarira la autorizacion ds los Tenedores. La cmision de Cortificados
Bursdtiles Adicionales se sujstard a lo siguients:

8  LaEmisor podré emitir y ofrecer plblicamente Certificados Bursdtiles Adiclonales, slampre
Y.suendo (i) las calificaciones de log Certificados Bursatlles Adicionales sean las mismas (o
al menos no inferiores) que las celificachones otorgadas & los Certificados Bursdtiles
Originales y que éstas Uitimaa celificaclones no disminuyan (ya sea comb consecuencia del
sumento en ol nimero de Certificados Bursdtiles en ¢irculacidn o por eualquicr otra ceusa) ¥
(i) Bledex se encuentre &l ¢corriente en el complimiento de sus obligaslones o no exista ¢
pueda existlr (como resultado do la emisién de Certificados Bursétiles Adiclonales) un Caso
de Vencimiente Anticipado, conforme a los Ceificados Bursétiles Criginates,

b)  El monto miximo de Certificades Bursatiles Adiclonales que la Emisora podrd emitir y
ofrécer phblicamente, sumado al monto de lasemisionss en circulacion (incluyendy la emisidn
de los Certificados Bursitiles Originales), no poded exceder el monto total autorizade del
Programa,

¢}  Enlafecha de emisidn de los Certificados Bursitiles Adicionales, la Emisora deberd cunjanr
el titulo que represente log Certificados Bursitiles Originales (depositado en Indeval), previo
aviso por escrite con § (sels) diss habiles de éntivipacion a dicho acto, por un nuevo titule que
ampare log Certificados Bursétiles Ongmales mis los Certificados Bursdtiles Adiclonales, y
depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hark constar Gnicamente Jas modificaciones que
sedan necesarias para reflajar e emisidn de los Certificados Bursétiles Adicionales, es deoir (i)
el monto total de la Emisidn, (ii) ¢! ndmero total de Certificados Bursatiles amparados por ¢l
titulo (que serd igual al nimero de Certificados Bursétiles Originales mds el nimero de
Certificados Bursatiles Adicionales), (il) 1a fecha de emision (que serf la fecha de emisién de
los Centificados Bursétiles Adicionales), (iv) el plazo de vigencia d¢ la Emisitn, cuyo plazo
serk igual al plazo que exists entre la focha de emisién de los Certificados Bursétiles
Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados Bursitiles Originales, en virtud de
que la fecha de vencimiento de dicho titule seréla misma fecha de vencimiento que [a de los
Certificados Bursétiles Originales, y (V) en su caso el desting de los recursos.

d)  La fecha de emisién de los Certificados Bursétiles Adiclonales podrd o no colncidir con la
fecha en. que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al Hiulo que ampare la
emisién de Certificados Bursétiles Originales. El precio de los Certificados Bursatiles
Adicionales debera reflejar los intereses devengados desde Ia focha en que dio inicio ¢!
Periodo de Intereses vigente, en el enfendido que, los Certificados Bursétiles Originales
continuarén devengando intereses en €l Periode de Intereses que se encuentren en vigor ala
fecha de emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales y los Certificados Bursétiles
Adicionales devengardn intereses desde a fechs en que inicie el Periodo de Intereses vigente
de los Certificados Bursdtiles Originales por 1o que [os Certificados Bursatiles Adicionales
tendréin derecho arecibir los intereses correspondientes a todo ¢l Periodo de Intereses eit curso

11




“NE oon 12 ,ﬂn,ﬂ
aplicebles

. pard
Lay del’ Impue gl

ﬂ.. L

ww.-E.en Ay

faLMV y wlartioulo 63

y69
limltaelones que s pacum mﬁs

nes que 8 oxl,ﬁeren en cl

1o’ giib Teshlte - '

en'el t[tulo. €l

tHtulo (perdefectos deque n: haya, lugaradudas,-e :d

foritid irigividua), sint‘de mistferd conjunita), pm que éste" . ‘

previa aprotidcion -'de'_ia asambléa de _Téneddres,
S0 9, «jt:'b‘arg‘ SUbs¢fipir$e o gg!ebrar’_se

12

;' S3bFe 14 Rt VIgente. v i) paralis sicds '
g?eof““”ﬁ”é'ﬁfés '; prey ‘”dﬁrﬂg{.ﬂo? 153”‘!66 ydeimds” .




respectivamente, o de cualquier otro sistema que resulte aplicable, y 2 Indeval por escrito ¢ a través
de los medios que éste determine, &si como cuando se haya declarado ¢l vencimiento anticipade de
los Certificados Bursatiles.

(i) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para ¢l pago a estos Gltimos
de los intereses y amortizaciones correspondientes.

(j) Dar cumplimiento a todas las disposiciones que leson atribuidas en ef titulo y enlas disposiciones
legales aplicables. '

{k} Las demds establecidas en el titulo.

() Publicar cualquier informacion 2 gran piiblico inversionlsta respecto del estado que guarda la
Emisién; en ¢l entendido que, cualquier informacién que sea de cardcter confidenclal deberd sicmpre
identificarse como tal, ya que el Reprosentante Comin podré revelar ol piblico inversioniste
cualquier informecién que se haya hecho de su conocimiente y que no se haya identificado como
confidencial.

(m) En general ejercer todas ias funciones, facultades y obligaciones que ke competen conforme a la
LMV, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédiio, las Disposiciones Generales y los sanos
usos y précticas bursdtiles a fin de salvaguardar fos derechos de los Tenedores,

Todos y oada uno de 103 actos que lleve a cabo ¢l Representante Corntin en tal cardotor, en términos
%el titalo o de la legislacien eplicable, serdn obligatories v se conslderarén aceptados por los
‘enedores. '

E! Representante Comiin estard obligedo o verifiear, a través do Ia informacion que el Emlsor I
hublers propercionado para tales fines, ei cumplimienio en tiempe ¥ forma de las obligaciones del
Emisor establecidas en el titalo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral ¥
administrativa que no estén directaments relaclonades con el pago de los Cortificados Bursatiles).

 Para efecto de oumplir con lo antarlor, ¢l Representante Comiin tendrd el derecho de solicltar al
Emisor, o sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que-le preste serviclos
relacionados con los Certificados Bursétiles, la informacién y documentacién que sea negesaria para
verificar ¢l cumplimiento de las obligaciones del Emisor que se reflere ol parrafo anterior. Al respeoto,
¢l Emisor estard obligado a entregar dicha informesion y documentacion v de requerir & sus auditores
externos, asesofes Jegales o tercoras que propercionen al Representante Comin la Informacién ¥,
documentasion y en los plazos razonables que este sollits para el cumplimmisnto de sus funsiones, sn
¢l entendido de que el Representante Corhiin podsé haser dicha informacién del conoclmiento de los
Tenedores stn que tal revelacién se considers que infiinge obligacién de confidenclalidad elguna y
en ol entendido, ademds, de que los Tenedores estarén obligados atratar dicha informacion de manera
czg{!den‘ciat y a guasdar la debida reserva respecto do la migma (siampre que no sea de earoter
publico). '

El Representante Comin solaments actuerd o dejard ds actuar con base en la informacidn recibida,
sin estar obligado a verificar su autentiolded, integridndo veracidad, Bl Representante Comin no serd
responsable en los casos de actos dolosos, negligentes, de le mala fe o ilegales (Incluyendo aotos
fraudulentos) por parte del Emisor, sus asesores, o cualquier persona que 125 preste algin servicio. Bl
Representante Comiin no serd responseble si ha sotuedo de buena f, conforme & a [egislacitn
aplicable, con base a la informacién disponible en el momento que comesponda o buscando proteger
los intereses de los Tenedores.

Bl Representante Comiln no serd responsable por Ja awenticicad ni Ia veracidad de la documentacién
o la informacion que en su caso, llegue a proporeionarle ! Bmiser, relacionado con Ja Emisién que

requiera el Representants Conidin, ¥ que la misma, no sea formulada dirsctamente por parte del propio
Representante Coman,

El Representants Comin podrd realizar visitas o revisionss & las personas reforidas en ¢l phrrafo
anterior, si lo estima conveniente una vez al aflo, y ¢n cualquier otro momento que lo considere
necesario, siempre y cuando sea en dias y horas hibiles,  ls hubiese entrogado un avise al Emisor
con 15 (quince) dias de anticipacion a la fecha en que se desee Hlevar a cabo Ia vigita o revision
respectiva, en el entendido de que si se trata de un asuato urgente, segiin lo estime de esa manera ¢
Representante Comin, la notificecién deberd realizarse con por lo menos 3 (ocho) Dias Hébiles de
anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo lavisita o revisién comespondiente,

En caso de que el Representante Comiie no reciba Jainformacion solioitaday en los tiempos sefialados
en el parrafo inmediato anterior, ¢ que tenga conodmiento de cualquier incumplirniento de las
obligaciones establecidas en ¢l titulo, tendré la obligacin de solicltar inmediatamente al Emisor que

* s haga del conocimiento del piblico, a través de un evento relevante dicho incumplimisnto, en el
entendido que en caso de que ¢l Emisor omita divulger el evento relevante de que sc trate, dentro de
los 2 (dos) Dias Hébiles signientes alanotificacion realizada por sl Representants Comiin, este tendrd
1a obligacién de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comin podré solicitar a la asamblea de
Tenedores o, en U ¢as0, esta filtima ordenar que se contrate a terceros especialistas en la materia de
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I roporcionan al Representante
; alodispuesto por el artfculo 281 det
2 ilc 2577 del Cédigo Civil para el Dlstnto

en. el -entendido -que dicha re

e :ep;esentame somin sustituto b

S del, mismo. La designauién deun
" de'bolsa

1 Rep senta.nte Comfm conclu:ra sus ft.mcmn 5 én lat‘echa e qua fodas les cantidades adendadas &
Tenedoreg. conforrﬂe alos Certuﬁcados B atiles haym s:dopagadas én su totalidad (incluyendo,

-Pai calos 60 000,000 (Sesenta millones) de
Cerui‘ cadds Buraé.tlles al portador, objetadela pmseme ElmSlén qua ampara el titulo que documenta

supletona, siendo vélidas sus
dls:dentes En cousecuencm.

I resolue;ones resp 1o
culquier dcto. del Emlsor que en 'térmmos del titu

+ cientp) de 'l'n's Cernﬁcados Bursatlles -1 clrculacmn podrén pedn' al Representante Comin que
eonvoque'a la asamblea de Tenedores. espec:ﬁcandn en sy pehmén los puntos que en la asamblea
deberén trataxsa. T ‘

@E Representante Cornﬁn debera e,xped:r la convucatoria dentro del tdrmino de 15 (quinee) dias
tontados 2 partir de ld. facha de golicltud, para que Is ssamblea dé Tenedores se retina en el término
- de1 (uin) TR 4 pamr de la fecha enl que el Rzpresentante Comun reclba la sohcltud Sl el

. del Bmisor, a'pehclén de los Tenedores solxcitantes debeni expedlr 14 convocatoria para Ia reunion
dc la ﬁamblca.

' (e) La "nvocatonaparalas asambleas de Tanedores ¢ publmaré unavez, por lo mienos, en cualquier
- periddico de amplia circilacitn 2 nwel nac_mnal on cuando mends 10 (diez) dias de anticipacion a
“ la fecha'en quela asamblea deba reunirse. En Ja convacatoria se expresaran los puntos qué en la
asamblea deberan trafarge 'sm que puedan tratarse puntOS que no estén prevnstos en el orden del dIa,

_gon ‘derecho 2 volo xespecto del asunto de que 5 trate asn ‘tomo el lugar v hora en que deberd
: celebrarse dicha asamblea,- :
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(f) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el
pérrafo () siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberdn
estar representados, por lo menos, la mitad més uno delos Certificados Bursatiles en circulacién con
derecho a voto y sus decisiones serdn vélidas cuando sean aprobadas por la mayorfa de los presentes,

Si la asamblea de Tenedores se reine en vxrtud de segunda o wlterior convocatoria para tratar asuntos
distinitos & los sefialados en el pérrafo () siguiente, habrd quérum con cualquiera que sea el niimero
de Certificados Burstiles con derecho a voto en ella representados y sus decisiones serén vélidas si
son tomadas por la mayorfa de los Tenedores presentss,

(g) Se requerird que esté representado en la asamblea de¢ Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, tuando menos el 75% (setenta y ¢inco por ciento) de Jos Tenedores de los Certificados
Bursétiles en cifculacién con derecho a voto, y que las decismnee sean aprobadas per la mayoria de
los presentes, en los siguientes casos:

(1) cuando se trate de revocar la designaclén del Representante Comin ¢ nombrar a cualquier otro
Tepregentante comiin;

(2) cuando se trate de consentir u otorgar prén'ogas ¢ esperas al Emisor mspecto de los pagos de
principal e intereses conforme al titulo;

. (3) cuando 58 trate de realizar cualquicr modificacién alos términos o condiclones de los Certificados
Buisétiles que ampara los Certificados Bursdtilés de la presente Emisién; salve que Ja modificacién
en cuestién séa para (i) salvar cualquiar omision o defzcto en Ja redaccidn del titulo; (i) corregir o
adioionar cualgquier disposicién al dtulo que resulte ncongmente con ¢l resto de Jas disposiciones del
mismo, ¢ (ili) satisfacer cunlquier requerimiento, condielon o lineamisnto contonido en und sentencia
o disposieldn legal aplicable; casos en los ouales no serequerird ol consentimiento de los Tenedores,
en of entendido de que, en dichos casos, ¢l Bmisor levard acabo ef canjo respectivo ante el Indevel,
en &l entendide que deberd informer a Indaval por eserite e por los medios que este determine, con
por lo menos 6 (sois) Dies Habiles da antloipacion aqua se pretanda llever a cabe el respectivo canje
del titulo, 1o siguiente; (x) la fecha en que se lievard a cabo e canje correspondients, 'y (v) todas y
¢ada una de las modifioacionas realizadas al titulo y el Reprasentents Comin confirmard por escrite
qus las mismes ne Hmitan o afectan de manera algunales derechos de los Tenedores por traterse de
une o més ds los supuestos sefialados, Bn virtud delaadeuisicldn de los Certificados Buradtiles, se
entenderd qua los Tenedores han consentido que el Emisor y el Representants Comtn leven 4 cabo
143 modifioaciones a que 82 refleren los subinsisos (), (i) y (iti) de este inclso (3), sin Ia celebracidn
de una asamblea de Tenedores;

{4) ouendo se trate de declarar ol vencimisnto antlelpado de los Cartificedos conforme 4 o establecldo
&n Ja seccion “Caracteristioas do la Oferta - Casos de Veneimiento Antlcipado”,

(R) 81 la asamblea de Tenedores se redne en vird de segunda o ulterior convocatoria para fratar
cualesquiera de los asuntos seftalados en el pérrafo (g), ineisos (1), (2), y (3) anteriores, so requeriré
que estén presentes o representados la mitad més uno de los Tenedores de Jos Certificados Bursatiles
en cireulacion con derecho a voto y sus decisiones serin vélidas sl son tomadas por 1a mayoria de log
Certificados Bursétiles presentes; 51 la asamblea da Teredores se reline en virtud de segunda o ulterior
convooatoria para tratar el asunto sefialedo en el pérafo (g), inciso (4) anterlor, se requerird que esté
represéntado en la asambles de Tenedores, cuando menos el 75% (setenta y einco por ciento) de los
Certificados Bursdtiles en clrculacion y que les decislones sean aprobades por lo menos por la
mayoria de Jos presentes.

(l) Para concurrir & lag asambieas de Tenedores, los Tenedores deberén entreger al Representante
Comfin las constancias de depdsito que expida Indevely el listado de titulares que al efecto expida et
intermediario financiero correspondiente, de ser el caso, respecto de los Centificados Bursatiles de los
cuales son titulares, en el lugar que se designe en laconvocatoria & la asambles de Tenederes, porlo
menos el Dia Habil anterlor a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse, Los
Tenedores podrén hacerse representar en la asambles por apoderade, acreditado con simple carta
poder firmada ante dos testigos 0 con un mandsto general o especial con facultades suficientes.

() En ningin caso podrén ser representados en la asamblea de Tenedores de los Certificados
Bursatiles, los Certificados Bursatiles que ¢l Emisor hubiere adauiride en el mercado por lo que los
mismos no s considerardn para integrar el quérum de instalacidn y de votacion en las asambleas de
Tenedores previstas en el titulo,

(k) De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes ¥ por los
escrutadores. Las actas y demds datos y documentos que se refieran ala actuacién de las asambleas
de Tenedores o del Representante Comtin, serén conssivados por €ste y podrén, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores y ¢! Emisor, los cuales tendrén derecho a que, a su costa, el
Representante Comiin les expida copias certificadas ¢ dickes documentos,

(1) Para efectos de calcular el quérum de asistencia alas asambleas de Tenedores, se tomard como
base ¢l ndmero de Ceriificados Bursitiles en circulacién con derecho a voto. La asamblea de
Tenedores scrd presidida por el Representante Comin o, en su defecto, por el juez, ¢ la persona que
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riificados. Buisatiles que ‘posean,
Vrecho avoto

que hay

ohos qué, en su Gaso; tuvieren los
Titulos‘ y Operaciones de Crédito

B;li ricen por escnto [o contrario,
ﬁifcados Bursétiles y hasta que los

fnos, Divulger al piblice fiversionista, a través de los medios
egxslacxﬁn pplicable, on'la.forma v fechas que sefalen les
lefo délos estados finanoieros consolidados

“:debe divylgar al piblico.trimestr

1ncluyendo;‘ Biri: limitactbn. o documaam an al que se informe sobre ln exposneifm de
arcid deis

e jr feélihé que' s'enal'ein es Circular
oléros aiditadds aduates de laEmlisora
deba divulgar aI publwo anualmenta

., pl :
- "Generales,” aquellos rpportes incluyend entoy relavantes) ‘gie 1a Emisora deba
.-dwulgar al pﬂblmo conforme & 1s Disposiciones Ganerales

Lo : pol Gito 4l Repregentante Comun,
;. dentrode !os 5 (cineo) Dias Hiblles s 52, QU cualqmer Funcionario Responsable
. -de1d Ernistsa tenga condtithiento del mism sobre cualqu:erevenuo que constltuya un

entaly preliite Em'méli

AMpato de los Cemﬁcados Bursatiles cénsutuyan. obhgac;ones directasy quxrografarms
v 1147 m:sma prctaolén de pago, en caso de concurso mercantil,
i 0 grafaﬂas, galvg ‘por las preferencias

ites Mantener la mscnpcu&n de los Cemﬁcados

nplimigiito. El Emisor deberé entregar al Representante Comiin, a
 (veinte) Dias’ Hébl]es Stguientes al cierre de cada uno de los
0 sotial de_Ja Emisora’ Y dentfo de Tos 40

iguie {usion del cuarto trimesire de cada efercicio
) Asocla[ dela Emlsora, unacertificacion del cumpllmxento de las “Obligaciones de Dar,
: ‘frénte yio.en ¢l de. Ios Tenedores" contemdas en el Titulo.

9., - -Existencia Legal, Contabilidad v Autorizagiones: (i) Conservar su existencia legal y
: mantenerse como negosio enmarchz, salvo por lo permmdo ¢n €l parrafo niimero 1 de

Sidn’ de” & de’"No Hoéer”, (i) manterier su contabilidad, de

o Ales aplicables y las NIIF; y (m) maritener
- v:oentes tor]as las autonzac:ones, perm 05, hcenclas 0 concesmnes netesarias para el
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buen funcionamiento y explotacion de sus sotividades, salvo por aquellas
autorizaciones, permisos, licencias o concssiones que, de perderse o revocarse, no
afecten de manera adversa y significativamente las operaciones o la situacion financiera
de 1a Emisora de manera consolidada de tal suerte que se afects 1a capacidad de pago y

la solvencia de la Emisora.

Giro_del Negocio: Mantener mediante ¢1 desarrolio hebitual de negdcios, su giro
preponderante de negocios v &l de sus Subsidierfas consideradas en confunto,

Gravimenes: No constituir, ni que ninguna de sus Subsidiarias constituya, ningun
Gravamen, salva que (i) simultineamente 2 la creacion de cualquier Gravamen, Bladex
garantice en la misma fotma sus obligaciones conforme a los Certificados Bursétiles; 0
(i) se trate de Gravémenes Permitidos

bbligacinnes de\_Da.r del Emisor:

L -

3

4.

A Pagar la cantidad principal e intereses de los Certificados Bursétiles, conforme a lo
establecido en'el titulo que documenta la smisién. )

A constituir en depdsito €] imports de la amortizacién ¥, on sy caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas dol Indeval & méas tardar a lag 11:00 (oncs horas) de Ja.
fecha de pago cormespondiente.

A pagar de inmediato ¥ sin necesidad de requerimiento alguno el saldo ingoluto en el
supuesto que se dieran por veneldos anticlpacamente los Certificados Bursdtiles.

A pegar oportunamente cualquier obligacidn & su carge.

Obligaciones do No Hacer de la Emisora:

Fusiones v Esolslongs; Venta do Agfivos Relevantes, Bladex no podrd fusionarse (o
consolidarse de cualquier otra forme) o escindizse, salve que Ja socigdad o entidad que
results de la fusién o escision asuma expresamente las obligaciones de la Emisora
conforme a los Certificados Bursdtiles Asimismo, la Emlisora no podrd vender,
transmltir o de cualquier otra forma dispener del 10% (diez por ciento) o mas de los
aotivos consolidados de la Emisora, con bage e Jos astados financleros més recientes
disponibles. -

onies. ol paso de dividendes, La Emisora se abstendré de pager dividendos en
fectivo o en especle st hublers ocurrido y continda vna Ceusa de Vencimiento
Antleipado o si como consecuencia ds dicho pago, ogurre una Canga de Vencimiento
Antieipado,

49,  Casosde Vencimlenito ' En el supuesto que tenga Iugar cuelquiera de los siguientes eventos (cada uno, un “Cgso_de

Anticipado:

en los términos y condictones establecidos més adelante;

Y

2)

3

4

o "), 8& podran dar por vencides anticipadamente log Certificados Bursétiles

aita de Pago Onortung de Principal a Intereses, Si la Emisora dejade pagar el principal
» intereses al amparo de los Certificados Bursétiles, deniro delos 3 (tres) Dias Hébiles
sigulentes a cualquler Focha de Pago de Intercses, con excepeion del tltimo pago de
Intereses, mismo que deberd hacerse en Ia Fecha de Vencimisnto.

I

ney nie s Oblizaciones conform itificado gatiles. 5i la Emisora
incumpliare con cualquicra de sus

_ ‘ obligasiones derivadas de los Certificados Bursétiles
distintas & la obligacién de pagar principel ¢ intersses al amparo de los Certificados
Bursétiles, g el gntendido gue, se considerard que la Emisora s¢ encuentra en
incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incwmplimiento no se subsanare dentro
de los 15 (quince) dfas siguientes a la fecha en que la Emisora hublers recibido una
notiflcacién por escrito del Representants Comin en ¢l que se especifique <l
fnoumplimiento de la obligacién de que se trate,

Incumplimisnto de Otyas Obligacignes. Si (i) la Emisora no realiza el page dentro de
los § (cinco) Dias Hiébiles siguientes, a su venclmiento, de eualquier cantided de
principal o de intereses pagadera respesto de cualquier Deuda Importante, o (if) se
declarare el vencimiento anticipado derivado de un incumplimiento de la Emisora de
cualquier Deuda Importante que obligus a la Emisora a pagar una cantidad mayor a
E.U.A.$100,000,000 (cien millones de Déalares 00/100, moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América) (o su equivalents en cualquier otra moneda) antes de su
vencimiento programado.

No_Validez de los_Certificados Burséiiles. $i la Emisora rechazare, reclamare o

impugnare la validez o exigibilidad de sus obligaciones a! emparo de los Certificados
Bursétiles.
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Constancla de
lndeval )

R

‘cudlquiér aspecto 1rnportante 0
ados. Bursétlles 0 el cumphmxentu de

Gto'0 Una. serie de actos por wrtud de jos cuales un

Lecid

1) anter!or (y hayn transcumdo el plazo
5des pagaderes por el Emisor conforme
émpre’y cuinda al menos 1 (un) Tengdor

082 harin exlg;bles de inmediato la suma de
fitereges averigadod'y no pagedes con respecto

ey quu ?
solicimd por parte de Tenedor alguno ung vez anseurridos 3 (es) Diag Habiles siguiantes & aquel
;€181 fue hiya ocurrido el svento mencionade en el pﬁmfo 13 anterior, of Representante Comin
dmblea ¢ Tenddare qiie éatd resiielva eni [o conducente.

" Bn el caso de ‘que’odurre’cualquiers de jos eventos mencionados en ol pifo ), 3), 9),6), 7, )y
9) (¥, efi su ndso, hiaya transourrido el plozed gracin que g Indica en d:chos pérrafes 2), 3}, 6) ¥ 9)
“lohados of v

7 seonforme 2
i ‘:cuando Ja: a.samblﬂa

nvocatoria, serdn los que ¢ Indican en el pﬁrrafo o,

,vsin necesidad de aviso prevxo “de mcumplimlento.
10 0 Tiotificdcion de cualquier naturaleza, judicial o
lgto 1a"siima prmclpal mso[uta de los Cenificados

‘0 & través de Jos medxos que estos mdlquen, en cuanto tenge
Vencimiento Anticipade. Asimismo, una vez que los Certificados
adamente, el Representante Comiin debera de informar
oy 13 Bolsa'y ala CNBYV que log Certificados Bursdtiles

han sido declarados vencidos anticipe armerite, para |9 cual proporeionard & Indeval, en su caso, el

* docurment medlantc cl cual s haya hecho constar ‘el vencimiento anticipado de los Cartificados
B Burséttles S . .

En los térm:nos del articulo 282 de la LMV, la ‘Emisora conviene que Ios Titulos no Illeven cupones
- -gdheridos, haciendo lds veces de éstos,’ para ‘todos los efectos legales, las constancias que Indeval
explda
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52.

Depbsito del Titulo:

Disposiciones de la
LGTOC Aplicablesa
los Certifieados
Burshtiles:

El presente Titulo se emite para su depésito en administracion en Indeval, justificando asf la tenencia
de los Certificados Bursétiles por Indeval y la realizacidn de todas las actividades que le han sido
asignadas a las instituciones para el depdsito de valorss, sin mayor responsabilidad para Indeval, que
1a establecida para las institaciones para el depdsito de valores en Ia Ley del Mercado de Valores.
Los Certificados Bursitiles no llevarén cupones para todos los efectos legales, en el entendido que la
Emisora tandra la obligacidn de expedir y canjear los titulos necesarios, que en s caso, con los
cupenes respectivos, asi lo requiera Indeval para atender las solicitudes de retiro de valores
custodiados por dicha institucion para ¢l depésito de valores.

En términos del artieulo 68 de 1aLMV, en lo conducents, son aplicables a los Certificados Bursétiles

‘los artfculos 81, 130, 151, 162, 164, 156 & 169, 174, segunde pamafo, 216,217 fracciones VIIIy X

2 XII, 218 (salvo por la publicacion de convocatorias, que podra réalizarse en cualquier periddico de
amplia circulacion nacional), 219 & 221y 223 2 227 de [a LGTQC, Les artfeulos de la LGTOC que
resultan aplcables & Jos Cerfificados Bursétiles por lo que respecta a las facultades y reglas de
instalacidn de la asamblea de tenedores de los mismos se transcriben a continuacién para mayor
claridad: .

“Arteulo 216.- Para representar al conjunto de los tenedores de obligaclones, so designard un

_representants comyin que podré no ser obligacinista. El cargo de representants comin o§
personal y serd desempediado por el individue designado af efecto, ¢ por los representantes
‘ordinariog de In Institucidn de crédito o de la sociedad financiera que sean nombradas para ¢
cargo, El representante comim podrd otorgar puderes judiclales.

El rapresentante comin sélo podré remunciar por causas graves qua celificaré el Juez de Primera
Instancia del domicitio de la sociedad emisora y podré ser removide én tode tiempe por fos
obligaclonistas, siendo nula cualquiera estipulacion contraria.

£n caso de falta del representante comin, serd substituido, sf fuere una institucion de erédito,
por otra institucien de erédito que designarén tos abligacionistes, ¥ en caso contrato, por la
persona o Institwolén que of efecto designen los mismes obligacionistas. Mientras los
obligacionisias nombran nuevo representante comwin, serd designedn con el carcter de
representants interino, una institucién. autorizada para actuar como fiduciaria, debiendo ser
hecho esté iombrarnisnto a petieién del deudor o de cualquiera de los obligaclonistas, por el
Juez dé Primera Fnstanéia del domicilio de 1a seciedad emisora. La ingtitucién designada como
Teprosentants interin, deberd expedir, en un tdmine no mayer de quinee dias a partlr de ta
facha en que acepte ¢l cargo, la convocetorla pore la celebracidn de la asamblen de
obligacloristas. En caso de que no fusre posible designar o una institucién fiduciaria en los
términos del pérrafo que antecede, o de quo lndesignade no aceptare ¢f cargo, el Juez expedird
porsi mismo la convocatoria anfes menefonada.”

“Articulo 217~ E] representants comin de los obligacionistas obraré como mandatarlo de
éstos, con las siguientos obligaciones y faoullades, ademés de las que expresaments se
consignen en ¢ acta do emisidn:

VHI- Ejercitar todas las acciones o derechos que al conjunto de obligacionistas cotresponda
por el pago de los Intereses o del dapital debldos o por virtud de las garanties sefialadas para I
emision, asi como los que requiera el desempetio de Tus funciones y deberes a que este artfeulo
s refiere, v efecutar los actos conservatorios respectivos;

X .- Convocar y presidir la asamblea general de obligaclonistas y ejecutar sus decisiones;

XL~ Asistir a las asamblass gene:ralcs_de accionistas de 1a sociedad emisora, y recabar de log
administradores, gerentes y funcionarios de la misma todos los informes y datos que necesite
para el gjercicio de sus atribuciones, incluyendo los relativos a la situacion financiera de
aqueélla,

XI1.- Ctorgar en nombre del conjunto de los obligacionistas, los docurnentos o contratos que
con la sociedad emisora deban celebrarse.”

“Articulo 218.-La asamblea general de obligacionistas representard al conjlinto de éstos y sus
decisiones tomadas en los términos de esta ley y de acuerdo con las estipulaciones relativas del
acta de emision, serdn validas respecto de todos los obligacionistas, aun de los ausentes o
disidentes,

La asamblea se reunira siempre que sea convocada por el representante comiin, o por el Juez,
en ¢l caso del pamafo siguiente.
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_ Obhgacmmstas que representen, por lo menos, el 10% de los bonos u obligaciones en
 circulacién, podrén pedir al représentante ‘comiin que convoque la- asamblea general,

"especificando &n su peticién los puntos que'en la asamblen deberédn tratarse, El representante
comitin debers expedir Ia convocatoria para que 'Ia Asamblea e redma dentro del térming de un
mes a partir de la fecha en que reciba la solicitud. ‘5i el representants comtn no cumpliere con
éstd obligacion, el Jiez de Primera Instancia del domicilio de la sociedad emisora, & peticién

" de 1¢s -obligacionistas sohcmantes, debera expedu- la’ convacatoria para la reunion de Ia

‘asamblea.

La convocatona para las asambleas de obhgacmrustas e publicard una vez, por o menos, en
€1 Diario Oficial de la Federacion ¥ en alguno de los peri6dicos de mayor cireulacidn del
domlellio. de la soc:edad emisora, eon chez dias de muclpac:on, porlo menos, ala fecha en
. quela asa.mblea deba reunu’se. En la convocato 58 expresarén los puntos queen lz asamblea
" debefén trataxse." '

' "Art{uulo 219.— Para que la asamblea de obhgac:omstas sé considere legalmente instalada, en
virtud de primera convoeatorie, deberan estar representadac en ella, or lo menos, la mitad mds
una de las obhgmonea en cirgulacion, y sus decisiones serin vélidas, salvo los casos pravistos
en ‘el artioulo siguients, cuando sgan aprobadas por mayoria de voios, En caso de que una
asamblea’se redna en virtud de’ segunda “convocatorie, s corsiderard instalada legalmente,

. cualqumra que seael nﬁmer y e ubligncionas Guié ostén en eflarepresentadas,

e

“Articu[o 220 - 8¢ requeriré qus esté representado en la gsamblea sl 75%, cuando menos, de
las obligaciones en.oirculacion y. que las dedisiones sean sprobadas por Iamited més uno, por
1o menos, de Ios votos computables en la asambles:

1~ Cuando se trate de designar representante’ comdn de log obligacmnfstas,
I Cu_g.ndo 58 ;rate derevocer fa de_slgnapién de representante comitn de los obligacionistes;

1T~ Cuando se trate de consentir u otergar primroges o esperas a la socisdad emisora o de
Introducir eualesquiera otrag modifieaciones en el acta da emisidn.

Sile asamblea 88 reﬂne en yirtud de segundn convooutoria, sue decislones serdn vélides
cuslquiera que see e[ nﬁmero de obligaciones enella Tepresentadas,

.Es nulo todo pecto qua, establezca requisitos de asistenchs @ de meyerla inferiores 2 los quo

senalan este artlculo y eI anterior."

“Articulo 221~ Parg concurrir & las asnmbleas. los ohhgaclomstas deberin depusltar sus
titulos, o certificados de dspéeito expedidos respecto e ellos por una institucion de erédito, en
. ol lugar qua 8¢ designe en lu convocatoria de la esambles, el dia anterior, por lo menos, a le
fecha en qite ésta deba celebrarse. Lo obligactonistas podran hacarse representar en la
asamblea por gpoderado acred:tado con simple carta podar,

Alas asambleas de obligaclonistas podedn as:surlos administradores debidaments acreditados,
de la socleded emisora,

‘En nidgln caso podrin ser representadas en la asamblea, las obligaciones que no hayan sido
puestas en Girculacion de acuerdo conl el artfeulo 215, ni las que la sosiedad emisora haya
adquirido,

De la asamblea se levantard acta suserite por quienes hayan fungido en la sesidn como
presidente y secretario, Al acte se agregaré la lista de asistencls, firmada por los concurrentes
.y por los escrutadores, Las actas, asi como los titulos, libros de contabilidad y demés datos y
documentos que se rafieran o la emisidn y a Ja actuacion de Jas asambleas o del representante
comin, serdn conservadas por éste, y podrén, en todoe tiempo, ser consultadss por los
obhgacmmstas, los cuales tendrén derecho  que, & SUuS exXpenses, el representante comin les
expida copias certificadas de los documentos dichos.

La asamblea seré presidida por eI representante comuin o, en su defecto, por el Juez, en el caso
del articulo 218, v en ella los obligacionistas tendrén derscho 8 tantos votos, como les
correspondan en virtud de las obligaciones que posean, computéndose un voto por cada
obligacitn de las de menor denominacion emitidas.

En 10 no previste por éstaley, ¢ por el acta deé emisién, serd aplicable a [a asamblea general de
oblgacionistas lo dispuestd por el Codigo de Comercio respecin a las asambleas de accionistas
de Ias sociedades anénimas,”

“Articulo 223.- Los obligacionistas podrén ejercitar individualmente fas acciones que les
correspondan:
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L~ Para pedir Ia nulided de la emisién en los casos de los articulos 209 y 211 y la de las
resoluciones de la asambles, en el caso del pamrafo final del artfeulo 220, y cuando no s¢ hayan
cumplido los requisitos establecidos para su convocatoriay celebracidn;

II Para exigir de la sociedad emisora, en la via tjecutiva, el pago de los cupones vencidos, de
las cbligaciones vencidas o gorteadas y de las amortizaciones o reembolsos que se hayan
vencido o decretado conforme al acta de emision;

IIL.- Para exigir del representante comn que practique los actos conservatorios de los derechos
correspondientes alos obl:gacwmstas en comtm, o haga efectwos ¢s0s derechos;y

IV.- Para eiigir, en su caso, la responsabilidad en quael rcprcscntmte comtn incurra por culpa
grave. . o :
Las acciones individuales de los oﬁhgamomstas en los términos de las fraceiones I, H v I11 de
este articulo, fo serén procedentes cuando sebre el misrno objeto esté én curse o st promugva

una accién del representante comin, o cuando sean incompatibles dichas acciones con alguna
resolucién debidamente aprobads por la asamblea gencral de obligacionistas,

“Articulo 224.- Lanulidad de la emisién, en los casosa quose tefieren los ertloulos 209 y2ll,
sélo tendrd por objeto hacer exigible desde luego el pago de las cantidades pagedas por los
cbligaclonistas, '

"Artieulo 225.- En caso de quiebra o liguidacién de la socledad emisorn, lag'obligacionss sélo
8¢ computarin en el pasivo por las sumas ya vencidas y no pagedas y por le cantidad que resulte
reduciendo a su valor actual, al tipe de intards nominal estipulado en 1a emision, los pagos
periddicns que estuvieren por vencer.”

“Artleulo 226, Salvo convenio en contrario, la retribucién del representante comtin seréd &
cargo de la socledad emisora, asl como los gastos necesarios para ol ejerciclo da las accioned
conservatoria de los derechos de Tos obligaclonistes o para hacer efectivas las obligaciones o
las gerantios consignadas para ellas, Los gastos que se originen por la convocatoria y
celebraoién de las asambleas sollcltadas por los obligacionistes, en los términes del artfoule
218, serdn pagados por los solicltantes, si 1a esamblea no aprusbe leas decisiones por ellos
propuestas,”

“Artlculo 227.- Las acclorios para ¢l cobro delos cupones o de los intersses vencidos sobre las
obligaciones, preseribirdn en tres aflos o pnrtlrde su vencimiente.

Las acciones para el cobro dé las obligaciones, preseribirdn en clneo afios 4 partir de la focha
en que se venzen los plazos estipwlados para hacir [ smortizacion, o en caso de sorteo, & partir
de la focha en que se publique la liste a que s refiere of articulo 222,

83,  Legislacifn Aplicable  Los Certifiondos Bursatiles objeto de la presente Emisdn se regivén en interpretacan conforme ala
y Jurisdiceidn: legislacién mexicana aplicable. El Emisor, el Representants Comin y, por virtud de Ia adquisicién
de los Certificados Bursdtiles, los Tenedores, so someten a la jurisdiceidn de los tribunales federalcs
competentes con sede en la Ciudad de Méxigo, para cualguier controversia relacionada con los
Certificndos Bursétiles, oualquier asamblea de Tenedores, y/o cualquier documento relacionado con
la Emisién, renunciando a cualquler otre fuero que pudiera correspanderles por razdn de domicilio,
presents o futuro, o por cualquier otra razon.

El presente Titulo representativo de 60°000,000 (Sesenta miltongs) de Certificados Bursdtiles de larga plazo consta de 23 paginas y se
emite en la Ciudad de México, México.

STODE LA A CI CO; FIRMAS
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México T 81 4161 7000 México, D.F, 11950, T 55 5955 1800

Annette Van Hoorde de Solis

Vicepresidente Senior de Gestion de Activos y Pasivos
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.
Torre V Business Park,

Avenida La Rotonda, Costa del Este - Piso 5

P.O. Box 0819-08730

Panama, Republica de Panama

27 de enero de 2022
Esta carta sustituye a la previamente enviada el 21 de enero de 2022.
Estimada Annette,

Re: Carta de Calificacién para la Primera Reapertura de la Emision de Certificados Bursatiles
(CB) de Largo Plazo de Banco Latincamericano de Comercio Exterior, S.A. (Bladex) con clave
de pizarra “BLADEX 21",

Fitch (ver definicién abajo) califica en escala nacional la primera reaperiura de la emisidon "BLADEX
217,

-- Calificacién en escala nacional de largo plazo en ‘AAA(mex)’

La reapertura de la emision “BLADEX 21" se pretende realizar, previa autorizacién de la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores (CNBY), por un monto maximo de hasta $3,000'000,000.00 (Tres Mil
Millones de Pesos 00/100 M.N.} adicionales a la emision realizada el 19 de noviembre de 2021,
que el monto conjunto exceda los $6,000'000,000.00 (Seis Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.).
emisién original BLADEX 21 tiene un plazo de 1,092 dias, equivalentes a aproximadamente 3 afiod
partir de su fecha de emisidn, mientras que la presente reapertura tendra un plazo de 1,016 dig
equivalente a aproximadamente 2.8 afics. La emision pagara intereses a tasa variable cada 28 dia
con amortizacién Unica a vencimiento.

Dichos certificados adicionales se realizaran al amparo del Programa de Certificados Bursatiles de
corto plazo y largo plazo por un monto de hasta $25,000'000,000.00 (Veinticinco Mil Millones de
Pesos, 00/100, M.N.) o su equivalente en dolares, euros o en unidades de inversion, con caracter
revolvente; con vigencia de 5 afios previamente autorizado por la CNBY mediante el oficio ndmero
153/12047/2019 de fecha 20 de agosto de 2019.

El fundamento de esta calificacidn se describe en el anexo que constituye parte integral de la presente
carta.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que recibe de
los emisores y colocadores, asi como de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch lleva a
cabo una investigacion razonable de la informacién factual sobre la cual se basa, de acuerdo con su
metodologia de calificacion, y obtiene una verificacién razonable de dicha informacién por parte de
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fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes se encuentren disponibles para un
determinado titulo valor o en una jurisdicciéon determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la verificacion
de un tercero variara dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su emisor, los requisitos
y practicas en la jurisdiccion en la cual el titulo valor calificado es ofertado y vendido y/o la ubicacién
del emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacién pablica relevante, el acceso a la
administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de
terceros, tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordados, valuaciones,
informes actuariales, informes técnicos, opiniones legales y ofros informes proporcionados por
terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacidn independiente y competente por parte de terceros
con respecto al titulo valor especifico o en la jurisdiccién en particular del emisor, y una variedad de
ofros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacién factual exhaustiva,
ni la verificacion por parte de terceros, pueden asegurar que toda la informacion en la que Fitch se
basa en relacion con una calificacion sea exacta y completa. En dltima instancia, el emisor y sus
asesores son responsables de la veracidad de la informacion que proporcionan a Fitch y al mercado
a través de los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar
en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados
financieros, y abogados con respecto a las cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones
son inherentemente prospectivas y consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos
futuros que, por su naturaleza, no se pueden comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de
la verificacion de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros
o condiciones que no fueron previstas en el momento en que se emitid o afirmé una calificacion.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacién y, de manera
periédica, actualiza las descripciones de estos aspectos en su sitio web para los titulos valores de un
tipo especifico. Los criterios y metodologias utilizados para determinar una accién de calificacion son
aquellos en vigor en el momento en que se tomd la accidn de calificacion; para las calificaciones
publicas, es la fecha en que se emitié el comentario de accidn de calificacién. Cada comentario de
accion de calificacion incluye informacién acerca de los criterios y la metodologia utilizados par

establecer la calificacién indicada, lo cual puede variar respecto a los criterios y metodologia

generales para el tipo de titulos valores publicados en el sitio web en un momento determinado. Por
esta razén, siempre se debe consultar cual es el comentario de accién de calificacion aplicable para
reflejar la informacion de la manera mas precisa con base en la calificacion ptiblica que corresponda.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia directa o indirecta, para usted o cualquier
otra persona, para comprar, vender, realizar c mantener cualquier inversion, préstamo o titulo valor,
0 para llevar a cabo cualquier estrategia de inversién respecto de cualquier inversion, préstamo, titulo
valor ¢ cualguier emisor. Las calificacicnes no hacen ninglin comentario sobre la adecuacion del
precio de mercado, la conveniencia de cualquier inversion, préstamo o fitulo valor para un
inversionista en particular (incluyendo sin limitar, cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la
naturaleza de la exencién fiscal o impositiva de los pagos efectuados con respecto a cualquier
inversién, préstamo o titulo valor. Fitch no es su asesor ni tampoco le esta proveyendo a usted, nia
ninguna otra persona, asesoria financiera o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacion, de
valuacién o actuariales. Una calificacién no debe ser vista como una sustitucion de dicho tipo de
asesoria o servicios.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evallia y actualiza de forma
continua. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ninglin
individuo o grupo de individuos es el tnico responsable por la calificacién. Todos los informes de Fitch
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son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados
en, perc no son individualmente responsables por, las opiniones ahi expresadas. Los individuos son
nombrados para fines de contacto solamente.

La asignacion de una calificacion por parte de Fitch no constituye su autorizacidn para usar su nombre
como experto en relacién con cualquier declaracién de registro u otros tramites bajo las leyes de
valores de Estados Unidos u Reine Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza la inclusion de
sus calificaciones en ninglin documento de oferta en ninguna instancia en donde las leyes de valores
de Estados Unidos o Gran Bretaria, u otras leyes importantes requieran dicha autorizacion. Fitch no
autoriza la inclusién de cualquier carta escrita comunicando su accion de calificacion en ningin
documento de oferta salvo que dicha inclusién venga requerida por una ley o reglamento aplicable en
ia jurisdiccidon donde fue adoptada la accion de calificacién. Usted entiende que Fitch no ha dado su
autorizacién para, y no autorizara a, ser nombrado como un "experto" en relacién con cualquier
declaracion de registro u otros tramites bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafa,
u otras leyes importantes, incluyendo, pero no limitado a, la Seccidon 7 de la Ley del Mercado de
Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor" o "vendedor” conforme a estos
términos definidos bajo las leyes del mercado u otras directrices normativas, reglas o
recomendaciones, incluyendo sin limitacion las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de
Valores de 1933 de ios Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un
"suscriptor” o "vendedor" bajo este acuerdo.

Fitch continuara monitoreando la calidad crediticia de y manteniendo calificaciones sobre el (los)
emisorftitulos valores y actualizara esta carta calificacion al menos anualmente. Es importante que
usted nos proporcione puniualmente toda la informacién que pueda ser fundamental para las
calificaciones para que nuestras calificaciones continien siendo apropiadas. Las calificaciones
pueden ser incrementadas, disminuidas, retiradas o colocadas en Observacion debido a cambios en,
o adiciones en relacién con, la precisién o inadecuacion de informacidn o por cuzlquier otro motivo
que Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creacién de una
relacién fiduciaria entre Fitch y usted o entre nosotros y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta, "Fitch" significa Fitch México, S.A. de C.V. y cualquier sucesor en interés de dicha
entidad.

Las calificaciones plblicas seran validas y efectivas solo con la publicacién de las calificaciones en el
sitio web de Fitch.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacién de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momente, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poder servirle. Si podemos ayudarlo en otra forma, po
favor, comuniquese con Adriana Beltran, Directora al +52 81 4161 7051.

Atentamente,
Fitch México, S.A.de C.V.

H - Digitally signed by
Ale.'andr Alejandro Tapia
Date: 2022.01.27

o Tapia  cos325.0500

Alejandro Tapia Caldera
Director Sénior




F itchRatings

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

La calificacion "AAA{mex)' de los certificados bursatiles adicionales de la emisién de deuda BLADEX
21 se fundamenta en la calidad crediticia inherente de Bladex en comparacién con ofros emiscres
calificados en el mercado mexicano.

La calificacién internacional de riesgo emisor (IDR; issuer default rating) de Bladex de 'BBB' con
Perspectiva Estable, otorgada por Fitch, esta impulsada por su perfil crediticio intrinseco. Lo anterior
se refleja en su calificacion de viabilidad (VR; viability rating), la cual se encuentra muy influenciada
por el entorno. operativo (EQ) de la regién latinoamericana, su perfil de compaiiia y su apetito de
riesgo conservador. ‘

La cartera de Bladex se distribuye en mas de 25 jurisdicciones, con operaciones crediticias enfocadas
en paises resilientes. Fitch considera que la franquicia regional reconocida y el modelo de negocio
bien desarrollado de Bladex, enfocado principalmente en financiamiento comercial a corto plazo y en
préstamos a clientes de primer nivel, le ayuda a mitigar los riesgos del EQ, a pesar de la concentracion
elevada por acreditado. La ejecucion efectiva, y en particular la estrategia de reduccion de riesgos
del banco implementada en los Gltimos afios, que incluyd ajustes en la distribucién geografica de la
cartera de préstamos y un aumento en la proporcion de activos de calidad alta en mercados y sectores
defensivos, demuesira su apetitc de riesgo conservador, el cual tiene influencia alta en sus
calificaciones,

Las calificaciones de Bladex, ademas, ponderan moderadamente la calidad de los préstamos
resiliente y respaldada por estandares robustos de originacion; su rentabilidad modesta debido
principalmente a un modelo de negocio de riesgo bajo y su capitalizacidon sélida. Asimismo, la
estructura de fondeo diversificada, con una base de depdsitos creciente de calidad alta, y el acceso
amplio a varias fuentes de financiamiento en los mercados internacionales.

La Perspectiva Estable refleja la evaluacién de Fitch de que los riesgos a la baja de las calificaciones
de Bladex por las presiones del EO han disminuido. Esto debido a la estrategia del banco de reducir
la exposicion en economias mas vulnerables y la capacidad demostrada de la entidad para ajustar su
cartera con relativa rapidez en funcién de las perspectivas econdmicas. Fitch, ademas, considera que
las calificaciones reflejan la capacidad del banco para continuar navegando en un EO aln afectado
por la pandemia prolongada, mientras mantiene su perfil financiero resiliente.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacién
positival/alza:

—No existe posibilidad de alza de las calificaciones de deuda quirografaria, en este caso de la emis
BLADEX 21, ya que se ubica en el nivel mas alto de la escala de calificacidn nacional.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacién
negativa/baja:

--La calificacion de BLADEX 21 pedria potencialmente bajar en caso de una reduccién de la IDR de
Bladex. Esto se debe a que las calificaciones nacionales indican relatividades de calidad crediticia
dentro de una jurisdiccion, en este caso en términos relativos a otros emisores de deuda en México.




FitchRatings

Para mayor informacion sobre Bladex por favor consulte: "Fitch Revisa la Perspectiva de Bladex a -
Estable; Afirma Calificacién en 'BBB".

Periodo que abarca la informacién financiera: 31/diciembre/2017 a 30/septiembre/2021
DEFINICION DE LA CALIFICACION

AAA(mex). Las calificaciones nacionales ‘AAA’ indican la calificacion mas alta asignada por la
calificadora en su escala de calificacion nacional para ese pais. Esta calificacion se otorga a los
emisores u obligaciones con la expectativa de riesgo de incumplimiento més baja en relacién con
todos los otros emisores u obligaciones en el mismo pais o con la misma unién monetaria.
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Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

Torre V Business Park - Ave, La Rotonda - Urb, Costa del Este - Piso 5
P.O.Box 0819-08730 Panamé, Rep. de Panama

Atencion: Annette Van Hoorde de Solis, Senior Vicepresident

ALM & Funding, Treasury end Capital Markets

Re: Primerareapertura de los certificados bursdtiles de largo plazo con clavede pizarra BLADEX 21 porun
monto de hasta MXN3,000 millones adiclonales a los emitidos originalmente.

Estimada Annette:

En respuesta a su solicitud, S&P Global Ratings, S.A. de C.V. (*S&P GlobalRatings") le informa que confirmé su

calificacién de emisionde largo plazo en escala nacional-CaVal- de “mxAAA", en consideracién de su primem
reapertura,

Instrumentos calificados:

Monto del Fechade
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacién
Certificados bursitilesbancarios  MXN3,000 millones 1,092 dias MxAAA
de largo plazo BLADEX 21
originales
Certificados bursitiles bancarios Hasta MXN3,000 millones 1,016 dias mxAAA
de largo plazo BLADEX 21 adictonales alos emitidos
adicionales originalmente

La deuda calificada'mxAAA' tiene el gradomds alto que otorga S&P Global ensu escala CaVal eindicaque la
capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financierossobre la obligacién es
extremadamente fuerte en relactén con otros emisores en el mercado nacional,

~

Esta carta constituye la autorizacién de S&P Global Ratings para que disemine la calificaciénaqui indicadaa las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamentoanexo que respalda la calificacion o
calificaciones. Cuzalquier publicacién en cualquier sitio web hecha porusted o susrepresentantes debera incluirel anélisis
completo de I calificacidn, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique.

Para mantenerla calificacion o calificaciones, S&P Global Ratings debe recibirtoda la informacién deacuerdoconlo
indicadoen los Términosy Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que S&P Globa | Ratings se basa en ustedy
sus representantes y asesores porlo que respecta a la exactitud, oportunidady exhaustividad de la informacién que se
entregue en relacién con la calificaciony con el flujo continuo de infonmacién relevante, como parte del procesode
vigilancia. Por favor, sirvase enviar todala informacion via electronica a: erick.rubio@spglobal.com.
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Para la informacion que noesté disponible en formato electrénico por favor enviar copias en papela: S&P Global
Ratings, S.A. de C.V,, Javier Barros Sierra 540, Torre I, PH2, Lomas de Santa Fé, 01219 Ciudad de México, Atencion:
Erick Rubio/Grupo de Instituciones Financieras.

S&P GlobalRatingsno lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacionde realizar“duediligences” o
verificacién independiente de cualquierinformacion que reciba. La calificacion asignada constituye la opinién
prospectiva de S&P Global Ratings respecto de la calidad crediticia del emisor calificadoy/o la emision calificaday no
constituye una recomendacién de inversién, pudiendo estar sujeta a modificaciénen cualquiermomento de a cuerdo con
las metodelogias de calificacién de S&P Global Ratings.

La calificacion o calificaciones estan sujetas a los Términosy Condiciones que acompaiian a le Carta Contratoaplicable
a lasmismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados porreferencia s la presente.

S&P Global Ratings le agradece la oportunided deproveerle nuestra opinién de calificacion, Para més infomacion, por

favarvisite nuestro sitio Web en I .En caso de tener preguntas, porfavornodude en
contactamos. Gracias porelegir S&P GlobalRatings.

Atentamente,

[B.R.
S&P GlobalRatings,S.A.deC.V,

Contactos analiticos
Nombre: Erick Rubio
Teléfono#: +52 (55) 5081 -4450

Correo clectronico: giick.rubio@spelobal.com

Nombre: Jests Sotomayor
Teléfono#: +52 555081 4486

Correo electronico: jesus.sotomavor@spelobal.com

“Elpresente dictamensustituye al emitido el dia 21 de enero de 2022
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El21 de enero de 2022, S&P Global Ratings confirmé su calificacion de deuda de largo plazo en
egcala nacional ~CaVal- de 'mxAAA’de la emisién de certlficados bursétiles de large plazo, con
¢clave de pizarra propueste BLADEX 21 de Banco Latinoamericanc de Comercio Extarior, 8.4,
{Bladex; BBE/Estable/A-2), ubicado en Panama, ants la propuesta de sumentar su reapsrtura por
hasta $3,000 millones de pesos mexicanos (MXN) desce el manto anterior de MXN2,000 millonas.
Asignamos nuestra calificacién a estas emisiones sl 13 de ectubre de 2021,

Con este monto adicional de la reapertura, la emisién aleanzaria un monto total de MXNG,000
millones si conaideramos los MXN3,000 millones inieialmente emitidos. De acuerdo conla
informacién gue proporeiond el emisar, sl imparte adicianel de esta emisién se alineara conlas
condicionss legales de lae notas originales, la emisién BLADEX 21, lacual tiens una tasa variable y
un plazo de hasta 1,002 diss (aproximadamente tres afos). Estos titulos también se emiten al
ampare del programa autorizade de emisiénda certificados bursétiles de carto y largo plazo, con
caracter revolvente por hasta MXN26,000 millores, con vigencla de hasta cingo afos contados a
partir de la focha de autorizacion del pregrama por parte de la Comision Naelonal Baneeria v de
Valores (CNBV),

Elbanco utillzard los recursos netoa obtenides de estaemisién, principalments, para fondear el
crecimiento de su cartera en pesos mexicanes, y para cubrir diversas necesidadss operativas,

La calificaclén de 'mxAAA’ de esta emisiénde certificados bursatiles de largo plaze, BLADEX 21,
asté clasificada en igualdad de condiciones {(pari possy) respecto a toda la deuda no garantizads
existenta y futura del bance.

Las calificaciones crediticlas de emlser da Bladex reflejan nuestra expectativa de que el banco
resista el impacto econdmico provocado por le pandemia con sélidos indicadores de calidad de
activos, Ademas, los eélides niveles de capitalizaclén del banco seguiran siendo una fartaleza
crediticia, a pesar de la incertidumbra respecto ala recuperacion econdmica en 2022, Consideramos
que estos factores, aunados a la prudente administracién de riesgo, las sanas practicas de
ariginacion y las mederadas tolerancias al riesgo dal bance mitigaran elimpacto potenclal de los

prolongados efectos de la pandemia encurso,

Nuestras calificaciones también considaran nuestra expectativa de que el fondeo de Bladex se
mantenga estable en los siguientes meses tras el fuerte compromisa que recientements han
mostrado los depositantes conel banco, a pesar de la inestabilidad economica, al tiempo que sus
depdsitos muestran una buena diversificacion gaografica. En este sentido, los bancos centrales
regionales representan el 47% de los depbsitos totales del banco y son accionistas Clase A, Otros
depositantes estables son bancos privados y de gobiermo (36%). empresas privadas y de gobierno
(8%) y agencias multilaterales (6%). Adicionalments, el fondes de Bladex también se beneficia dal
accesoa los mercados internacionales para emitir deuda alargo ya corto plazo en varias
monedas.

S&P Global Ratings
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Finalmente, censideramos que la diversificacidn de fondec de Bladex, su historial de gestidn de
liquidez conservadora, susignificativa posicién de efectivoy similar at efectivo (en su mayoria se
mantienen en una cuenta de depdsito en el Banco de la Reserva Federal de Nueva York) seran
suficientes para cubrir las necesidades del banco durante los proximos meses.

DETALLE DE LAS CALIFICACIONES

- PERSPECTIVA/REV. PERSPECTIVA/ REV.
CLAVE DE PIZARRA CALIFICACION ACTUAL CALIFICACION ANTERIOR ESPECIALACTUAL ESPECIALANTERIOR
BLADEX 21 mMxAAA TIXAAL N/A N/A
N/&~ No aplica

Criterios y Articulos Relacionados

Criterios

Mmmwwj&& 13 de octubre de 2021.

- Credit Conditions: Emerging Markets: Inflation, The Unwelcome Guest, 1 de diciembre de 2021.

— Panorama econémico para América Lati n el primer trimestre da 2022: Alta cidn

debilidad del mercado laboral mantendran elevados los riesgos en 2022, 79 de noviembre de
2021.

— S&P Global Ratings confirmé calificacion de 'mxAAA'de los certificades bursétiles BLADEX 21

del Banco Latincamericano de Comercio Exterior tras su reapertura por hagta MXNZ.000
millones, 11 de enero de 2022.

S&P Global Ratings
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Algunos términos utilizados en este reporte, en particulor algunos adjetives usados para expresar
nuestra opinién sobre factores de calificacién importantes, tienen significados especificos que seles
atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Consulte los criterios
decalificacién en www.standerdandpoors.com para obtener mas informacién. Toda lg informacion sobre
calificaciones estd disponible para los suscriptores de RatingsDirect en www.capitalig.com. Todas las
calificaciones afectadas por esta accitn de calificacién se pueden encontrar en el sitio web pitblico de
S&P Global Ratings en www. standardandpoors.com. mx. Use el campo de bisquedo de Calificaciones
ubicado en la columnuo de la izquierda.

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL

1) informacién financiera al 30 de ssptiembre de 2021,

2) La calificacién se basa en informacién proporcionada o S&P Global Ratings por el emisor v/o sus
agentes y asesores. Talinformacidn puede incluir, entre otras, segin las caracteristicas de lo
transaccidn, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de lo emisidn,
prospecto de cologacién, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticos
operotivas —en su caso, incluyendo también aguellas de las compadfias controlodoras-, informacion
prospectiva —por gjemplo, proyecciones financieras-; informes anuales, informacién sobre laos
coracteristicas del mercado, informacién legal relacionada, infermacion proveniente de las
entrevistas conla direcciéne informacién de otras fuentes externas, por e/emplo, CNBY, Bolsa
Mexicana de Valores, CNSF, Banco de Méxice, FMI BIS,

La calificacién se bosa en informacidn proporcionada con anterioridad a lo fecha de este
comunicado de prenso; consecuentemente, cuolquier cambio en tal informacién o informacion

adicional, podria resultar en uno modificacion de lo colificacién citada.

3} La informacidn regulutorio (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings se publica en
relacion conuna fecha especifica, y estd vigente u la fecha de la Accién de Calificacidn Crediticia
que se haya publicado mds recientemente. S&P Globat Ratings actualiza la informacidn regulatoria
para una determinada Calificacion Crediticia o fin de incluir los cambios en tal informacién
solamente cuando se publica la siguiente Accidn de Calificacion Crediticia. Por consiguiente, fa
informacién reguiatoria contenida aqui puede no reflejar los cambios en la misma que pudieran
ocurrir durante el periodo posterior ala publicocién de tal informacién regulotoria pero que de otra
manerda na estdn gsociados con ung Acciénde Calificacion Crediticio. Porfaver considere que pusde
haber casos en los que el PCR refleja una version actualizada del Modelo de Calificacionesen tuso a
ta fechu de lo dltima Accién de Calificacion Crediticia aungue la utilizacion del Modelo de
Calificaciones actualizade se considerd innecesaria para arribar a esa Accidn de Calificacion
Crediticia. Por efemplo, esto podria ocurrir en el coso de las revisiones impulsadas por unevento
{event-driver} enlus que se considera que el evento que se estd evaluando no as relevante para
carrer g version actualizada del Modelo de Colificaciones. Obsérvese gue, de acuerdo conlos
requerimientos regulatorios aplicables, S&P Global Ratings evalia el impacto de los cambios
maoteriales o los Modelos de Calificocionesy, cuando corresponde, emite Calificaciones Crediticias
revisadas cuando lo requiera el Modelo de Calificaciones actualizado.

S&P Global Ratings
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Copyright © 2022 por Standard & Poar's Financial Services LLC. Todos los derechos reservados.

Ningln contenide (incluyendo calificaciones, analisis e infarmacién crediticia relacionada, valuacionas, modelos, software u otra aplicacidn o resultado derivado del
misma) o cualquier parte aqui indicada (Contenido) puede ser modificada, revertida, reproducida o distribuida en forma alguna v/o por medio alguno, ni al macenada en ura
base de datos o sisternade recuperacion de informacion sin permiso previe por escrito de Standard & Poor's Financial Services LLC osusfiliales {en general, S&P). B
Contenido no debe usarse para ningan propésito ilegal o no autorizado. S&P y sus proveedores asicomo sus dirsctivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes (en
general las Partes de S&F) no garantizan la exactitud, integridad, aportunidad o disponibilidad del Contenido. Las Partes de S&P no son responsables de errores u
omisiones {pordescuide 0 alguna ctra razén), independientements de su causa, de los resuliados obtenidos a partir det uso del Contenido o de la seguridad o
mantenimiento de cualquier informacidn ingresada por el usuario. EL Contenido se ofrece sobre una base "como esta". LAS PARTES DE S&P DENIEGAN TODAS Y
CUALQUIER GARANTIAS EXPLICITAS O IMPLICITAS, INCLUYENDO, PERO SIN LIMITACION DE, CUALESQUIER GARAN TiA DE COMERCIALIZACION O ADECUACION PARA UN
PROPOSITC 0 USO EN PARTICULAR, DE AUSENCIA DE DEFECT)S, DE ERRORES O DEFECTOS EN EL SOFTWARE, DE INTERRUPCION EN EL FUNCIONAMIENTO DEL
CONTENIDO 0 CE GPERACION DEL CONTENIDO CON CUALQUIER CONFIGURACION DE SOFTWARE O HARDWARE. En ningdn caso, las Partes de S&P seran sujetos de
demanda parterceros derivada de dafios, costos, gastos, honorarios legales o pérdidas (ncluyendo, sin Umitacién, pérdidas de ingrescs ode ganancias y costos de
oportunidad o pérdidas causadas por negligencia) directos, indirectes, incidentales, punitivos, compensatorios, ejemplares, espediales o consecuenciales an conexion con
cualesquier uso del Contenido incluso si se advirtié de la posibilidad de tales dafos.

Los analisis crediticios relacionadosy otros estudios, incluyendo (as celificaciones, y las declaraciones en el Contenido son opiniones & la fechaen que se expresan y no
declaraciones de hecho. Las opinionas, analisis y decisiones de reconocimianto de calificacionss (descrito abajo} noson recomendaciones para comprar, mantener o
vendar ningn instrumento o para tomar decisién de inversién alguna y no serefieren a la convenlencia de ningin instrumento o titulo-valor. S&P noasume obligacion paa
actualizar el Contenido tras su publicacidon en cualquier forma o formato. No debe dependersedsl Contenido v éste no es sustituto de la capacidad, juicioy experiencia det
usuario, de su administracién, empleados, asesores y/o clientss al realizar inversiones ytomar otras decisionesde negacio. S&P no actia como fiduciario ¢ asesor de
inversiones excepto donde asta registrado comotal. Aungque S&P ha obtenido informacion de fuentes que considera canfizbles, no realiza actividad de auditoria ni asume
latarea de revision o verificacion independiente de la informacidn que recibe. Las publicaciones relacionadas con calificaciones puedsn pubticarse por diversas razones
que ne dependen nacesariamente de una accion por parte de los comités de calificacién, incluyendo, pero sin limitarse, a la publication de una actuatizacién periddica de
una calificacion crediticia y analisis relacionados.

En la medida en que las autoridades regulatorias permitan a una agencia calificadora reconocer en una jurisdiccidn una calificacion asignada en otra jurisdiceid
ciertos propdsitos regulatorios, S&P se reserva el derechode asignar, retirar o suspender tal reconocimiento en cualquier momento y asu soladiscrecion. Las Parte) de
S&P no asumen ningln deber u obligacidn derivado de la asignacian, retiro o suspensidn de tal reconocimiento asi como cualquier res ponsabilidad respectod¢ dafios
los que presuntamente se incurra como resultado deello.

S&P mantiene algunas actividades de sus unidades de negocios independientes entre sTa fin de preservar la independe ncia y objetividad de sus respeciivas aftividades
Como resultado de ello, algunas unidades de negocio de S&P podrian tener informacidn que no esta disponiblea otras desus unidades de negocios. S&Pha e
politicas y procedimisntos para mantener {a confidencialidad de la informacion ne publica recibida en conexidn con cada uno de los procesos analiticos.

S&P recibe un honorario por sus servicios decalificacién y porsus analisis, normalmente de parte de los emiscres de log titulos 0 por suscriptoras de los mismos oRor L
deudores. S&P se reserva sl derecha de diseminar sus opiniones y analisis. Las calificaciones y anélisis piblicosde S&F astén disponibles en sus sitios
web, www.spglobalcom/ratings /es/ (gratuitos) y enwww.ratingsdirect.com (por suscripcion) y podrian distribuirse por otres medios, incluyendo las publicaciones de
por redistribuidores extarnos. Informacion adicional sobre los honorarios por servicios de calificacién esta disponibleen waw.spglobal.com/usratingsfees,

STANDARD &POOR'S, S&F y RATINGSDIRECT son marcas registradas de Standard & Poor's Financial ServicesLLC.

S&P Global Ratings S.A. de C.V., Av. Javier Barros Sierra No. 540, Torre |I, PH2, Col. Lomas de Santa Fe, C.P. 0121G Ciudad de México.
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