
SUPLEMENTO DEFINITIVO

SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido inscritos
en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comisión Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no
podrán ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las

leyes de otros países.
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Bladex
BANCO LATINOAMERICANO DE COMERCIO EXTERIOR, S.A.

BLADEX 23

Con base en el programa dual con ca¡ácter revolvente de coloc¿ción de certificados bursátiles de corto plazo y largo plazo establecido por el Banco

Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. (en lo sucesivo, indistintamente "Bladgl" o el "Emisa¡'), descrito en el Prospecto de dicho programa, por
un monto de hasta $25,000'000,000.00 (Veinticinco mil millones de pesos 00/100 moneda nacional) o su equivalente en Dólares, Euros o en unidades

de invenión C'UDIg) (el "t¡scIama'), se llevó a cabo la presente oferta pública de 25,000,000 (veinticinco millones) de Certificados Bunátiles con

valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 moneda nacional) cada uno (la "E¡s!!ió!").

Los téminos con mayúscula inicial utilizados, y no definidos en el presente Suplemento (el "Supl9!q9úq"), tendrán el significado que se les atribuye en el

Prospecto del Programa.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA
52,500,000,000.00 @os mil quinientos millones de pesos 00/100 moneda nacional)

CARACTERÍSTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES:

Emisor: Banco Latinoame¡icano de Comercio Exterior, S.A.

Tipo de Oferta: Pública, primaria, nacional.

MontoTotalAutorizadodelPrograma: Hasta $25,000'000,000.00 (Veinticinco mil millones de Pesos 00/100
moneda nacional) o su equivalente €n Dólares, Euros o en UDIS, con carácter
revolvente, sin que el monto conjunto de las Emisiones vigentes en cualquier
fecha pueda exceder del monto autorizado, y sin que las Emisiones de Corto
Plazo excedan de $2,000'000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100
moneda nacional) o su equivalente en UDIs o en Dólares o en Euos.

Tipo de Valor: Certificados Bursátiles (los "egdfisadas--Bufsát!!9!"), que representan la
participación individual de sus tenedores en un crédito colectivo a cargo del
Emisor, en términos de lo dispuesto en el artlculo 62, fracción I de la Ley del
Mercado de Valores.

Número de Certilicados Bursátilesi 25,000,000 (veinticinco millones) de Certificados Bursátiles.

MontodelaEmisióndeCertificadosBursátiles: $2,500'000,000.00 M.N. (dos mil quinientos millones de pesos 00/100
Moneda Nacional).

Valor Nomin¡l de los Certificados Bursátiles: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Precio de Colocación de los Certilic¡dos Bursátiles: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Clave de Pizarra: "BLADEX 23".

Número de Emisión: Séptima Emisión al amparo del Programa (la "E¡qigiéA').

Denominación: Pesos.

Vigencia del Programa: 5 (cinco) años a partir del 20 de agosto de 2019, fecha en que la CNBV
autorizó el Programa.

Plazo de Vigencia de la Emisión de los Certificados Bursátiles 1,092 (mil noventa y dos) dlas equivalentes a 39 (treint¿ y nueve) periodos
de 28 (veintiocho) dlas cada uno, aproximadamente 3 (tres) años.

Fecha de Publicación del Aviso de Oferta Pública de los

Certificados Bursátiles: 13 dejulio de 2023.

Fecha de Oferta Pública de los Certiñcados Bursátiles: 13 dejulio de 2023.

Fecha de Cierre de Libro de los

Certific¡dos Bursátiles 14 dejulio de 2023.

Fecha de Publicación del Aviso de Colocación con Fines

Informstivos de los Certific¡dos Bursátiles: 14 dejulio de 2023.

Fecha de Emisión de los Certificados Bursátiles: l8 dejulio de 2023.

Fecha de Registro en la Bols¡ de los Certificados
Bursátiles: l8 dejulio de 2023.

Fecha de Liquidación de los Certificados
Bursátiles: l8 dejulio de 2023.

F€cha de Vencimiento: 14 dejulio de 2026.

Tipo de Coloc¡ción: Construcción de libro mediante asignación discrecional a t¿sa única.

Recursos Netos obtenidos por el Emisor de la colocación
delosQertilic¡dosBursátiles: $2,490'358,153.00 (dos mil cuatrocientos noventa millones trescientos

cincuenta y ocho mil ciento cincuenta y tres pesos 00/100 moneda nacional).
Para obtener una descripción más detallada del cálculo de los recursos netos
previamente mencionados, asl como de los gastos de la Emisión, consulte la
sección "Gastos Relacionados con la Oferta" del presente Suplemento.

Garantía: Los Certificados Bursátiles son quirografarios por lo que no cuentan con aval o g¿rantía real o personal alguna.
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Tasa de Interés: A partir de su fecha de Emisión de confomidad con el calendario de pagos que aparece en la sección "Periodicidad en el Pago de
Intereses" del Suplemento y del Tftulo que representa los Certificados Bureátiles y en tanto no sean amofizados, los Certificados Bursátiles devengarán
un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la t¿sa a que hace referencia el siguiente pánafo, que el Representante Común
calculará 2 (dos) Dlas Hábiles anteriores al inicio d€ cada Periodo de lntereses que se determinará confonne al calendario de pagos que aparece en la
sección "Periodicidad en el Pago de Intereses" del presente Suplemento y del Tltulo que representa los Certificados Bursátiles (cada uno de dichos Dlas
Hábiles anteriores, la "Fecha de Determin¿ción de la Tasa de Inteés Bruto Anual"), computado a partir del inicio de cada Periodo de lntereses y que
regirá precisamente durante ese Periodo de Intereses.

La t¿sa de interés bruto anual (la "Tasa de Interés Bruto Anua[") se calculará mediante la adición de 0.45olo (cero punto cuarenta y cinco por ciento) ¿ la
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 29 (veintinueve) dlas ("Tasa de Interés de Referencia" o "TIIE') y en caso de que no se
publicara la TIIE a plazo de hasta 29 (veintinueve) dlas se utilizará la TIIE al plazo más cercano, dada a conocer por el Banco de México, por el medio
masivo de comunicación que éste determine o a través de cualquier otro medio electrónico, de cómputo o de telecomunicación, -incluso intemet-
autorizado al efecto precisamente por Banco de México, en la Fecha de Determinación de la Tasa de Interés Bruto Anual que conesponda o, en su defecto,
dentro de los 30 (treinta) Dlas Hábiles anteriores a la misma, caso en el cual deberá tomarse como base la tasa comunicada en el Dfa Hábil más próximo
a dicha Fecha de Determinación de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Común utilizará
como tasa sustituta para deteminar la Tasa de lnterés Bruto Anual de los Certificados Bursátiles, aquella que dé a conocer el Banco de México
oficialmente como la t¿sa sustituta de la TIIE a plazo de hasta 29 (veintinueve) dfas. La Tasa de Interés de Referencia se deberá capitalizar al número de
dfas naturales del Periodo de Intereses conespondiente.

La Tasa de Interés de Referencia se deberá hacer equivalente al número de dlas naturales del Periodo de Intereses conespondiente.
Para determinar el monto de intereses a pagar en cada perlodo respecto de los Certificados Bursátiles, el Representante Comrin utilizará la fórmula
establecida en el Título que representa los Certificados Bursátiles y que se reproduce en el presente Suplemento.
Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Prirner Periodo de Int€reses de los Certificados Bursátiles: I 1.94% (once punto noventa y cuatro por
ciento).

Inter€ses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de principal de los Certificados Bursátiles, se devengarán intereses
moratorios (en sustitución de los ordinarios), sobre el principal insoluto vencido de los Certificados Bursátiles a la T¿sa de lnterés Bruto Anual de los
Certificados Bursátiles aplicable al Periodo de Int€reses en el que ocuna dicho incumplimiento (en el entendido que si el incumplimi€nto se da en una
Fecha de Pago de Intereses, se considerará la tasa aplicable al Periodo de Intereses que termina en dicha Fecha de Pago de Intereses), más 2olo (dos por
ciento).

Los intereses moratorios serán pagaderos a la vista desde la fecha de incumplimiento y hasta que [a suma vencida de principal de los Certifrcados
Bursátiles haya quedado íntegramente cubierta y serán calculados sobre la base de un año de 3ó0 (trescientos sesenta) dlas y por los dlas naturales
efectivamente transcunidos en mora en el entendido de que todas las cantidades que se reciban del Emisor se aplicarán en primer lugar al pago de intereses
moratorios, posteriomente al pago de intereses ordinarios y finalmente al pago de principal. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios
deberá ser pagada en la misma moneda que la suma de principal y en el domicilio del Representante Común ubicado en Cordiller¿ de los Andes 265
segundo piso, Colonia Lomas de Chapultepec, Alcaldla Miguel Hidalgo, C.P. t 1000, Ciudad de México o en la dirección que el Representante Común
notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oftcinas, a más tardar a las I l:00 ho¡as del dla en que se efectúe el pago y en caso de ser efectuado
después de dicha hora, se entenderá pagado el Dla Hábil siguiente
Periodicid¡d en el Pago de Inter€ses: Los intereses ordinarios que devenguen los Certifrcados Bursátiles se liquidarán cada 28 (veintiocho) días, contra
entrega de las constancias que S.D. Indeval Insti¡¡ción para el Depósito de Valores, S.A. de C.V. ("hf!gygl") haya expedido, confome al calendario que
se indica en el Tltulo que documenta la presente Emisión y que se reproduce en este Suplemento o, si fuera inhábil, el siguiente Dfa Hábil, durante la
vigencia de la Emisión. El primer pago de intereses se efectuará precisamente el l5 de agosto de 2023.

Amortización de Principal: Los Certificados Bursátiles serán amofizados en un solo pago a su valor nominal en la Fecha de Vencimiento. El
Representante Común deberá dar aviso por escrito a Indeval, o a través del medio que éste indique, por lo menos con 2 (dos) Dl¿s Hábiles de anticipación
a la fecha señalada para la amortización de los Certificados Bursátiles.

Obligaciones del Emisor: Los Certificados Bursátiles contienen obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer, cuyo incumplimiento podrla resultar en un caso
de vencimiento anticipado, confome a los téminos y condiciones señaladas en la sección "Características de la Oferta - Obligaciones de Dar, Hacer y
No Hacer" del presente Suplemento y en el Tltulo que documente la presente Emisión.

Casos de Vencimiento Anticipsdo: Los Cedificados Bursátiles contienen obligaciones para el Emisor, cuyo incumplimiento podría resultar en su
vencimiento anticipado, confome a los términos y condiciones del Tltulo que documenta la presente Emisión y que se reproducen en este Suplemento
en la sección "Caracterlsticas de la Oferta Casos de Vencimiento Anticipado".
Calificación otorgada por S&P Global Ratings, S.A. de C.V.,, a la presente Emisión' (mxAAA' la cual significa que la capacidad de pago del emisor
para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligación es extremadamente fuerte en relación con otros emisores del mercado nacional. La
calificación otorgada o su confirmación no constituyen una recomendación de inversión y la misma puede est¡r sujeta a ¡ctualiz¡ciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologías de S&P.

Calificación otorgada por Fitch México, S.A. de C.V., a la presente Emisión: "AAA(mex)" lo cual significa que al emisor le fue otorgada la
c¿lificación que se asigna a los emisores con la más baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relación con ot¡os emisores u obligaciones en el
mismo pafs. La calific¡ción otorgad¡ o su confirmación no constituye una recomendsción de inversión y la misma puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologí¡s de Fitch.

Lugsr y Form¡ ds Pago de Principal e Interes€s: El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursátiles se pagarán
en la Fecha de Vencimiento (o, en su caso, en la fecha en que sean amortizados anticipadamente) y en cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente,
mediante transferencia electrónica de fondos, en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Refoma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc,
Alcaldla Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México (o en la dirección que Indeval notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas),
contra entrega del tltulo o las constancias que para tales efectos expida dicha institución, según conesponda, o, en c¿so de mora, en las oficin¿s del
Representante Común ubicadas en Cordillera de los Andes 265 segundo piso, Colonia Lomas de Chapultepec, Alcaldla Miguel Hidalgo, C.P. I 1000,
Ciudad de México o en la dirección que el Representante Común notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas.
Depositrrio: S.D. Indeval Institución para el Depósito de Valores, S.A. de C.V.
Posibles Adquirent€s: Personas flsicas y morales cuando su régimen de inversión lo prevea expresamente.
Régimen Fiscal: La tasa de retención aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursátiles
se encuent¡a sujeta (i) para las pereonas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los artlculos 54, 55, 135 y demás
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas flsicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo
previsto en los artlculos 153, 166 y demás aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursátiles
deberán consult¿r con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversión en los Certifrcados Bursátiles, incluyendo la aplicación de reglas
específicas respecto a su situación particular. El régimen fiscal vigente podrá modihcarse a lo largo de la duración del Programa y a lo largo de la vigencia
de la presente Emisión, por lo que los posibles adquirentes deberán de consultar con sus asesores fiscales el régimen legal aplicable.
En su caso, Aumento en el Número de Certificados Bursátiles emitidos al Amp¡ro de la Emisión: Conforme a los términos del tltulo que documenta
la pr€sente Emisión, los cuales se describen en este Suplemento, el Emisor tendrá derecho a emitir y ofrecer públicamente Certificados Bursátiles
Adicionales a los Certificados Bursátiles a que se refiere el tltulo que documenta la presente Emisión.

Legislación aplicable y jurisdicción: Los Certiflcados Bursátiles objeto de la presente Emisión se regirán en interpretarán conforme a la legislación
mexicana aplicable. El Emisor, el Representante Comrln y, por virtud de la adquisición de los Certificados Bursátiles, los Tenedores, se someten a la
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jurisdicción de los tribunales federales competentes con sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con los Certificados
Bursátiles, cualquier asamblea de Tenedores, y/o cualquier documento relacionado con la Emisión, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera
conesponderles por razón de domicilio, presente o futuro, o por cualquier otr¿ razón.

Representante Común: CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple.
Intermediarios Coloc¡dores: Casa de Bolsa Sant¿nder, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México y Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de
C.V., Grupo Financiero BBVA México,
Factores de Riesgo: Como consecuencia de la pandemia declaradapor la OMS con motivo del virus denominado COVID-I9, las autoridades y gobiemos

de distintos palses, entre ellos México y Panamá han reconocido a la pandemia de enfemedad por el virus SARS-CoV2 (COVID-I9) dentro de sus
jurisdicciones, d€cretando como consecuencia medidas tendientes a evitar su propagación, mismas que han provocado una desaceleración en diversas
actividades de la economfa en todos los pafses donde operan las corporaciones a las que la Emisora otorga linanciamiento, tales como el consumo, el
turismo, cadenas productivas, entre ohas. Es importante mencionar que a la fecha la Emisora no ha tenido ningrln impacto significativo que hubiese
afectado de forma negativa sus resultados y/o situación financiera como consecuencia de la pandemia derivada del COVID-19.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

BB\IA
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.,

Grupo Financiero Santander México.

Casa de Bolsa

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA México

EL EMISOR PRESENTARÁ SU INFORMACIÓN FINANCIERA CONSOLIDADA TRIMESTRAL POR EL PERIODO DE SEIS
MESES TERMINADOS EL 20 DE JULIO DE 2023 CON POSTERIORIDAD A LA OFERTA DE LOS CERTIFICADOS
BURSÁTILES DE LA SÉPTIMA EMISIÓN, EN LoS TÉRMINOS DE LA LEGISLACIÓN APLICABLE A EMISoRAS EN
MÉxlco. DE ACUERDO CoN ESTIMACIONES DE LA ADMINISTRACIÓN DEL EMISOR, QUE SE BASAN EN LA
INFORMACIÓN DISPONIBLE A LA FECHA DEL PRESENTE SUPLEMENTO, EL EMISOR ESTIMA QUE LA TENDENCIA
ESPERADA SEA CONSISTENTE CON SU TENDENCIA HISTÓRICA FINANCIERA Y NO SE ESPERA QUE HAYA
CAMBIOS MATERIALES ADVERSOS. LA ESTIMACIÓN ANTERIOR SE REALIZA A LA FECHA DE DIFUSIÓN DE ESTE
DOCUMENTO CON BASE EN LA INFORMACIÓN CON LA QUE, A LA FECHA, CUENTA EL EMISOR; SIN QUE EL
EMISOR HUBIERE CONCLUIDO O) EL ANÁLISIS DE LA INFORMACIÓN CONSOLIDADA; O (II LA PREPARACIÓN DE
LOS ESTADOS FINANCIEROS, LOS ESTADOS FINANCIEROS TRIMESTRALES NO HAN SIDO NI SERÁN REVISADOS
POR LOS AUDITORES EXTERNOS, A PESAR DE QUE EL EMISOR CONSIDERA QUE LA ESTIMACIÓN ES RAZONABLE,
A ESTA FECHA, EL EMISOR NO PUEDE ASEGURAR QUE LA SITUACIÓN FINANCIERA Y RESULTADOS DE
OPERACIÓN SERÁ LA QUE ESTIMA.

Los Certificados Bursátiles objeto de la presente ofert¿ pública forman parte de un Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el
No. 338G4.19-2019-002 en el RNV y dichos Certificados Bursátiles se encuentran inscritos con el número 338G4.f9-2021-003-04 en el RNV y son
objeto de listado en el listado correspondiente de la Bolsa.

La inscripción preventiva de los Certificados Bursátiles fue actualizada mediante el oficio no. 153/1002645912021 de fecha 30 de junio de 2021, y con
número de inscripción 33864.19-2021-003.

La inscripción en el RNV no impllca cert¡l¡cación sobre la bond¡d de los vrlores, l¡ solvencio del Emisor o sobre la ex¡ctitud o veracid¡d de la
inform¡ción contenld¡ en el Prosp€cto y cn el Suplemento, nl convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realiz¡dos en contr¡vención de las
Ieyes.

El Prospecto del Programa y este Suplemento, los cuales son complementarios, podrán consultarse en la página de intemet de la Bolsa en la di¡ección:
httns://www.bmv.com.mx, en la página de intemet de la CNBV en la di¡ección httns://www.sob.mx/cnbv y en la página de intemet del Emisor en la
dirección httos://www.bladex.com ninguna de dichas páginas de intemet forma parte del presente Suplemento.

El Prospecto del Programa y este Suplemento se encuentran disponibles con los Intermediarios Colocadores.

Ciudad de México, México a 14 de julio de 2023.

Autorización CNBV para la inscripción preventiva No. 153/10026459/2021 de fecha 30 dejunio de 2021

Oficio de notificación CNBV para su publicación No. 15315374/2023 de fecha l3 de julio de 2023.
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Los suscritos, manifestamos que a la fecha de presentación de este Suplemento Informativo y con base en la 

información que tenemos a nuestra disposición, a nuestro leal saber y entender, el Emisor reúne los supuestos 

contenidos en el artículo 13 Bis de las “Disposiciones de carácter general aplicables a las emisoras de valores 

y a otros participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federación el 19 de 

marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones. 

 

 

Emisora 

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. 

 

 

 

 

 

  

Eduardo Vivone 

Cargo: Vice Presidente Ejecutivo - Operaciones 

(equivalente a Director General1) 

 

 

 

 

  

Ana Graciela de Méndez 

Cargo: Vicepresidente Ejecutivo Finanzas  

(equivalente a Director de Finanzas) 

 

 

 

 

  

Jorge Luis Real 

Cargo: Vicepresidente Ejecutivo -Legal y 

Secretaría Ejecutiva  

 (Equivalente a Director Jurídico) 

 

  

 
1 Conforme a la Escritura 4,421 de la Notaría Primera de Circuito de Panamá de fecha 26 de abril de 2019, por la cual Banco 

Latinoamericano de Comercio Exterior, otorga poder general a favor de la Señora Erica Lijtztain que la faculta con el cargo 

equivalente al de Director General. 



Contiene el Formato Autorizado 

Los suscritos, manifestamos que a la fecha de presentación de este Suplemento Informativo y con base en la 

información que tenemos a nuestra disposición, a nuestro leal saber y entender, el Emisor reúne los supuestos 

contenidos en el artículo 13 Bis de las “Disposiciones de carácter general aplicables a las emisoras de valores 

y a otros participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federación el 19 de 

marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones. 

 
 

 

 

Intermediario Colocador 

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México 

 

 

 

__________________________ 

Por: Gerardo Alfonso Díaz Barraza 

Cargo: Apoderado 

 

 

 

__________________________ 

Por: María Eugenia Delgadillo Marín 

Cargo: Apoderado 

 

 

 

  



Contiene el Formato Autorizado 

 

Los suscritos, manifestamos que a la fecha de presentación de este Suplemento Informativo y con base en la 

información que tenemos a nuestra disposición, a nuestro leal saber y entender, el Emisor reúne los supuestos 

contenidos en el artículo 13 Bis de las “Disposiciones de carácter general aplicables a las emisoras de valores 

y a otros participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federación el 19 de 

marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones. 

 

 

Intermediario Colocador 

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México 

 

 

__________________________ 

Por: Alejandra González Canto 

Cargo: Apoderado 

 

 

 

__________________________ 

Por: Martha Alicia Marrón Sandoval 

Cargo: Apoderado 
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Estados Financieros Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior,
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A. Título
B. Opinión Legal Nacional y Extranjera
C. Calificaciones

D. Estados Financieros

i. Estados financieros por el ejercicio concluido el 3l de diciembre de2022, el 31 de diciembre de2021y el

3l de diciembre de 2020.

Confecba2T de marzo 2023,elEmisorpresentó a la CNBV y a la Bolsa, los estados financieros consolidados
dictaminados al 3 I de diciembre de 2022,1os cuales se incorporan por referencia al presente Suplemento y
que pueden consultarse en las páginas www.gob.mx/cnbv, https://www.bmv.com.mx y https://bladex.com/

Con fecha 25 de marzo 2022, el Emisor presentó a la CNBV y a la Bolsa, los estados financieros consolidados
dictaminados al 3 I de diciembre de 2021, los cuales se incorporan por referencia al presente Suplemento y
que pueden consultarse en las páginas www.gob.mx/cnbv, https://www.bmv.com.mx y https://bladex.com/

Confecha22 de marzo 2021, el Emisor presentó a la CNBV y a la Bolsa, los estados financieros consolidados
dictaminados al 3 I de diciembre de 2020,1os cuales se incorporan por referencia al presente Suplemento y
que pueden consultarse en las páginas www.gob.mx/cnbv, https://www.bmv.com.mx y https://bladex.com/

ii. Reporte Primer Trimestre 2023.

Con fecha l0 de mayo de 2023, el Emisor presentó a la CNBV y a la Bolsa, el reporte trimestral
correspondiente al Primer Trimestre de2023, S.A., el cual se incorpora por referencia al presente Suplemento
y que pueden consultarse en las páginas www.gob.mx/cnbv, https://www.bmv.com.mx y https://bladex.com/

iii .Documento de diferencias contables al Primer Trimestre 2023.

Con fecha 26 de mayo de 2023, el Emisor presentó a la CNBV y a la Bolsa, el documento explicativo de las

diferencias significativas entre normas internacionales de información financiera (IFRS), y normas de

contabilidad generalmente aceptadas para instituciones financieras en México al 3l de marzo de 2023, el

cual se incorpora por referencia al presente Suplemento y que pueden consultarse en las páginas

www.gob.mx/cnbv, https://www.bmv.com.mx y httos://bladex.com/

El presente Suplemento y sus anexos son parte integral del Prospecto del Programa autorizado por la
CNBV mediante oficio de autorización número 15311204712019 de fecha 20 de agosto de 2019, el cual fue
actualizado mediante oficio número 153/1002645912021de fecha 30 de junio de 2021, por lo que deberá
consultarse conjuntamente con el referido Prospecto.

Los anexos del presente Suplemento forman parte integral del mismo.

Ningún intermediario, ni apoderado para celebrar operaciones con el público, o cualquier otra persona,
ha sido autorizada para proporcionar información o hacer cualquier declaración que no esté contenida
en este Suplemento o en el Prospecto del Programa. Como consecuencia de lo anterior, cualquier
información o declaración que no esté contenida en este Suplemento o en el Prospecto del Programa
deberá entenderse como no autorizada por el Emisor, Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander México y Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
México (los "Intermediarios Colocadores").
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I. Definiciones

Los términos con mayúscula inicial utilizados, y no definidos en esta sección, tendrán el significado que se

les atribuye en el Prospecto del Programa

Los siguientes términos tendrán el significado que se indica para cada uno de ellos en este suplemento, siendo
éstos igualmente aplicables en singular y en plural:

"Bgls4" o "!My" significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

"Caso de Vencimiento Anticinado" tiene el significado que se menciona en la sección "Características de la
Oferta - Casos de Vencimiento Anticipado" del presente suplemento.

Certificados Bursátiles" significan los 25,000,000 (veinticinco millones) de certificados bursátiles al portador
que ampara el título que documenta la presente Emisión.

((Deuda" significa, con respecto a cualquier persona, sin duplicar, (i) todas las obligaciones de dicha persona
derivadas de dinero tomado en préstamo, (ii) todas las obligaciones de dicha persona documentadas en bonos,
obligaciones, pagarés o instrumentos similares, (iii) todas las obligaciones de dicha persona de pagar de
manera diferida el precio de compra de bienes o servicios (distintas a cuentas por pagar derivadas del curso
normal del negocio), (iv) toda la Deuda de terceros garantizada por un Gravamen constituido sobre los activos
propiedad de dicha persona, independientemente si la misma ha asumido dicha Deuda (para efectos de este

inciso (iv), el monto de la Deuda en ese caso será igual a lo que resulte menor de entre (x) el saldo insoluto
de dicha Deuda garanlizada y (y) el valor justo de mercado de los bienes sujetos al Gravamen según lo
determine dicha persona de buena fe), (v) las garantías otorgadas por dicha persona respecto de la Deuda de
terceros (para efectos de este inciso (v), el monto de la Deuda en ese caso será igual a lo que resulte menor
de entre (x) el saldo insoluto de dicha Deuda garaniizada y (y) el monto máximo de dichas garantías, si lo
hubiere), (vi) las Obligaciones por Arrendamientos Financieros de dicha persona, (vii) las obligaciones de
dicha persona en operaciones por las cuales se obligue a enajenar un bien, mueble o inmueble, y arrendar
dicho bien u otro bien que pretenda utilizar para los mismos propósitos que los del bien enajenado, (viii) las

Obligaciones por Operaciones Derivadas de dicha persona (cuyo monto en cualquier momento será el valor
neto de terminación, si lo hubiere, que dicha persona deba pagar a la terminación, dando efecto a las cláusulas
de compensación aplicables) (pers__gIsluygldg obligaciones al amparo de Obligaciones por Operaciones
Derivadas celebradas de buena fe en el curso norrnal del negocio para cubrir riesgos y no con fines
especulativos), y (i*) las obligaciones, contingentes o no, de dicha persona de reembolsar a cualquier persona
respecto a cantidades pagadas conforme a cartas de crédito, garantías de crédito y aceptaciones bancarias.

ooDeuda Importante" significa Deuda (distinta a las obligaciones al amparo de los Cefificados Bursátiles) del
Emisor cuyo monto principal sea mayor de EUA$100,000,000 (cien millones de Dólares 00/100 millones de
Dólares 00/100) (o su equivalente en cualquier otra moneda).

"Día Hábil" significa, cualquier día, que no sea sábado o domingo, o día feriado obligatorio por ley, en el
que las instituciones de banca múltiple deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el
público, conforme al calendario que publique periódicamente la CNBV.

"Disposiciones Generales" significa las disposiciones de carácter general aplicables a las emisoras de valores
y a otros participantes del mercado de valores, expedidas por la CNBV y publicadas en el Diario Oficial de
la Federación el día 19 de marzo de 2003, según las mismas han sido o sean modificadas.

"Dólares" significa dólares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

*Emisión" o "Séptima Emisión" signiñca la emisión de los Certificados Bursátiles, a la cual le fue asignada
la clave depizana *BLADEX 23".

"Emisor" significa Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.
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('EMISNET" significa el Sistema Electrónico de Comunicación con Emisoras de Valores que mantiene la
Bolsa.

"Fecha de Determinación de la Tasa de Interés Bruto Anual" tiene el significado que se menciona en la
sección "Forma de Cálculo de los Intereses".

"Fecha de Pago de Intereses" tiene el significado que se le atribuye más adelante en la sección "Periodicidad
en el Pago de Intereses".

"Fecha de Vencimiento" tiene el significado que se le atribuye en la carátula del presente Suplemento.

"Funcionario ResDonsable" significa el Director General, Director de Finanzas, y el Director Jurídico del
Emisor.

"Gravamerl" significa, respecto a cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, usufructo, depósito, carga,
preferencia o cualquier olra garanlía real de cualquier clase o naturaleza, incluyendo cualquier compraventa
condicionada o con reserva de dominio.

"Gravámenes Permitidos" significa, con respecto al Emisor o a cualquiera de sus Subsidiarias, los siguientes:

(D Gravámenes derivados de cualquier obligación de carácter fiscal o laboral o creados por ministerio
de ley, siempre que las cantidades que garanticen no sean pagaderas al momento de su creación o que hayan
sido impugnadas de buena fe y respecto de los cuales se hayan creado reservas o cualquier otra provisión
necesaria conforme a las NIIF que sean aplicables, de ser el caso;

(ii) Gravámenes creados como consecuencia de servidumbres legales o voluntarias sobre los activos del
Emisor o sus Subsidiarias; en el entendido que en el caso de servidumbres voluntarias, dichas servidumbres
no podrán impedir el uso ordinario por parte del Emisor o sus Subsidiarias, de los activos correspondientes
que sean sujetos a dichas servidumbres voluntarias;

(iii) Gravámenes que existan como resultado de cualquier sentencia u ordenjudicial de cualquiertribunal
o de órdenes administrativas, salvo que dicha sentencia u orden sea declarada improcedente o sus efectos
hayan sido suspendidos mediante otra orden judicial o administrativa o de cualquier otra forma permitida
conforme a la legislación aplicable, dentro de los 60 (sesenta) días naturales siguientes a su fecha de eficacia;

(iv) Gravámenes creados con anterioridad a la fecha del presente Suplemento;

(v) Gravámenes sobre activos que el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias adquieran, construyan o
efectuen mejoras en el futuro, así como Gravámenes constituidos con el fin de garantizar el pago del precio
de adquisición o la Deuda incurrida para adquirir dichos activos (en el caso de adquisición de sociedades, el
Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias, podrán constituir gravámenes sobre las acciones, partes sociales o
instrumentos similares que representen el capital social de las sociedades adquiridas o de aquellas que, directa
o indirectamente, efectúen la adquisición), en el entendido que (i) dichos Gravámenes se limitarán a los
activos adquiridos, construidos o sobre los que se hubiera hecho alguna mejora y, en todo caso, podrán ser

creados hasta 6 (seis) meses después de la fecha de compra, terminación de las obras de construcción o
mejora, según sea el caso, o al inicio de operación comercial de dichos activos (1o que ocurra después) y (ii)
la excepción contenida en este inciso (e) no será aplicable a activos que sean propiedad del Emisor y sus

Subsidiarias a la fecha del presente, salvo a las mejoras realizadas sobre los mismos;

(vi) Gravámenes sobre activos de una compañía que se fusione con el Emisor o cualquiera de sus

Subsidiarias o Gravámenes existentes sobre activos de una compañía que exista en el momento en que dicha
compañía se convierta en una Subsidiaria del Emisory, en cualquier caso, que no sean creados como resultado
de, en relación con, o con motivo de dicha operación (salvo si dicho Gravamen fue creado para garanlizar el
pago del precio de adquisición de dicha compañía);
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(vii) Gravámenes que renueven, extiendan o sustituyan a cualquiera de los Gravámenes Permitidos
mencionados en los incisos (d), (e) o (f) anteriores, siempre que el monto de la Deuda garuntizada por dichos
Gravámenes no se incremente o el plazo de la misma no se reduzca y dichos Gravámenes no se extiendan a

bienes distintos sobre los cuales el Gravamen estaba constituido;

(viii) Gravámenes sobre valores que garanticen o se considere que garantizan operaciones de reporto; y

(ix) Gravámenes distintos a los mencionados en los incisos anteriores para garantizar Deuda del Emisor
o de cualquiera de sus Subsidiarias, siempre y cuando el valor de los activos que garanticen dicha Deuda no
exceda del 1506 (quince por ciento) de los Activos Tangibles Netos Consolidados.

"Indeval" tiene el significado que se le atribuye en la carátula del presente Suplemento.

(.LMy" significa la Ley del Mercado de Valores

"NIIF" significa las normas internacionales de información financiera.

o'Obligaciones oor Arrendamientos Financieros" significa, con respecto a cualquier persona, las obligaciones
de dicha persona de pagar renta u otras cantidades conforme a cualquier arrendamiento (o cualquier otro
convenio que otorgue el derecho de uso) de bienes muebles o inmuebles, cuyas obligaciones se deban

clasificar y contabilizar como arrendamientos de capital en el balance de dicha persona.

"Obligaciones por O ' significa, respecto de cualquier persona, las obligaciones de dicha
persona respecto de cualquier contrato de intercambio de tasas de interés o de divisas, o cualquier otro
convenio de cobefura, intercambio, opción, límite o similar, respecto de tasas de interés o divisas, o una
combinación de los mismos.

"Periodo de Intereses" tiene el signiñcado que se menciona en la sección "Periodicidad en el Pago de

Intereses".

ooPlggl4lq4" tiene el significado que se menciona en la carátula del presente Suplemento.

"P9s9!" significa Pesos, moneda de curso legal de los Estados Unidos Mexicanos.

'oRepresentante Común" significa CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple, o cualquier representante
común que lo sustituya de conformidad con lo establecido en el título que ampare los Certificados Bursátiles.

"RNy" significa el Registro Nacional de Valores.

(.STIV¿" significa el sistema de transferencia de información sobre valores instrumentado por la CNBV.

"Tasa de Interés Bruto Anual" tiene el significado que se menciona en la sección "Forma de Cálculo de los
Intereses".

ooTasa de Interés de Referencia" o "TIIE" tiene el significado que se menciona en la sección "Tasa de Interés
Forma de Cálculo de los Intereses".

"Tg!gdglg!" significan los tenedores de los Certificados Bursátiles en circulación.

.'UDIS" significa las unidades de cuenta llamadas "Unidades de Inversión" que se establecen mediante el

'oDecreto por el que se establecen las obligaciones que podrán denominarse en Unidades de Inversión y
reforma y adicionq diversas disposiciones del Código Fiscal de la Federación y de la Ley del Impuesto sobre
la Renta" publicado en el Diario Oficial de la Federación el lo de abril de 1995, tal y como el mismo ha sido
modificado a la fecha, y cuyo valor en Pesos publica el Banco de México periódicamente en el Diario Oficial
de la Federación.
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II. Características de la Oferta

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., suscribe y emite a su cargo, al amparo del Programa

autorizado por la CNBV 25,000,000 (veinticinco millones) de Certificados Bursátiles (la "Emisión"), con las

siguientes características :

ILl. Denominación del Emisor

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

11.2. Tipo de Instrumento

Certifi cados bursátiles.

II.3. Tipo de Oferta

Pública, primaria, nacional.

II.4. Monto Total Autorizado del Programa

Hasta $25,000'000,000.00 M.N. (Veinticinco mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) o su

equivalente en Dólares, Euros o en UDIs, con carácter revolvente, sin que el monto conjunto de las Emisiones

vigentes en cualquier fecha pueda exceder del monto autorizado, y sin que las Emisiones de Corto Plazo

excedan de $2,000'000,000.00 M.N. (Dos mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente

en UDIs o en Dólares o en Euros.

n.5. Monto de la Emisión

$2,500'000,000.00 M.N. (dos mil quinientos millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

II.6. Número de Certificados Bursátiles

25,000,000 (veinticinco millones) de Certifi cados Bursátiles.

11.7. Valor Nominal de los Certificados Bursátiles

$100.00 (cien pesos 00/100 moneda nacional) cada uno.

II.8. Precio de Colocación de los Certificados Bursátiles

$100.00 (cien pesos 00/100 moneda nacional) cada uno.

II.9. Clave de Pizarra

..BLADEX 23''.

II.10. Número de Emisión al amparo del Programa

La presente Emisión es la Séptima Emisión de Certificados Bursátiles al amparo del Programa.

II.11. Denominación

Pesos, moneda nacional.
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ll.l2. Vigencia del Programa

5 (cinco) años a pafir del20 de agosto de2019, fecha en que la CNBV autoizí el Programa.

II.13. Plazo de Vigencia de la Emisión

1,092 (mil noventa y dos) días equivalentes a 39 (treinta y nueve) periodos de 28 (veintiocho) días cada uno,
aproximadamente 3 (tres) años.

II.14. Fecha de Publicación del Aviso de Oferta Pública de los Certificados Bursátiles:

13 de julio de2023.

II.15. Fecha de Oferta Pública de los Certificados Bursátiles:

13 dejulio de2023.

II.16. Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursátiles:

14 de julio de2023.

II.17. Fecha de Publicación del Aviso de Colocación con Fines Informativos de los Certificados
Bursátiles:

14 de julio de2023.

II.18. Fecha de Emisión de los Certificados Bursátiles:

l8 de julio de2023.

II.19. Fecha de Registro en la Bolsa de los Certificados Bursátiles:

l8 de julio de2023.

II.20. Fecha de Liquidación de los Certificados Bursátiles:

l8 de julio de2023.

ll.2l. Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursátiles:

14 de julio de2026.

11.22. Tipo de Colocación:

Construcción de libro mediante asignación discrecional a tasa única.

11.23. Recursos Netos obtenidos por el Emisor de la Colocación de los Certificados Bursátiles:

$2,490'358,153.00 (dos mil cuatrocientos noventa millones trescientos cincuenta y ocho mil ciento cincuenta
y tres pesos 00/100 moneda nacional), considerando los recursos derivados de la Séptima Emisión, resultado
de restar del Monto Total de la Colocación, los gastos relacionados con la Emisión ver la sección "Gastos
Relacionados con la Oferta" del presente Suplemento, más adelante.
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11.24. Garantía

Los Certificados Bursátiles son quirografarios por lo que no cuentan con aval o garantía real o personal
alguna.

11,25. Tasa de Interés

A partir de su fecha de emisión y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursátiles devengarán un
interés bruto anual sobre su valor nominal, según se describe en el título que documenta la presente Emisión
y que se reproduce en este Suplemento.

El Emisor no está obligado apagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retención o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relación con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursátiles.

Para una descripción de la forma en la que se calcularán y pagarán los intereses devengados al amparo de

los Certificados Bursátiles ver la secciónooForma de Cálculo de los Intereses" del presente Suplemento más

adelante.

11.26. Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses de los Certificados
Bursátiles:

11.94% (once punto noventa y cuatro por ciento)

1I.27. InteresesMoratorios

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de principal de los Certificados Bursátiles, se

devengarán intereses moratorios (en sustitución de los ordinarios), sobre el principal insoluto vencido de los
Certificados Bursátiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursátiles aplicable al Periodo
de Intereses en el que ocurra dicho incumplimiento (en el entendido que si el incumplimiento se da en una
Fecha de Pago de Intereses, se considerará la tasa aplicable al Periodo de Intereses que termina en dicha
Fecha de Pago de Intereses), más2Yo (dos por ciento).

Los intereses moratorios serán pagaderos a la vista desde la fecha de incumplimiento y hasta que la suma

vencida de principal de los Certificados Bursátiles haya quedado íntegramente cubierta y serán calculados
sobre la base de un año de 360 (trescientos sesenta) días y por los días naturales efectivamente transcurridos
en mora en el entendido de que todas las cantidades que se reciban del Emisor se aplicarán en primer lugar
al pago de intereses moratorios, posteriormente al pago de intereses ordinarios y finalmente al pago de
principal . La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberá ser pagada en la misma
moneda que la suma de principal y en el domicilio del Representante Común ubicado en Cordillera de los
Andes 265 segundo piso, Colonia Lomas de Chapultepec, Alcaldía Miguel Hidalgo, C.P. I1000, Ciudad de

México o en la dirección que el Representante Común notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus

oficinas, a más tardar a las 1 1:00 horas del día en que se efectue el pago y en caso de ser efectuado después

de dicha hora, se entenderá pagado el Día Hábil siguiente.

II.28. Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursátiles se liquidaríncada 28 (veintiocho) días

cada uno de dichos períodos, un "Perie.dqdel4!ersse.ü"), conforme al siguiente calendario y en las siguientes
fechas en el entendido que si cualquiera de dichas fechas sea un día inhábil, los intereses se liquidarán el Día
Hábil inmediato siguiente (cada una de dichas fechas, una "Fecha de Pago de In '), sin que tal
circunstancia se considere un incumplimiento y sin que afecte el cálculo de los días naturales establecidos
paracada Periodo de Intereses, contra la entrega de las constancias que Indeval haya expedido. El primer
pago de intereses ordinarios se efectuará precisamente el 15 de agosto de2023:

Periodo de
Intereses Fecha de Paso de Intereses

Periodo de
Intereses Fecha de Pago de Intereses
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2 l2 de septiembre de2023 22 25 demarzo de2025

J l0 de octubre de2O23 23 22 de abÁl de2025

4 7 de noviembre de2023 24 20demayo de2025

255 5 de diciembre de 2023 17 dejunio de2025

6 2 de enero de2024 26 l5 de julio de2025

7 30 de enero de2024 27 12 de agosto de2025

8 27 de febrero de2024 28 9 de septiembre de 2025

9 26 demarzo de2024 29 7 de octubre de2025

10 23 de abril de2024 30 4 de noviembre de 2025

3l11 21 demayo de2024 2 de diciembre de2025

t2 l8 dejunio de2024 32 30 de diciembre de 2025

l3 l6 dejulio de2024 33 27 de enero de2026

l4 13 de agosto de2024 34 24 de febrero de2026

l5 10 de septiembre de2024 35 24 demarzo de2026

16 8 de octubre de2024 36 2l de abril de2026

37t7 5 de noviembre de2024 19 de mayo de2026

l8 3 de diciembre de 2024 38 16 dejunio de2026

t9 31 de diciembre de 2024 39 14 de julio de2026

20 28 de enero de2025

15 de de2023 2t 25 de febrero de2025

1L29. Amortización de Principal

Los Certificados Bursátiles serán amortizados en un solo pago a su valor nominal en la Fecha de Vencimiento.
El Representante Común deberá dar aviso por escrito a Indeval, o a través del medio que éste indique, por lo
menos con 2 (dos) Días Hábiles de anticipación a la fecha señaladaparala amortización de los Certificados
Bursátiles.

II.30. Obligaciones de Daro Hacer y No Hacer a cargo del Emisor.

Salvo que la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursátiles, autoricen por escrito lo contrario, a partir
de la fecha de suscripción del título que ampare los Cedificados Bursátiles y hasta que los Certificados
Bursátiles sean pagados en su totalidad, el Emisor se obliga a:

Obligaciones de Hacer del Emisor:

l. Estados Financieros Internos. Divulgar al público inversionista, a través de los medios establecidos
por la legislación aplicable, en la forma y fechas que señalen las Disposiciones Generales, un
ejemplar completo de los estados financieros consolidados internos del Emisor al fin de cada
trimestre y cualquier otra información que el Emisor deba divulgar al público trimestralmente
conforme a las Disposiciones Generales, incluyendo, sin limitación, un documento en el que se

informe sobre la exposición del Emisor a instrumentos financieros derivados al cierre del trimestre
anterior.

2. Estados Financieros Auditados. Divulgar al público inversionista, a través de los medios
establecidos por la legislación aplicable, en la forma y fechas que señalen las Disposiciones
Generales, un ejemplar completo de los estados financieros auditados anuales del Emisor y cualquier
otra información que el Emisor deba divulgar al público anualmente conforme a las Disposiciones
Generales.
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3. Otros Reoortes. Divulgar al público inversionista, a través de los medios establecidos en la
legislación aplicable, en la forma y fechas que señalen las Disposiciones Generales, aquellos
reportes (incluyendo eventos relevantes) que el Emisor deba divulgar al público conforme a las

Disposiciones Generales.

4. Casos de Vencimiento Anticipado. Informar por escrito al Representante Común, dentro de los 5

(cinco) Días Hábiles siguientes a que cualquier Funcionario Responsable del Emisor tenga
conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya un Caso de Vencimiento
Anticipado.

5. Destino de Recursos. Usar los recursos de la colocación para los fines estipulados en el Título que

documenta la presente Emisión.

6. Prelación de Pagos (.P¿ri Passu). El Emisor hará lo necesario para que sus obligaciones al amparo
de los Certificados Bursátiles constituyan obligaciones directas y quirografarias del Emisor y que

tengan la misma prelación de pago, en caso de concurso mercantil, que sus demás obligaciones
directas y quirografarias, salvo por las preferencias establecidas por ministerio de ley.

7. Inscripción de los Certificados Bursátiles. Mantener la inscripción de los Certificados Bursátiles en

el RNV y en el listado de la Bolsa.

8. Certihcación de Cumplimiento. El Emisor deberá entregar al Representante Común, a más tardar
dentro de los 20 (veinte) Dias Hábiles siguientes al cierre de cada uno de los tres primeros trimestres
de cada ejercicio social del Emisor y dentro de los 40 (cuarenta) Días Hábiles siguientes a la
conclusión del cuarto trimestre de cada ejercicio social del Emisor, una certificación del
cumplimiento de las "Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor frente y/o en beneficio de

los Tenedores" contenidas en el Título.

9. Existencia Legal. Contabilidad y Autorizaciones: (i) Conservar su existencia legal y mantenerse
como negocio en marcha, salvo por lo permitido en el párrafo número I de la sección de

"Obligaciones de No Hace,z'; (ii) mantener su contabilidad, de conformidad con las disposiciones
legales aplicables y las NIIF; y (iii) mantener vigentes todas las autorizaciones, permisos, licencias
o concesiones necesarias para el buen funcionamiento y explotación de sus actividades, salvo por
aquellas autorizaciones, permisos, licencias o concesiones que, de perderse o revocarse, no afecten
de manera adversa y significativamente las operaciones o la situación financiera del Emisor de

manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pago y la solvencia del Emisor.

10. Giro del Negocio: Mantener mediante el desarrollo habitual de negocios, su giro preponderante de

negocios y el de sus Subsidiarias consideradas en conjunto.

I l. Gravámenes: No constituir, ni que ninguna de sus Subsidiarias constituya, ningún Gravamen, salvo
que (i) simultáneamente a la creación de cualquier Gravamen, el Emisor garantice en la misma forma
sus obligaciones conforme a los Certificados Bursátiles; o (ii) se trate de Gravámenes Permitidos

Obligaciones de Dar del Emisor:

L A Pagar la cantidad principal e intereses de los Certificados Bursátiles, conforme a lo establecido
en el título que documenta la emisión.

2. A constituir en depósito el importe de la amortización y, en su caso, de los intereses

correspondientes, en las oficinas del Indeval a más tardar a las I l:00 (once horas) de la fecha de
pago correspondiente.

3. A pagar de inmediato y sin necesidad de requerimiento alguno el saldo insoluto en el supuesto

que se dieran por vencidos anticipadamente los Certificados Bursátiles.
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4. A pagar oportunamente cualquier obligación a su cargo.

Obligaciones de No Hacer del Emisor:

Fusiones y Escisiones: Venta de Activos Relevantes. El Emisor no podrá fusionarse (o
consolidarse de cualquier otra forma) o escindirse, salvo que la sociedad o entidad que resulte de

la fusión o escisión asuma expresamente las obligaciones del Emisor conforme a los Certificados
Bursátiles. Asimismo, el Emisor no podrá vender, transmitir o de cualquier otra forma disponer
del l0% (diez por ciento) o más de los activos consolidados del Emisor, con base a los estados
financieros más recientes disponibles.

2. Limitaciones al pago de dividendos. La Emisora se abstendrá de pagar dividendos en efectivo o

en especie si hubiere ocurrido y continúa una Causa de Vencimiento Anticipado o si como
consecuencia de dicho pago, ocurre una Causa de Vencimiento Anticipado.

II.31. Casos de Vencimiento Anticipado.

En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, un "Caso de Vencimiento
Anticipado"), se podrán dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursátiles en los términos y
condiciones establecidos más adelante:

l) Falta de Pago Oportuno de Princioal e Intereses. Si el Emisor deja de pagar el principal e intereses

al amparo de los Certificados Bursátiles, dentro de los 3 (tres) Días Hábiles siguientes a cualquier
Fecha de Pago de Intereses, con excepción del último pago de intereses, mismo que deberá hacerse

en la Fecha de Vencimiento.

2) Incumplimiento de Obligaciones conforme a los Certificados Bursátiles. Si el Emisor incumpliere
con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los Certificados Bursátiles distintas a la obligación
de pagar principal e intereses al amparo de los Certificados Bursátiles, en el entendido que se

considerará que el Emisor se encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho
incumplimiento no se subsanare dentro de los 15 (quince) días siguientes a la fecha en que el Emisor
hubiere recibido una notificación por escrito del Representante Común en el que se especifique el
incumplimiento de la obligación de que se trate.

3) Incumplimiento de Otras Obligaciones. Si (D el Emisor no realiza el pago dentro de los 5 (cinco)
Días Hábiles siguientes, a su vencimiento, de cualquier cantidad de principal o de intereses pagadera
respecto de cualquier Deuda Importante, o (ii) se declarare el vencimiento anticipado derivado de

un incumplimiento del Emisor de cualquier Deuda Importante que obligue al Emisor a pagar una
cantidad mayor a E.U.A.$100,000,000 (cien millones de Dólares 00/100 moneda de curso legal de
los Estados Unidos de América) (o su equivalente en cualquier otra moneda) antes de su vencimiento
programado.

4) No Validez de los Certificados Bursátiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare la validez
o exigibilidad de sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursátiles.

5) Insolvencia. Si el Emisor es declarado en quiebra, insolvencia, concurso mercantil o cualquier otro
procedimiento similar por una autoridad judicial competente, mediante resolución firme que no
admita recurso alguno, o si admite por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su

vencimiento.

6) Información falsa. Si el Emisor proporciona al Representante Común o a los Tenedores, información
falsa o incorrecta en cualquier aspecto importante o significativo en relación con el Emisor, los
Certificados Bursátiles o el cumplimiento de sus obligaciones conforme al título que ampara la
emisión, y dicha información no se haya rectificado en un periodo de 15 (quince) días contados a

partir de la fecha en que el Emisor tenga conocimiento del error en la información proporcionada.
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7) Cambio de control. Si ocurriere un acto o una serie de actos por virtud de los cuales un tercero, que

no mantenga el Control del Emisor, adquiera el Control de éste, debiendo cumplir el Emisor con los

requisitos establecidos en sus estatutos sociales.

8) Cancelación de la inscripción. Si la inscripción de los Certificados Bursátiles en el RNV es

cancelada.

9) Si el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias deja de pagar cantidades conforme a una o
varias sentencias judiciales definitivas, no susceptibles de apelación o recurso alguno,
dictadas en su contra por un monto total de $ E.U.A.$100,000,000 (cien millones de Dólares

00/100 moneda de curso legal de los Estados Unidos de América) o su equivalente en cualquier
otra moneda, y dichas sentencias no son pagadas o garanfizadas dentro de los 60 (sesenta)
días naturales siguientes a la fecha en que deban ser pagadas, en caso de que durante dicho
periodo las mismas no hubieran sido suspendidas, canceladas o garantizadas con motivo
de su apelación.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el párrafo l) anterior (y haya transcurrido el plazo de gracia
que se indica en dicho pánafo 1)), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme al título se podrán

declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos I (un) Tenedor entregue una notificación al

Representante Común indicando su intención de declarar vencidos anticipadamente los Certificados
Bursátiles, en cuyo caso se harán exigibles de inmediato la suma de principal insoluta de los Certificados
Bursátiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demás cantidades que

se adeuden conforme a los mismos. En caso de no haber solicitud por pade de Tenedor alguno una vez

transcurridos 3 (tres) Dias Hábiles siguientes a aquel en el que haya ocurrido el evento mencionado en el
párrafo l) anterior, el Representante Común procederá a convocar a una asamblea de Tenedores para que

ésta resuelva en lo conducente.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en el párrafo 2), 3), 5),6), 7), 8) y 9) (y, en

su caso, haya transcurrido el plazo de gracia que se indica en dichos párrafos 2),3),6) y 9) respecto de los

eventos mencionados en los mismos), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los

Certificados Bursátiles se podrán declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando la asamblea de

Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursátiles, en cuyo caso se harán

exigibles de inmediato la suma de principal insoluta de los Certificados Bursátiles, los intereses devengados
y no pagados con respecto a la misma y todas las demás cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

Para efectos de resolver sobre la declaración de vencimiento anticipado, los quórums de asistencia y votación
en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera o ulterior convocatoria, serán los que se indican en el

párrafo (g), inciso (4) de la sección o'Facultades y Reglas de Instalación de las Asambleas de Tenedores" más

adelante.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el párrafo 4) anterior, los Certificados Bursátiles se darán
por vencidos automáticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentación, requerimiento
de pago, protesto o notificación de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, haciéndose exigible de

inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursátiles, los intereses devengados y no pagados

con respecto a la misma y todas las demás cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

El Representante Común dará a conocer a la Bolsa a través de EMISNET, a la CNBV a través del STIV-2 y
a Indeval por escrito, o a través de los medios que estos indiquen, en cuanto tenga conocimiento de algún

Caso de Vencimiento Anticipado. Asimismo, una vez que los Certificados Bursátiles sean declarados
vencidos anticipadamente, el Representante Común deberá de informar por escrito y de manera inmediata a

Indeval, a la Bolsa y a la CNBV que los Certificados Bursátiles han sido declarados vencidos

anticipadamente, para lo cual proporcionará a Indeval, en su caso, el documento mediante el cual se haya

hecho constar el vencimiento anticipado de los Certificados Bursátiles.
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II.32. Calificación otorgada por S&P Global Ratings S.A. de C.V.

"mxAAA" la cual significa que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos
financieros sobre la obligación es extremadamente fuerte en relación con otros emisores del mercado
nacional.

II.33. Calificación otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.

"AAA(mex)" lo cual significa que al emisor le fue otorgada la calificación que se asigna a los emisores con
la más baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relación con otros emisores u obligaciones en el
mismo país.

Las calificaciones otorgadas por las agencias calificadoras de valores ni su confirmación no constituyen
una recomendación de inversión y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento de
conformidad con las metodologías de dichas agencias calificadoras.

II.34. Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursátiles se pagarán en la
Fecha de Vencimiento o, en su caso, en la fecha en que sean amortizados anticipadamente y en cada Fecha

de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia electrónica de fondos, en el domicilio de

Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, Alcaldía Cuauhtémoc,
C.P. 06500, Ciudad de México (o en la dirección que Indeval notifique en el caso de que cambie el domicilio
de sus oficinas), contra entrega del título o las constancias que para tales efectos expida dicha institución,
según corresponda, o, en caso de mora, en las oficinas del Representante Común ubicadas en Cordillera de

los Andes 265 segundo piso, Colonia Lomas de Chapultepec, Alcaldía Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad
de México, o en la dirección que el Representante Común notifique en el caso de que cambie el domicilio de

sus oficinas, a más tardar a las I l:00 horas del día en que se efectue el pago y en caso de ser efectuado
después de dicha hora, se entenderá pagado el Día Hábil siguiente.

En caso de que el pago de principal o intereses ordinarios no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estará

obligado a entregar el título o la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea íntegramente
cubierto; en cualquier caso, Indeval no será responsable si no entrega el título o la constancia correspondiente
a dicho pago, hasta en tanto el mismo no sea íntegramente cubierto.

II.35. Depositario

El título que ampara la Emisión de los Certificados Bursátiles a que hace referencia este Suplemento ha
quedado depositado en Indeval.

II.36. PosiblesAdquirentes

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversión lo prevea expresamente.

II.37. Régimen Fiscal

Latasa de retención aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme a

los Cefificados Bursátiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México
para efectos fiscales, a lo previsto en los artículos 54, 55, 135 y demás aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos
fiscales, a lo previsto en los artículos 153, 166 y demás aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta

vigente.

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursátiles deberán consultar con sus asesores las consecuencias
fiscales resultantes de su inversión en los Certificados Bursátiles, incluyendo la aplicación de reglas
específicas respecto a su situación particular. El régimen fiscal vigente podrá modificarse a 1o largo de la
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a)

duración del Programa y a lo largo de la vigencia la presente Emisión, por lo que los posibles adquirentes
deberán consultar con sus asesores fiscales el régimen aplicable.

II.38. Aumento en el Número de Certificados Bursátiles emitidos al amparo de la Emisión

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor tendrá el derecho de emitir y ofrecer públicamente
Certificados Bursátiles adicionales (los "Certificados Bursátiles Adicionales") a los Certificados Bursátiles
(los "Certificados Bursátiles Originales"). Los Certificados Bursátiles Adicionales (i) se considerará que

forman parte de la emisión de los Certificados Bursátiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendrán
la misma clave de pizana asignada por la Bolsa) y (ii) tendrán los mismos términos y condiciones que los
Certificados Bursátiles Originales (incluyendo, sin limitación, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor
nominal de cada Certificado Bursátil, obligaciones y casos de vencimiento anticipado).

En virtud de la adquisición de Certificados Bursátiles Originales, así como de cualquier emisión de

Cefificados Bursátiles Adicionales, se entenderá que los Tenedores han consentido que el Emisor emita
Certificados Bursátiles Adicionales, por lo que la emisión y oferta pública de los Certificados Bursátiles
Adicionales no requerirá laautoÁzación de los Tenedores. La emisión de Certificados Bursátiles Adicionales
se sujetará a lo siguiente:

El Emisor podrá emitir y ofrecer públicamente Certificados Bursátiles Adicionales, siempre y
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursátiles Adicionales sean las mismas (o al menos
no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursátiles Originales y que éstas

últimas calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el número de

Certificados Bursátiles en circulación o por cualquier otra causa) y (ii) el Emisor se encuentre al
corriente en el cumplimiento de sus obligaciones o no exista o pueda existir (como resultado de la
emisión de Certificados Bursátiles Adicionales) un Caso de Vencimiento Anticipado, conforme a

los Certificados Bursátiles Originales.

b) El monto máximo de Certificados Bursátiles Adicionales que el Emisor podrá emitir y ofrecer
públicamente, sumado al monto de las emisiones en circulación (incluyendo la emisión de los
Certificados Bursátiles Originales), no podrá exceder el monto total autorizado del Programa.

c) En la fecha de emisión de los Certificados Bursátiles Adicionales, el Emisor deberá canjear el título
que represente los Certificados Bursátiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo título
que ampare los Certificados Bursátiles Originales más los Certificados Bursátiles Adicionales, y
depositar dicho título en Indeval. Dicho título hará constar únicamente las modificaciones que sean

necesarias para reflejar la emisión de los Certificados Bursátiles Adicionales, es decir, (i) el monto
total de la Emisión, (ii) el número total de Certificados Bursátiles amparados por el título (que será

igual al número de Certificados Bursátiles Originales más el número de Certificados Bursátiles
Adicionales), (iii) la fecha de emisión (que será la fecha de emisión de los Certificados Bursátiles
Adicionales), (iv) el plazo de vigencia de la Emisión, cuyo plazo será igual alplazo que exista entre
la fecha de emisión de los Certificados Bursátiles Adicionales y la fecha de vencimiento de los
Certificados Bursátiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho título será la
misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursátiles Originales, y (v) en su caso el
destino de los recursos.

La fecha de emisión de los Certificados Bursátiles Adicionales podrá o no coincidir con la fecha en

que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al título que ampare la emisión de

Certificados Bursátiles Originales. El precio de los Certificados Bursátiles Adicionales deberá
reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente, en

el entendido que los Certificados Bursátiles Originales continuarán devengando intereses en el
Periodo de Intereses que se encuentren en vigor a la fecha de emisión de los Certihcados Bursátiles
Adicionales y los Certificados Bursátiles Adicionales devengarán intereses desde la fecha en que

inicie el Periodo de Intereses vigente de los Certificados Bursátiles Originales por lo que los
Certificados Bursátiles Adicionales tendrán derecho a recibir los intereses correspondientes a todo
el Periodo de Intereses en curso en su fecha de emisión a la tasa aplicable a los Certificados
Bursátiles Originales.

d)
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e)

0

Ni la emisión de los Certificados Bursátiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulación
de los Certificados Bursátiles Originales derivado de la misma constituirán novación.

Los Certificados Bursátiles Adicionales podrán colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.

II.39. RepresentanteComún

CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple

II.40. IntermediariosColocadores

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México y Casa de Bolsa BBVA México,
S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México.

II.41. Mecanismo de Asignación

El criterio de asignación será discrecional a tasa única. En el entendido que los inversionistas al ingresar sus

órdenes de compra para la construcción del libro se someten a las prácticas de mercado respecto a la
modalidad de asignación discrecional por parte del Emisor y de los Intermediarios Colocadores.

11.42. Fuente de recursos necesarios para el pago de los Certificados Bursátiles

Los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago derivadas de los Certificados Bursátiles
provendrán del flujo de efectivo que genere el Emisor en el curso ordinario de sus operaciones, o de cualquier
otra fuente del Emisor.

II.43. Autorización Corporativa de la Emisora

Mediante la Junta Directiva de la Emisora de fecha 1 5 de diciembre de 2020, se resolvió, entre otros asuntos,
que durante la vigencia del Programa realice la colocación de una o varias emisiones de certificados bursátiles
al amparo del mismo.

11.44. Limitantes durante la vigencia de los Certificados Bursátiles

No existen limitantes para el Emisor, ni se prevé que existan durante la vigencia de la emisión.

II.45. Autorización de Ia CNBV

LaCNBV,medianteoficionúmero15315374/2023 defechal3dejuliode2023,autoizólainscripciónen
el RNV de la Séptima emisión de Certificados Bursátiles que el Emisor emite al amparo del Programa en los
términos descritos en el presente Suplemento.

Los Cefificados Bursátiles se encuentran inscritos con el número 3386-4.19-2021-003-04 en el RNV.

La inscripción de los Certificados Bursátiles en el RNV no implica certificación sobre la bondad de los
valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la información contenida en el Prospecto
y en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravención
de las leyes.
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III. FACTORES DE RIESGO

Los efectos en curso de la pandemíu de COWD-I9 podrían afectar adversamente los negocios y resultados

de las operaciones del Bsnco.

La pandemia de COVID-I9 y sus efectos en la economía mundial han seguido afectando a los clientes y a la

organización del Banco, y los efectos futuros de la pandemia de COVID-I9 siguen siendo inciertos. El

COVID-I9 hizo necesario que los gobiemos, incluso en la Región, respondieran a niveles sin precedentes

para proteger la salud pública y apoyar las economías locales y los medios de subsistencia. Esto ha afectado

a los países de la Región en diferentes momentos y en distintos grados a medida que se desarrollaba. Las

medidas de apoyo y las restricciones resultantes por parte de los gobiernos han creado retos adicionales dado

el rápido ritmo de cambio y las importantes demandas operativas. Los nuevos brotes, en particular los que

resultan de la aparición de nuevas variantes del virus, enfatizanla amenaza continua del COVID- l9 y podrían

dar lugar a un mayor endurecimiento de las restricciones gubernamentales.

En el transcurso de 2021, las restricciones gubernamentales en varios países de la Región se fueron

eliminando gradualmente, lo que permitió que la economía de la Región se recuperara en general con respecto

a los niveles registrados en 2020. Aunque hacia finales de 2021 se volvieron a imponer restricciones

gubernamentales en muchos países en respuesta a la variante Omicron, en general han sido menos restrictivas

que las que se impusieron durante las oleadas anteriores de la pandemia.

El despliegue global de la vacunación en202l ayudó a reducir el impacto social y económico de la pandemia

de COVID-I9, aunque ha habido una divergencia significativa en la velocidad a la que se han desplegado las

vacunas en toda la Región. Algunos países de la Región ya han vacunado a una gran proporción de su

población, pero muchos países menos desarrollados han tenido dificultades para conseguir suministros y se

encuentran en una fase más temprana en su despliegue. A finales de2021, las elevadas tasas de vacunación

habían hecho que se levantaran muchas de las restricciones relacionadas con el COVID-l9 en determinados

mercados y que se suavizaran las restricciones a los viajes. Sin embargo, la aparición de la variante Omicron

y de varias subvariantes de Omicron, que resultaron ser más contagiosas y capaces, hasta cierto punto, de

evadir la inmunidad de la vacuna, demostraron el riesgo que suponen las nuevas variantes y llevaron a los

gobiernos a reintroducir las restricciones. Por lo tanto, es poco probable que a corto o medio plazo se vuelvan

a alcanzar los niveles de interacción social anteriores a la pandemia en todos los mercados clave del Banco.

Sigue habiendo una divergencia en el enfoque adoptado por los países con respecto al nivel de restricciones

en actividades y viajes impuestos en respuesta a la pandemia. Los enfoques divergentes ante futuras oleadas

pandémicas podrían prolongar o empeorar las intemrpciones de la cadena de suministro y de los viajes

internacionales.

Los desajustes entre la oferta y la demanda de bienes y servicios contribuyeron a un aumento de la inflación
en 2021. Se espera que los bancos centrales de los principales mercados, así como los de la Región, suban

los tipos de interés, pero se prevé que esas subidas sean graduales y que la política monetaria siga siendo

generalmente acomodada. El endurecimiento de la política en algunos mercados de la Región ya ha

comenzado para contrarrestar el aumento de la inflación y el riesgo de salida de capitales. También se espera

que los gobiernos reduzcan el nivel de apoyo fiscal que ofrecen a los hogares y a las empresas a medida que

disminuye el apetito por los cierres generales y las restricciones a la salud pública. La deuda pública ha

aumentado en la mayoría de las economías avanzadas, así como en las economías de la Región, y se espera

que siga siendo elevada a medio plazo. La elevada carga de la deuda pública ha aumentado las

vulnerabilidades fiscales, incrementando la sensibilidad de los costos del servicio de la deuda a las subidas

de los tipos de interés y reduciendo potencialmente el espacio flrscal disponible para hacer frente a cualquier

futura recesión económica.
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Se espera que el crecimiento económico en los principales mercados del Banco se ralentice en 2022 hasla

alcanzar tasas más sostenibles, en función del éxito en la contención del virus, la continuación del despliegue

de los programas de vacunación y la evolución de otros riesgos importantes.

Sigue existiendo un riesgo importante de que se produzca un nuevo descenso de la actividad económica,

especialmente en los países con bajas tasas de vacunación. Los efectos económicos de la COVID-19 pueden

incluir un aumento de la desigualdad en los mercados, lo que puede hacer que los gobiernos y los bancos

centrales tengan que seguir proporcionando estímulos fiscales y monetarios, posiblemente de una manera

más específica que la observada durante 2020 y 2021 . Después de que los mercados financieros sufrieran un

fuerte descenso en las primeras fases de la pandemia, estos se recuperaron pero siguen siendo volátiles.

Dependiendo del impacto a largo plazo sobre el crecimiento económico mundial, los precios de los activos

financieros pueden seguir sufriendo.

Las funciones operativas en las que se apoya el Banco tienen su sede en varios países de la Región, algunos

de los cuales se vieron especialmente afectados por la pandemia de COVID-l9 durante 2021. La pandemia

de COVID-I9 puede hacer que el Banco tenga que cerrar sus oficinas y establecer acuerdos de trabajo a

distancia para sus empleados y personal, lo que podría tener un efecto material adverso en la productividad.

El Banco sigue vigilando la pandemia, en particular en aquellos países y regiones donde las infecciones son

más frecuentes y/o donde existen restricciones para viajar.

A pesar de la actual recuperación económica general desde los niveles de 2020, sigue habiendo importantes

incertidumbres a la hora de evaluar la duración y el impacto de la pandemia de COVID-19, incluso cuando

se vuelvan a imponer restricciones gubernamentales como resultado de nuevos brotes del virus, en particular

aquellos brotes que resulten de la aparición de nuevas variantes. Existe el riesgo de que la actividad

económica se mantenga por debajo de los niveles anteriores a la pandemia durante un periodo prolongado,

lo que podría tener un efecto adverso importante sobre la situación financiera, los resultados de las

operaciones, las perspectivas, la liquidez, la posición de capital y la calificación crediticia del Banco.

Desde el inicio de la pandemia de COVID-I9 en 2020, las condiciones económicas negativas derivadas de

la pandemia han repercutido negativamente en los resultados financieros del Banco, en particular durante

2020, en varios aspectos, incluyendo la necesidad de aplicar políticas centradas sustancialmente en el

mantenimiento de la liquidez y, por lo tanto, no permitiendo que el Banco crezca su Cartera de Crédito en

línea con el crecimiento de años anteriores, lo que dio lugar a una reducción de los ingresos netos por intereses

y comisiones del Banco durante 2020 en comparación con 2019. Si bien el Banco pudo volver a hacer crecer

su Cartera de Crédito en 2021 como resultado de la mejora de las perspectivas económicas de la Región, el

Banco aún se enfrenta a los continuos efectos de la pandemia del COVID-I9 que pueden afectar

negativamente a su negocio y a los resultados de sus operaciones.

Las reservas para pérdidas crediticios esperadas del Emisor podrían verse afectadas por concentraciones

en sectorcs o países a los que otorga créditos.

El Emisor, se enfrenta a diversos factores que pudieran afectar sus resultados, entre los que se encuentran las

provisiones o reseryas para perdidas crediticias derivadas de créditos del segmento comercial otorgados a

participantes de ciefos sectores o industrias como es el caso de la industriaaztlcarera en Brasil, la cual ha

experimentado un exacerbado deterioro durante los últimos años, como resultado del empeoramiento de los

fundamentos del azicar en los mercados intemacionales, así como a la disminución significativa en los

precios del azicar,los cuales han sufrido una disminución a niveles muy por debajo del costo marginal

mundial de producción, lo que puede generar un complejo proceso de reestructuración del prestatario.
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Las reservas para pérdidas crediticias esperadas del Emisor podrían ser insuftcientes para cubrir las

pérdidas crediticias en su mayoría relacionadas con sus préstarnos, compromisos de créditos y contratos

de garantías Jínancieras.

El Emisor determina el nivel apropiado de reservas para pérdidas basado en un proceso de acontecimientos

futuros que calcula el incumplimiento probable inherente en su cartera de crédito, que es el resultado de un

análisis estadístico avalado por el comportamiento histórico de la cartera del Emisor, fuentes externas y la

opinión calificada de la Administración del Emisor. Este último incluye supuestos y estimaciones tomando

en cuenta los cambios en las condiciones políticas y económicas de la Región. La cartera comercial del

Emisor (la "Cartera Comercial") incluye (i) préstamos brutos a costo amortizado excluidos los intereses por

cobrar, provisión para pérdidas de préstamos. intereses no devengados y comisiones diferidas (la "Cartera de

Préstamos"), (ii) obligaciones de clientes bajo aceptaciones y (iii) compromisos de crédito y contratos de

garantías financieras, tales como cartas de crédito confirmadas y "stand-by" y garantías que cubren riesgo

comercial. La reserva para pérdidas del Emisor pudiese ser inadecuada para cubrir las pérdidas en su Cartera

Comercial como resultado, entre otros factores, de la concentración del riesgo o el deterioro en algunos

sectores o países, que, a la vez, podría causar un efecto adverso importante en la condición financiera del

Emisor, el resultado de sus operaciones y flujo de caja.

EI negocio del Banco depende en gran parte de la obtención de información, administración y
procesamiento, y sistemas de información, muchos de los cuales son provistos por terceros. Fullas

operativas o violaciones a la seguridad con respecto a cualquiera de éstos podría afectar adversamente al
Banco, incluyendo la efectividad de sus sístemas de manejo de riesgos y control interno, Ademós, eI Bsnco

puede experimentar ataques cibernéticos o defectos y fallas del sistems (incluyendo fallas en la
actuslización de los sistemas), virus, gusanos "ntorms" y otro software malicioso de "piratas informdticos"

u otras fuentes, que podrían interferir inesperadamente con elfuncionamiento de los sistemas del Banco.

Todos los negocios principales del Banco son altamente dependientes de la habilidad de recaudar a tiempo y

procesar una gran cantidad de información financiera y de otro tipo a lo largo de varios y diversos mercados,

en un tiempo en el cual los procesos de transacción se han convertido cadavez más complejos debido al

mayor volumen. El correcto funcionamiento del control financiero, contable o de cualquier otra recolección

de información y de sistemas de procesamiento e información es fundamental para los negocios e integridad

financiera del Banco y para su habilidad para competir efectivamente. Una falla parcial o completa de

cualquiera de estos sistemas primarios podría en forma sustancial y adversamente afectar el proceso de toma

de decisiones del Banco, gestión de riesgo, integridad financiera y sus sistemas de control interno, así como

su capacidad para responder de manera oportuna a las condiciones cambiantes del mercado. Si el Banco no

puede mantener un sistema efectivo de recolección, gestión y procesamiento de datos y sistemas de

información, puede verse afectado de manera importante y adversa.

El Banco también confia en proveedores externos de tecnología para muchos de sus sistemas operativos

centrales que son cruciales para sus actividades comerciales. Cualquier problema relacionado con esos

proveedores puede tener un impacto significativo en la capacidad del Banco para procesar transacciones y

realizar sus negocios. Además, estos proveedores tienen acceso a los principales sistemas y bases de datos

del Banco, lo que expone al Banco a la vulnerabilidad de sus proveedores de tecnología. Cualquier problema

de seguridad y las vulnerabilidades de seguridad de dichos terceros pueden tener un efecto adverso importante

en el Banco.

El Banco tambión depende de los sistemas de informacíón para operar su sitio web, procesar transacciones,

responder a las consultas de los clientes de manera oportuna y mantener operaciones rentables. Aunque el

Banco ha implementados politicas y procedimientos diseñados para gestionar la seguridad informática, el

Banco podría experimentar ataques cibernéticos o problemas operacionales de funcionamiento con sus
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sistemas de información como resultado de defectos y fallas en el sistema (incluyendo incapacidades para

actualizar sistemas), virus y gusanos informáticos ("worms") así como otros programas informáticos

maliciosos provenientes de'ohackers" u otras fuentes, que pudieran inesperadamente interferir con el

funcionamiento de los sistemas del Banco.

Además, el Banco administra y almacena cierta información propia y datos confidenciales o sensibles

relacionados con sus clientes y sus operaciones. El Banco puede estar sujeto a violaciones de los sistemas de

tecnología de la información que utiliza para estos fines. Además, el Banco opera en muchas ubicaciones

geográficas y está expuesto a eventos fuera de su control, incluyendo la potencial proliferación de requisitos

regulatorios relacionados con el almacenamiento local de datos, la utilización de servicios o tecnología

locales o el intercambio de propiedad intelectual. A pesar de los planes de contingencia que el Banco tiene

implementados, su capacidad para realizar negocios en cualquiera de sus ubicaciones puede verse afectada

negativamente por una intemrpción de la infraestructura que respalda su negocio.

Además, debido a la prevalencia del trabajo a distancia como consecuencia de la pandemia de COVID-19, el

Banco tiene y espera seguir implementado el trabajo a distancia. Estos arreglos han hecho necesaria la

utilización de nuevas tecnologías de la información y han generado una mayor dependencia hacia las mismas,

tales como la videoconferencia y otro tipo de infraestructura. En consecuencia, el Banco se ha enfrentado y

seguirá enfrentándose a nuevos retos y riesgos operativos, como el mantenimiento de los controles de

supervisión y vigilancia, así como el aumento de los riesgos de fraude y seguridad de los datos. Aunque el

Banco ha tomado medidas para gestionar estos riesgos, dichas medidas nunca se han puesto a prueba a la

escala o con la duración que el Banco está experimentando actualmente, y existe el riesgo de que estas

medidas no resulten eficaces en el actual entorno operativo sin precedentes. Debido alanab¡raleza evolutiva

de los riesgos de ciberseguridad y a la menor visibilidad y control del Banco alaluz del trabajo a distancia,

los esfuerzos del Banco por proporcionar políticas y medidas de seguridad adecuadas pueden resultar

insuficientes para mitigar todas las amenazas ala ciberseguridad y la protección de datos. Cualquier incidente

de fallo o hackeo en estos y otros sistemas podría tener un impacto significativo y pe{udicial en las

actividades y operaciones del Banco.

La capacidad del Banco para mantener la competitividad depende en parte de su capacidad para actualizar su

tecnología de la información de manera oportuna y eficiente. El Banco hace continuamente inversiones y

mejoras en su infraestructura de tecnología de la información con el flrn de seguir siendo competitivo, mejorar

la eficiencia, reducir el riesgo de error y mejorar al cliente. En el futuro, el Banco podría no ser capaz de

mantener el nivel de gasto necesario para apoyar la mejora o modemización de su infraestructura de

tecnología de la información. Cualquier falla para mejorar o actualizar eficazmente su infraestructura de

tecnología de información y sistemas de manejo de la información en el momento oportuno podría tener un

efecto relevante adverso en el Banco. La reputación del Banco también podría verse afectada si el Banco no

puede proteger la información de sus clientes de ser utilizada por terceros con fines ilegales o inapropiados.

Para las instituciones financieras, los riesgos de ciberseguridad han aumentado debido al uso generalizado de

las tecnologías digitales, la computación en la nube y los dispositivos móviles para realizar negocios y

transacciones financieras. Además, los ciberataques por parte de piratas informáticos, terroristas,

organizaciones criminales, estados nacionales y extremistas también han aumentado en frecuencia y

sofisticación. Las tensiones geopolíticas actuales también pueden conducir a un mayor riesgo de ciberataque

por parte de actores estatales extranjeros. En particular, la invasión rusa de Ucrania y la imposición de

importantes sanciones a Rusia por parte de Estados Unidos, Suiza, la Unión Europea y el Reino Unido, entre

otros, pueden provocar un aumento del riesgo de ciberataques.
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Factores que podrían, individual o colectivamente, conducir a una acción de calificación negativa/baja:

La calificación de BLADEX 23 podría potencialmente bajar en caso de una reducción de la IDR de Bladex.

Esto se debe a que las calificaciones nacionales indican relatividades de calidad crediticia dentro de una
jurisdicción, en este caso en términos relativos a otros emisores de deuda en México.

Los factores de riesgo relacionados con el Emisor, los Certificados Bursátiles y con México, se encuentran

descritos en el Prospecto, mismo que puede ser consultado en la página de intemet de la Bolsa y de la

Comisión Nacional Bancaria y de Valores en https://www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv

respectivamente y en la página de internet del Emisor en www.bladex.com.
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IV. FORMADE CÁLCULO DE LOS INTERESES

A partir de su Fecha de Emisión, y hasta su total amortización a más tardar en la Fecha de Vencimiento, los
Certificados Bursátiles devengarán un interés ordinario sobre su Valor Nominal a una Tasa de Interés Bruto
Anual (según dicho término se define más adelante) que el Representante Común calculará a más tardar el
segundo Día Hábil previo al inicio de cada Periodo de Intereses (en adelante la "Fecha de Determinación de
la Tasa de Interés Bruto Anual") y que regirá durante dicho Periodo de Intereses inmediato siguiente, de
conformidad con lo que se detalla a continuación. En el entendido que, para el primer Periodo de Intereses,
la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable será aquella que se establece al final de la presente sección.

La tasa de interés bruto anual (la "Tasa de Interés Bú ") se calculará mediante la adición de 0.45%
(cero punto cuarenta y cinco por ciento) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta
29 (veintinueve) días ("Tasa de Interés de Referencia" o "TIIE") y en caso de que no se publicara la TIIE a
plazo de hasta29 (veintinueve) días se ulilizará la TIIE alplazo más cercano, dada a conocer por el Banco
de México, por el medio masivo de comunicación que éste determine o a través de cualquier otro medio
electrónico, de cómputo o de telecomunicación, 

-incluso 
internet- autorizado al efecto precisamente por

Banco de México, en la Fecha de Determinación de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su
defecto, dentro de los 30 (treinta) Días Hábiles anteriores a la misma, caso en el cual deberá tomarse como
base la tasa comunicada en el Día Hábil más próximo a dicha Fecha de Determinación de la Tasa de Interés
Bruto Anual. En caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Común utilizará como tasa
sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursátiles, aquella que dé a
conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE aplazo de hasta 29 (veintinueve)
días. La Tasa de Interés de Referencia se deberá capitalizar al número de días naturales del Periodo de
Intereses correspondiente.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al número de días
naturales del Periodo de Intereses correspondiente, el Representante Común utilizará la siguiente fórmula:

TC=

Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al número de días naturales del
Periodo de Intereses correspondiente.
Tasa de Interés de Referencia (o la tasa que la sustituya) más0.45oA (cero punto cuarenta y
cinco por ciento).
Plazo del instrumento correspondiente (o el que lo sustituya) en días naturales.
Número de días naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

1+ TR xPL
36000 )*']'[+]

En donde

TC

TR

PL
ND

La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el primer Periodo de Intereses será de 11.94% (once punto
noventa y cuatro por ciento).

Los intereses ordinarios que devengarán los Certificados Bursátiles se computarán a pafir de su Fecha de
Emisión, o al inicio de cada Periodo de Intereses correspondiente, y los cálculos para determinar la Tasa de
Interés Bruto Anual y el monto de los intereses a pagar, deberán comprender los días naturales del Periodo
de Intereses correspondiente. Los cálculos se efectuarán cerrándose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursátiles se liquidarán en las Fechas de Pago de Intereses
señaladas en el calendario de pagos que se incluye en la sección "Periodicidad en el Pago de Intereses"
referida en el Título.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de los CB'S, el Representante
Común utilizará la siguiente fórmula:
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ri=vN-ffi-rr)
Donde

Ij : Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.

VN: Valor nominal o Valor Nominal Ajustado, según corresponda, de los Certificados Bursátiles en

circulación.
TBj : Tasa de Interés Bruto Anual equivalente al número de días naturales efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de Intereses conespondiente.
NDE: Número de días naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada por el Representante Común
no sufrirá cambios durante el mismo.

El Representante Común dará a conocer a la CNBV a través del STIV-2, a la Bolsa a través del EMISNET,
al Emisor por escrito (pudiendo ser por correo electrónico) y al Indeval, por escrito o a través de los medios
que éstas determinen, a más tardar en la Fecha de Determinación de la Tasa de Interés Bruto Anual que

corresponda, el importe de los intereses a pagar (unto con las variables utilizadas para el cálculo de la Tasa

de Interés Bruto Anual), y en su caso de principal. Asimismo, dará a conocer con la misma anticipación a la
CNBV a través del STIV-2, y a la Bolsa a través de EMISNET, o a través de los medios que éstas determinen
la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursátiles aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursátiles dejarán de devengar intereses a partir de la fecha señalada para su pago (Fecha

de Vencimiento), siempre que el Emisor hubiere constituido el depósito del importe total de la amortización
y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a más tardar a las I 1:00 a.m. (hora

de la Ciudad de México) de ese día.

En caso de que en algún Periodo de Intereses el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, Indeval
no estará obligada a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea íntegramente cubierto;
en cualquier caso, Indeval no será responsable si no entregare la constancia conespondiente a dicho pago, en

caso de que el pago no sea íntegramente cubierto.

En los términos del artículo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el título que ampare los Certificados
Bursátiles no llevará cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las

constancias que expida Indeval.

El Emisor no está obligado apagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retención o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relación con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursátiles.
El primer pago de intereses se efectuará el día I 5 de agosto de 2023.
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V. Destino de los Fondos

Los recursos netos obtenidos por el Emisor son $2,490'358,153.00 (dos mil cuatrocientos noventa millones
trescientos cincuenta y ocho mil ciento cincuenta y tres pesos 00/100 moneda nacional). Los recursos netos

obtenidos por el Emisor como resultado de esta Emisión de Certificados Bursátiles, serán destinados para

satisfacer sus necesidades operativas, incluyendo el financiamiento de sus operaciones activas (sin que a la
fecha de la Emisión tengan un destino específico), a fin de poder realizar las operaciones permitidas conforme
a las disposiciones legales aplicables.
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VI. Plan de Distribución

La presente Emisión contempla la participación de Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Santander México y Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México como
intermediarios colocadores líderes, quienes actuaron como Intermediarios Colocadores y ofrecieron los
Certificados Bursátiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos. Los intermediarios no celebraron contratos
de subcolocación o contratos similares con otras casas de bolsa con el objeto de formar un sindicato
colocador, previo consentimiento por escrito del Emisor. El Intermediario Colocador que realizó la operación
de registro (cruce) de los Certificados Bursátiles y liquidará al Emisor los recursos netos de esta Emisión será

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México.

Los Certificados Bursátiles fueron colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un plan de

distribución, el cual tiene como uno de sus objetivos principales tener acceso a una base de inversionistas
diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compañías de

seguros, sociedades de inversión especializadas en fondos de ahorro para el retiro, fondos de inversión y
fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigüedad. Asimismo, los Intermediarios
Colocadores pudieron colocar los Certificados Bursátiles con otros inversionistas, tales como inversionistas
de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Para efectuar la colocación de los Certificados Bursátiles, el Emisor pudo, junto con los Intermediarios
Colocadores, realizar uno o varios encuentros bursátiles con inversionistas potenciales, contactar por vía
telefónica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

Cualquier persona pudo invertir en los Certificados Bursátiles de conformidad con lo previsto en el presente

Suplemento, tuvo la oportunidad de participar en la colocación de los mismos conforme al proceso que se

describe en este Suplemento. Salvo que su régimen de inversión no lo permita, todos los posibles

inversionistas que participaron en dicho proceso participarán en igualdad de condiciones en los términos
descritos a continuación y sujeto a los criterios de asignación que se enuncian más adelante.

Para la asignación de los Certihcados Bursátiles no existieron montos mínimos ni máximos por inversionista,
ni tampoco se utilizó el concepto de primero en tiempo primero en derecho. Los Certificados Bursátiles se

colocaron a través del mecanismo de construcción de libro mediante asignación discrecional a tasa única.
Asimismo, tanto el Emisor como los Intermediarios Colocadores se reservaron el derecho de declarar desierta
la oferta de los Certificados Bursátiles y la consecuente construcción del libro.

Para la formación de la demanda de los Certificados Bursátiles, los Intermediarios Colocadores utilizaron los
medios comunes para recepción de demanda, es decir vía telefónica: a través de Casa de Bolsa Santander,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México a los teléfonos +52 (55) 5269 8843 y +52 (55) 5269 8792
y a través de Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México a los teléfonos
+52 (55) 5621 9148, +52 (55) 5621 9413 y +52 (55) 5621 9666, a través de los cuales los inversionistas
potenciales presentarán órdenes irrevocables de compra de los Cefificados Bursátiles.

Los Intermediarios Colocadores recibieron órdenes parala construcción de libro apartir de las 9:00 horas de

la fecha señalada en este Suplemento y el libro se cerró una vez que los Intermediarios Colocadores así lo
determinaron, pero en todo caso antes de las 23:59 horas del día señalado en este Suplemento para el cierre
de libro.

El aviso de oferta pública de la presente Emisión se publicó un día antes de la fecha de construcción del libro.
El mismo día de la construcción de libro, se publicó un aviso de colocación con fines informativos indicando
las características definitivas de los Certificados Bursátiles a través del sistema EMISNET de la Bolsa. La
fecha de construcción de libro fue el 14 de julio de 2023 .

La operación de registro de los Certificados Bursátiles, así como la liquidación en la Bolsa, se realizó 2 (dos)

Días Hábiles después a la fecha de construcción del libro.
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Los Intermediarios Colocadores mantienen relaciones de negocios con el Emisor y, junto con sus afiliadas,
le prestan diversos servicios financieros periódicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de
mercado (incluyendo los que recibirán por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores, por la
colocación de los Certificados Bursátiles). Los Intermediarios Colocadores consideran que su actuación como
Intermediarios Colocadores en la Emisión de los Certificados Bursátiles no representa ni resulta en conflicto
de interés alguno.

La comisión correspondiente a los Intermediarios Colocadores se pagó conforme a lo acordado en el Contrato
de Colocación y lo descrito en la Sección "Gastos Relacionados con la Oferta" de este Suplemento.

Aproximadamente el 50%o que corresponde a 12,500,000 (doce millones quinientos mil) de los Certificados
Bursátiles fueron colocados por Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México
de entre los cuales 0o% fueron colocados entre personas integrantes del mismo Grupo Empresarial (según

dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) al que pertenece y el 50% que corresponde a

12,500,000 (doce millones quinientos mil) de los Certificados Bursátiles fueron colocados por Casa de Bolsa
BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México, de entre los cuales 7,500,209 (siete millones
quinientos mil doscientos nueve) correspondientes a 30.0% fueron colocados entre personas integrantes del
mismo Grupo Empresarial (según dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) al que
pertenece. Las personas relacionadas de los Intermediarios Colocadores que adquirieron Certificados
Bursátiles participaron en igualdad de condiciones que el resto de los inversionistas.

Ni el Emisor ni los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento de que cualquier Persona Relacionada
(según dicho término se define en la LMV) con el Emisor o alguno de sus principales accionistas, directivos
o miembros del consejo de administración, hayan adquirido parte de los Certificados Bursátiles o si alguna
persona adquirió más del 5% (cinco por ciento) de los mismos, en lo individual o en su conjunto.

6 (seis) inversionistas adquirieron más del 5Yo (cinco por ciento) de los Certificados Bursátiles, en lo
individual o en su conjunto.

Los Intermediarios Colocadores conjuntos pudieron presentar sus posfuras mediante el uso de la plataforma
electrónica que previamente sea determinada. La asignación de las órdenes de compra se efectuó atendiendo
la participación de cada uno de los Intermediarios Colocadores en el armado del libro primario.
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VII. Gastos Relacionados con la Oferta

El Emisor obtendrá como resultado de la colocación de la Séptima Emisión $2,500'000,000.00 M.N. (dos

mil quinientos millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional), monto del cual se deducirán los gastos

relacionados con la Séptima Emisión, que ascienden a $9,641,847.00 (nueve millones seiscientos cuarenta y
un mil ochocientos cuarenta y siete pesos 00/100 Moneda Nacional), lo que resulta en recursos netos de

$2,490'358,153.00 (dos mil cuatrocientos noventa millones trescientos cincuenta y ocho mil ciento cincuenta
y tres pesos 00/100 moneda nacional).

Los principales gastos relacionados con la Emisión contemplada en el presente Suplemento se detallan a

continuación. Los montos descritos a continuación incluyen (salvo por los conceptos mencionados en los
puntos | , 3 , 4 y 5 de la relación siguiente) el impuesto al valor agregado correspondiente:

Concepto:
Monto IVA Total

l.Costo de inscripción de los Certificados

Bursátiles en el RNV $875,000.00 N.A. $875,000.00

2. Cuota por listado en la Bolsa $480,000.00 $76,800.00 $556,800.00

3. Comisión de Casa de Bolsa Santander,

S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander

México.
$3,125,000.00

N.A.
$3,125,000.00

4. Comisión de Casa de Bolsa BBVA
México, S.A. de C.V., Grupo Financiero

BBVA México.
$3,125,000.00

N.A.
$3,125,000.00

5. Honorarios del asesor legal

independiente mexicano (Holland &
Knisht, S.C.)

$256,000.00 N.A. $256,000.00

6. Honorarios del asesor legal

independiente extranjero (Tapia, Linares y

Alfaro)
$64,568.97 $10,331.03 $74,900.00

7. Honorarios del Representante Común,

CIBanco, S.A., Institución de Banca

Múltiple
$250,000.00 $40,000.00 $290,000.00

8. SIPO $86,000.00 $ 13,760.00 $99,760.00

9. Auditores Externos KPMG $138,362.07 $22,137.93 $160,500.00

10. Honorarios de Fitch Ratings como

Agencia Calificadora.
$610,000.00 $97,600.00 $707,600.00

11. Honorarios de S&P Global Ratings

como Agencia Calificadora.
$320,000.00 $51,200.00 $371,200.00

I2. INDEVAL. $7s.00 $12.00 $87.00

Total $7,922,075.00 $294,772.00 $8,216,847.00
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VIIL Estructura de Capital después de la Oferta

La siguiente tabla muestra la estructura del capital del Emisor, considerando la totalidad de la emisión de
$2,500'000,000.00 M.N. (dos mil quinientos millones de pesos 00/100 Moneda Nacional). A continuación,
se presenta la estructura de capital del Emisor al 3 I de marzo de 2023.

BANCO LATINOAMERICANO DE COMERCIO EXTERTOR, S.A.
ESTRUCTURADE CAPITAL

31 de marzo de2023
(cifras en miles dólares)

Antes de la oferta Después de la oferta

9,248,641 $ 9,248,641Activo Total

Pasivo y Capital

Deuda a corto plazo*
Obligaciones (Bancaria)
Deuda (Bursátil)
Otros pasivos circulantes

Obligaciones y Deuda a corto plazo

Deuda a largo plazo**
Obligaciones (Bancaria)
Deuda (Bursátil)
Pasivo por arrendamiento

Obligaciones y Deuda a largo plazo

Pasivo Total
Patrimonio
Suma Pasivo y Capital

$

$

$

$

$

I ,661,965
52,693

348,583

1,661,965

52,693
348,583

$

$

$

$2,063,24

635,066 $
1,605,318 $

15,502 $

2,063,241

635,066
1 ,839,3 18

15,502

$

$

$

$

$

$

$

$

2,255,996 $
4,319,127 $

8,153,108 $
1,095,533 $

2,489,886
4,553,127

8,387,108

1,095,533

9,248,641 $ 9,482,641

* Con vencimiento menor a 1 año. Obligaciones (Bancaria) y Deuda (Bursátil) incluyen costos de

emisión.
** Con vencimiento superior a 1 año. Obligaciones (Bancaria) y Deuda (Bursátil) incluyen costos de
emisión.

'*'t* La información anterior, es presentada de manera distinta al Estado de Situación Financiera al 31 de
marzo de 2023 y fue elaborado con información contenida en los Estados financieros no auditados al 31 de
marzo de 2023, mismos que se anexan por referencia en el presente Suplemento.
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IX. Funciones del Representante Común

CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple, será el representante común de los Tenedores y, mediante su
firma en el título acepta dicho cargo, así como sus derechos y obligaciones, de conformidad con lo establecido
en los artículos 64, fracción XIII, 68 y 69 de la LMV y el artículo 68 de las Disposiciones Generales (con las
precisiones, aclaraciones, y limitaciones que se pactan más adelante).

El Representante Común tendrá las facultades, los derechos y obligaciones que se confieren en el título, así

como en la LMV, la Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito, en lo que resulte aplicable y las
Disposiciones Generales. Para todo aquello no expresamente previsto en el título, el Representante Común
actuará de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores conforme a lo dispuesto en el
título (para efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Común no representa a los Tenedores de

forma individual, sino de manera conjunta), para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relación
con los Certificados Bursátiles a menos que se indique otra cosa en el título.

El Representante Común tendrá, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

(a) Incluir su firma autógrafa en los Certificados Bursátiles, en términos de la fracción XIII del artículo
64 de la LMV, para hacer constar la aceptación de su cargo, así como sus obligaciones y facultades en

términos de las disposiciones legales aplicables.

(b) Derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos establecido en el título.

(c) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime
necesario o conveniente y cuando se requiera conforme al título, designar a la persona que deba actuar como
secretario en las mismas y ejecutar sus decisiones.

(d) Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier otra persona o autoridad competente.

(e) Llevar a cabo los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores
al amparo del título.

(f) Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobación de la asamblea de Tenedores,
cuando esta se requiera, los documentos o contratos que, en su caso, deban subscribirse o celebrarse con el
Emisor.

(g) Calcular y publicar los pagos de intereses y, en su caso, de principal respecto de los Certificados
Bursátiles, así como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para cada Periodo de Intereses.

(h) Notificar a los Tenedores, la Bolsa y la CNBV acerca de cualquier Caso de Vencimiento Anticipado
en cuanto tenga conocimiento del mismo, a través del Emisnet y el STIV-2 respectivamente, o de cualquier
otro sistema que resulte aplicable, y a Indeval por escrito o a través de los medios que éste determine, así

como cuando se haya declarado el vencimiento anticipado de los Certificados Bursátiles.

(i) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a estos últimos
de los intereses y amortizaciones correspondientes.

ú) Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en el título y en las disposiciones
legales aplicables.

(k) Las demás establecidas en el título.

0) Publicar cualquier información al gran público inversionista respecto del estado que guarda la
Emisión; en el entendido que, cualquier información que sea de carácter confidencial deberá siempre
identificarse como tal, ya que el Representante Común podrá revelar al público inversionista cualquier
información que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como confidencial.
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(m) En general ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la
LMV, la Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito, las Disposiciones Generales y los sanos usos y
prácticas bursátiles a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Común en tal carácter, en términos del título
o de la legislación aplicable, serán obligatorios y se considerarán aceptados por los Tenedores.

El Representante Común estará obligado a verificar, a través de la información que el Emisor le hubiere
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor
establecidas en el título (excepto de las obligaciones de índole contable, fiscal, laboral y administrativa que

no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursátiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Común tendrá el derecho de solicitar al Emisor, a

sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que le preste servicios relacionados con los
Certificados Bursátiles, la información y documentación que sea necesaria para verificar el cumplimiento de

las obligaciones del Emisor que se refiere el párrafo anterior. Al respecto, el Emisor estará obligado a entregar
dicha información y documentación y de requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que

proporcionen al Representante Común la información y documentación y en los plazos razonables que este

solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido de que el Representante Común podrá hacer
dicha información del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelación se considere que infringe
obligación de confidencialidad alguna y en el entendido, además, de que los Tenedores estarán obligados a
tratar dicha información de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma (siempre
que no sea de carácter público).

El Representante Común podrá rcalizar visitas o revisiones a las personas referidas en el párrafo anterior, si
lo estima conveniente rtnavez al año, y en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y
cuando sea en días y horas hábiles, y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 15 (quince) días de

anticipación a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisión respectiva, en el entendido de que si

se trata de un asunto urgente, según lo estime de esa manera el Representante Común, la notificación deberá

realizarse con por lo menos 8 (ocho) Días Hábiles de anticipación a la fecha en que se desee llevar a cabo la
visita o revisión correspondiente.

En caso de que el Representante Común no reciba la información solicitada y en los tiempos señalados en el
pánafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el título, tendrá la obligación de solicitar inmediatamente al Emisor que se haga del
conocimiento del público, a través de un evento relevante dicho incumplimiento, en el entendido que en caso

de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Días Hábiles
siguientes a la notificaciínrealizada por el Representante Común, este tendrá la obligación de publicar dicho
evento relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Común podrá solicitar a la asamblea de Tenedores
o, en su caso, esta última ordenar que se contrate a terceros especialistas en la materia de que se trate, que

considere necesario y/o conveniente para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revisión
establecidas en el título y en la legislación aplicable, en cuyo caso, el Representante Común estará sujeto a

las responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto, y, en consecuencia, podrá
confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas,
según lo determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no apruebe la
contratación antes referida, el Representante Común solamente responderá de las actividades que le son

directamente imputables en términos de las disposiciones legales aplicables. Lo anterior en el entendido que

si la asamblea de Tenedores autoriza la contratación de dichos terceros, pero no se le proporcionan al
Representante Común los recursos suficientes para tales efectos, se estará a lo dispuesto por el artículo 281

del Código de Comercio asi como a lo establecido en el artículo 2577 del Código Civil para el Distrito Federal
(vigente en la Ciudad de México) y sus correlativos artículos en los Códigos Civiles de las demás entidades
federativas de México y en el Código Civil Federal con relación a su carácter de mandatario en términos del
artículo 217 de la Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante
Común no estará obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratación de dichos terceros
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especialistas y no será responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratación por falta de

recursos para llevar a cabo dicha contratación porque no le sean proporcionados.

El Representante Común debená rendir cuentas del desempeño de sus funciones cuando le sean solicitadas
por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Común podrá ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remoción solamente surtirá efectos a partir de la fecha en que el representante común
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesión del mismo. La designación de

un nuevo representante común únicamente podrá recaer en una casa de bolsa o institución de crédito.

El Representante Común concluirá sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los
Tenedores conforme a los Certificados Bursátiles hayan sido pagadas en su totalidad (incluyendo, en su caso,

los intereses moratorios pagaderos conforme a los mismos) o, en su caso, a la fecha en que un representante
común sustituto haya sido designado, aceptado el cargo y tomado posesión del mismo.

El Representante Común en ningún momento estará obligado a erogar ningún tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos y funciones, facultades y
obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo conforme al título y/o la legislación aplicable.
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X. Asambleas de Tenedores

Para efectos de esta Sección, "Certificados Bursátiles" significa los 25,000,000 (veinticinco millones) de

Certificados Bursátiles al portador, objeto de la presente Emisión, que ampara el título que documenta la
presente Emisión.

(a) Las asambleas de los Tenedores representarán al conjunto de éstos y se regirán, en todo caso, por
las disposiciones del título, de la LMV, las disposiciones aplicables de la Ley General de Títulos y
Operaciones de Crédito y cualquier otra aplicable de manera supletoria, siendo válidas sus resoluciones
respecto de todos los Tenedores, aún para los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto del
Emisor que en términos del título se encuentre sujeto a la aprobación de los Tenedores, deberá someterse a
la asamblea de Tenedores.

(b) La asamblea de Tenedores se reunirá siempre que sea convocada por el Representante Común.

(c) El Emisor o los Tenedores que, en su conjunto o en lo individual, representen un 10% (diez por
ciento) de los Certificados Bursátiles en circulación podrán pedir al Representante Común que convoque a la

asamblea de Tenedores, especificando en su petición los puntos que en la asamblea deberán tratarse.

(d) El Representante Común deberá expedir la convocatoria dentro del término de 15 (quince) días

contados a partir de la fecha de solicitud, para que la asamblea de Tenedores se reúna en el término de I (un)
mes a partir de la fecha en que el Representante Común reciba la solicitud. Si el Representante Común no
cumpliere con esta obligación, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a petición de los
Tenedores solicitantes, deberá expedir la convocatoria para la reunión de la asamblea.

(e) La convocatoiapara las asambleas de Tenedores se publicará unavez, por lo menos, en cualquier
periódico de amplia circulación a nivel nacional, con cuando menos l0 (diez) días de anticipación a la fecha
en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresarán los puntos que en la asamblea deberán
tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del día, salvo que esté representado

el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursátiles en circulación con derecho a voto respecto del asunto
de que se trate, así como el lugar y hora en que deberá celebrarse dicha asamblea.

(0 Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los señalados en el
pánafo (g) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberán estar

representados, por lo menos, la mitad más uno de los Certificados Bursátiles en circulación con derecho a

voto y sus decisiones serán válidas cuando sean aprobadas por la mayoría de los presentes.

Si la asamblea de Tenedores se reúne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos
a los señalados en el pánafo (g) siguiente, habrá quórum con cualquiera que sea el número de Certificados
Bursátiles con derecho a voto en ella representados y sus decisiones serán válidas si son tomadas por la
mayoría de los Tenedores presentes.

(g) Se requerirá que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria,
cuando menos el 75%o (setenta y cinco por ciento) de los Tenedores de los Certificados Bursátiles en

circulación con derecho a voto, y que las decisiones sean aprobadas por la mayoría de los presentes, en los

siguientes casos:

(l) cuando se trate de revocar la designación del Representante Común o nombrar a cualquter
otro representante común;

(2) cuando se trate de consentir u otorgar prórrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos

de principal e intereses conforme al título;

(3) cuando se trate de realizar cualquier modificación a los términos o condiciones de los
Certificados Bursátiles que ampara los Certificados Bursátiles de la presente Emisión; salvo que la
modificación en cuestión sea para (i) salvar cualquier omisión o defecto en la redacción del título;
(ii) corregir o adicionar cualquier disposición al título que resulte incongruente con el resto de las
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disposiciones del mismo, o (iii) satisfacer cualquier requerimiento, condición o lineamiento
contenido en una sentencia o disposición legal aplicable; casos en los cuales no se requerirá el
consentimiento de los Tenedores, en el entendido de que, en dichos casos, el Emisor llevará a cabo
el canje respectivo ante el Indeval, en el entendido que deberá informar a Indeval por escrito o por
los medios que este determine, con por lo menos 6 (seis) Días Hábiles de anticipación a que se

pretenda llevar a cabo el respectivo canje del título, lo siguiente: (x) la fecha en que se llevará a cabo
el canje correspondiente, y (y) todas y cada una de las modificaciones realizadas al título y el
Representante Común confirmará por escrito que las mismas no limitan o afectan de manera alguna
los derechos de los Tenedores por tratarse de uno o más de los supuestos señalados. En virtud de la
adquisición de los Certificados Bursátiles, se entenderá que los Tenedores han consentido que el
Emisor y el Representante Común lleven a cabo las modificaciones a que se refreren los subincisos
(i), (iD y (iii) de este inciso (3), sin la celebración de una asamblea de Tenedores;

(4) cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados conforme a lo
establecido en la sección ooCaracterísticas de la Oferta - Casos de Vencimiento Anticipado".

(h) Si la asamblea de Tenedores se reúne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualesquiera de los asuntos señalados en el párrafo (g), incisos (1), (2), y (3) anteriores, se requerirá que

estén presentes o representados la mitad más uno de los Tenedores de los Certificados Bursátiles en

circulación con derecho a voto y sus decisiones serán válidas si son tomadas por la mayoría de los
Certificados Bursátiles presentes; si la asamblea de Tenedores se reúne en virtud de segunda o ulterior
convocatoria para tfatar el asunto señalado en el párrafo (g), inciso (4) anterior, se requerirá que esté

representado en la asamblea de Tenedores, cuando menos el 75oA (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursátiles en circulación y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mayoría de

los presentes.

(D Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberán entregar al Representante
Común las constancias de depósito que expida Indeval y el listado de titulares que al efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, de ser el caso, respecto de los Cefificados Bursátiles de los cuales
son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el Día
Hábil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podrán hacerse

representar en la asamblea por apoderado, acreditado con simple carta poder firmada ante dos testigos o con
un mandato general o especial con facultades suficientes.

C) En ningún caso podrán ser representados en la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursátiles,
los Certificados Bursátiles que el Emisor hubiere adquirido en el mercado por 1o que los mismos no se

considerarán para integrar el quórum de instalación y de votación en las asambleas de Tenedores previstas
en el título.

(k) De cada asamblea se levantará acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario.
Al acta se agregará la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas y
demás datos y documentos que se refieran a la actuación de las asambleas de Tenedores o del Representante
Común, serán conservados por éste y podrán, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores y el Emisor,
los cuales tendrán derecho a que, a su costa, el Representante Común les expida copias certificadas de dichos
documentos.

0) Para efectos de calcular el quórum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomará como base

el número de Certificados Bursátiles en circulación con derecho a voto. La asamblea de Tenedores será
presidida por el Representante Común o, en su defecto, por eljuez, o la persona que éste designe, en el caso
previsto en el inciso (d) anterior, y en ella los Tenedores tendrán derecho a tantos votos como les

correspondan en virtud de los Certificados Bursátiles que posean, computándose un voto por cada Certificado
Bursátil en circulación con derecho a voto.

(m) No obstante lo estipulado en la presente sección, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursátiles en circulación con
derecho a voto tendrán, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas
reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.
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Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no podrán evitar su celebración
retirándose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concunan a la reanudación de una asamblea

de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza la legislación aplicable, se considerará que

se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos de que se traten.

Nada de lo contenido en el presente suplemento limitará o afectará los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el Artículo 223 de la Ley General de Tltulos y Operaciones de Crédito.

Las asambleas de Tenedores se celebrarán en el domicilio del Representante Comúny a falt¿ o imposibilidad
de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.
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XI. Nombres de Personas con Participación Relevante en la Oferta

Las personas que se señalan a continuación, con el carácter que se indica, participaron en la asesoría y
consultoría relacionada con la Emisión descrita en el presente Suplemento:

Institución Nombre Cargo

Emisor

Banco Lutinoumericuno de Comercio
Exterior, S.A.

Cssu de Bolsa BBVA México, S.A. de

C.V., Grupo Financiero BBVA
Mexico como Intermediario
Colocador

Eduardo Vivone

Ana Graciela de Méndez

Jorge Luis Real

Martha Alicia Marrón Sandoval

Alej andra G onzález C anto

Vicepresidente
Finanzas - Tesorería

Ejecutivo

Vicepresidente Ejecutiva Finanzas

Vicepresidente Ejecutivo - Legal y
Secretaría Ejecutiva

Director Ejecutivo DCM

Director DCM

Director Ejecutivo DCM

Director DCM

Apoderado

Apoderado

Socio

Asociado

Director Financial Institutions
Ratings

Cass de Bolsa Santander, S.A. de
C,V., Grupo Finuncíero Santander
M éxíco, co mo I nterm ediario
Colocador

Representante Común

CIBANCO, 5.A,, Institución de

Bancq Múltiple

Asesores Legales Independientes

Holland & Knight, S.C.

Agencia Califtcadora

S&P Global Ratings S.A. de C.V

Agencia CaliJicadora

Fitch Mexico, S.A. de C.V

Gerardo Alfonso Díaz Banaza

María Eugenia Delgadillo Marín

Ricardo A. Rangel Fernández

Macgregor

Mónica Jiménez Labora Sarabia

Xavier Mangino Dueñas

Alejandro Briceño Suárez

Erik Rubio

Adriana Beltrán
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Las personas encargadas de la relación con inversionistas del Emisor son: (i) Ana Graciela de Méndez
Vicepresidente Ejecutiva - Finanzas, y podrá ser localizada en los teléfonos (507) 210-8563 o (507) 210-
8500, correo electrónico: amendez@bladex.com y/o (ii) Eduardo Vivone Vicepresidente Ejecutivo -
Tesorerla, y podrá ser localizado en los teléfonos (507) 210-8587 o (507) 210-8500 coneo electrónico:
evivone@bladex.com. Todos ellos, con domicilio en Torre V Business Park - Ave. La Rotonda - Urb. Costa

del Este - Piso 5, Ciudad de Panamá, Reprlblica de Panamá.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés económico o indirecto en el Emisor.
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XII. Información Financiera

Información Financiera

a) Información financiera seleccionada.

Se incorpora por referencia la sección " Información Financiera - Información financiera seleccionadu" del
Reporte Anual presentado ante la CNBV y la BMV el26 de mayo de 2023, asi como al Reporte por el Primer
Trimestre 2023 presentado a la CNBV y la BMV el 10 de mayo de 2023, y de los Estados Financieros
Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado de

forma comparativa con el 31 de diciembre de 2022,2021 y 2020, presentados por la Emisora ante la CNBV
y la BMV el 27 de marzo de 2023, los cuales se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

https://www.bmv.com.mx y https ://www. eob.mx/cnbv.

b) Información financiera por línea de negocio, zona geográfrca, y ventas de exportación.

Se incorpora por referencia la sección "lnformación Financiera - Información financiera por línea de
negocio, zona geográfica y ventas de exportación " del Reporte Anual presentado ante la CNBV y la BMV
el 26 de mayo de 2023, asi como al Reporte por el Primer Trimestre 2023 presentado a la CNBV y la BMV
el 10 de mayo de 2023, y de los Estados Financieros Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio
Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, presentados por la Emisora ante

la CNBV y la BMV el 27 de marzo de 2023, los cuales se encuentran disponibles en las siguientes
direcciones: https://www.bmv.com.mx y https://www. gob.mx/cnbv.

c) Informe de créditos relevantes.

Se incorpora por referencia la sección "lnformación Financiera - Informe de créditos relevantes" del
Reporte Anual presentado ante la CNBV y la BMV el26 de mayo de 2O23,asi como al Reporte por el Primer
Trimestre 2023 presentado a la CNBV y la BMV el 10 de mayo de 2023, y de los Estados Financieros
Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 3l
de diciembre de2O22, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 27 de marzo de 2023,los
cuales se encuentran disponibles en las siguientes direcciones: https://www.bmv.com.mx y
https://www. gob.mx/cnbv.

d) Comentarios y análisis de la administración sobre los resultados de operación y situación financiera
de la Emisora.

Se incorpora por referencia la sección "lnformación Financiera - Comentarios y análisis de la
qdministración sobre los resultados de operación y situación financiera de la Emisora " del Reporte Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 26 de mayo de 2023, asi como al Reporte por el Primer Trimestre
2023 presentado a la CNBV y la BMV el 10 de mayo de 2023, y de los Estados Financieros Dictaminados
de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 3l de diciembre
de 2|22,presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el27 de marzo de2023,los cuales se encuentran
disponibles en las siguientes direcciones: https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv.

\

\
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D Resultados de operación

Se incorpora por referencia la sección "Información Financiera - Comentarios y análisis de la
administrución sobre los resultados de operación y situación financiera de la Emisora " del Reporte Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 26 de mayo de 2023, asi como al Reporte por el Primer Trimestre
2023 presentado a la CNBV y la BMV el l0 de mayo de 2023, y de los Estados Financieros Dictaminados
de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 3l de diciembre
de2022, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el27 demarzo de2023,los cuales se encuentran
disponibles en las siguientes direcciones: httns://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv.

iD Situación financiera, liquidez y recursos de capital.

Se incorpora por referencia la sección "lnformación Financiera - Comentarios y análisis de la
administración sobre los resultados de operación y situación financiera de la Emisora " del Reporte Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 26 de mayo de 2023, asi como al Reporte por el Primer Trimestre
2023 presentado a la CNBV y la BMV el 10 de mayo de 2023, y de los Estados Financieros Dictaminados
de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 3l de diciembre
de2022, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el27 demarzo de2023,los cuales se encuentran
disponibles en las siguientes direcciones: https://www.bmv.com.mx y httos://www.gob.mx/cnbv.

iii) Control interno

Se incorpora por referencia la sección "Información Financiera - Comentarios y análisis de la
administrqción sobre los resultados de operación y situación financiera de lq Emisora " del Reporte Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 26 de mayo de 2023, así como al Reporte por el Primer Trimestre
2023 presentado a la CNBV y la BMV el l0 de mayo de 2023, y de los Estados Financieros Dictaminados
de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 3l de diciembre
de2022, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el27 demarzo de 2023,los cuales se encuentran
disponibles en las siguientes direcciones: https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv.

e) Estimaciones, provisiones o reseryas contables críticas.

Se incorpora por referencia la sección "lnformación Financierq - Estimaciones, provisiones o reservas
contables críticas" del Reporte Anual presentado ante la CNBV y la BMV el26 de mayo de 2023, así como
al Reporte por el Primer Trimestre 2023 presentado a la CNBV y la BMV el 10 de mayo de 2023, y de los
Estados Financieros Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del
ejercicio terminado el 3l de diciembre de 2022, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 27
de marzo de 2023, los cuales se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:
https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv.
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XIII. AcontecimientosRecientes

covlD-19

a) Medidas adoptadas por la Superintendencia de Bancos de Panamá

Para preservar la salud y la estabilidad del sistema financiero, la Superintendencia de Bancos emitió el

Acuerdo No. 02-2020 (modificada a la fecha) que obligaba a los bancos a evaluar los créditos otorgados a

clientes individuales y empresariales, cuya capacidad de pago se haya visto afectada por el brote de COVID-
19 y las medidas de protección del Gobierno panameño, y, de ser el caso, otorgar un alivio financiero
temporal. Las medidas de alivio estaban originalmente en vigor hasta el 30 de junio de 2020 y posteriormente

se ampliaron hasta el 30 de junio de 2021. Además de estas medidas, el 30 de junio de 2020, el Gobierno
panameño promulgó la Ley No. 156 de2020 (la "Ley de Moratoria"), guo permite una moratoria en los pagos

programados de los préstamos hipotecarios, préstamos personales, préstamos para automóviles, taq'etas de

crédito, préstamos para PYMES, préstamos comerciales, préstamos al sector del transporte y préstamos al

sector agrícola y ganadero hasta el 3l de diciembre de 2020. El reglamento temporal creado por el Acuerdo
No. 02-2020 creó una clasificación temporal de préstamos como "Préstamos con Mención Especial

Modificada". El acuerdo definió un Préstamo con Mención Especial Modificada como un préstamo cuyos

términos y condiciones originales han sido modificados a petición del prestatario o por iniciativa del Banco,

sin que se considere un préstamo reestructurado.

A partir del 1 1 de junio de 2021 la Superintendencia de Bancos emitió el Acuerdo No. 02-2021 que entró en

vigencia el I de julio de 2021 y sustituyó al Acuerdo No. 02-2020. El nuevo acuerdo permite la reclasificación

de los préstamos modificados conforme al Acuerdo No. 02-2020 y clasificados bajo la clasificación temporal

de Préstamo con Mención Especial Modificada. Los préstamos actualmente clasificados bajo la clasificación

de Préstamos con Mención Especial Modificada pueden ser reclasificados como Normales, con Mención
Especial, Sub-estándar, Dudosos e Incobrables dependiendo de la capacidad de los clientes para cumplir con

los términos y condiciones modificados de dichos préstamos, y de las clasificaciones que los préstamos tenían

antes de su modificación. Además, la nueva regulación otorga a los bancos hasta el 30 de septiembre de 2021

la capacidad de reestructurar los términos y condiciones de los préstamos modificados clasificados como

Préstamos con Mención Especial Modificados y que a 30 de junio de 2021 no hayan podido acordar nuevos

términos y condiciones. Los préstamos modificados a partir del 1 de julio de 2021 no podrán ser modificados
ni reestructurados de nuevo. El Acuerdo n'02-2021 ha sido modificada posteriormente por el Acuerdo no 03-

2021. La enmienda establece que los préstamos modificados que no cumplan con sus nuevas condiciones de

pago después de un período de 9l días deben ser reclasificados de nuevo como préstamos subnormales y
reestructurados de acuerdo con los términos de la Regla n" 04-2013.

El Acuerdo No. 02-2021 mantiene los mismos requisitos de provisión establecidos en el Acuerdo No. 02-

2020, que obliga a las entidades bancarias a mantener provisiones equivalentes a la mayor de las

correspondientes a la cartera de Préstamos con Mención Especial Modificada bajo NIIF y al tres por ciento

(3%) del saldo bruto de la cartera de préstamos modificada, incluyendo los intereses devengados no cobrados

y los intereses capitalizados; de este cálculo se podrán excluir los préstamos modificados garantizados con

depósitos pignorados en el mismo banco hasta el importe garuntizado.

El 22 de diciembre de 202l,la Superintendencia de Bancos emitió el Acuerdo No. 06-202 1 mediante la cual

se derogó la disposición genérica regulatoria adicional del tres por ciento (3%) para la cartera de créditos

modificados. Adicionalmente, el Acuerdo No.06-2021, establece que los bancos deben velar por el

cumplimiento de los modelos NIIF aprobados, así como de las normas establecidas en el Acuerdo No. 06-

2021, incluyendo (i) el reconocimiento de un incremento significativo del riesgo de crédito para ciertas

categorías de préstamos modificados, y (ii) la restricción de revertir cualquier provisión registrada a partir de

noviembre de 2021 parala cartera de préstamos modificados.
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A 3l de diciembre de 2021, el Banco no tenía ningún Préstamo con Mención Especial Modifrcado sujeto a

esta medida de alivio financiero temporal.

b) Información sobre Tendencias

A continuación, se exponen las tendencias, incertidumbres y acontecimientos más importantes que la
administración del Banco considera que pueden afectar materialmente al Banco o que podrían hacer que la

información financiera aquí expuesta no sea indicativa de los futuros resultados de explotación o de la

situación financiera del Banco:

. Lasperspectivas están sujetas a varios riesgos alabaja. Entre ellos cabe citarla reaparición de casos

de COVID-19, las tensiones relacionadas con la financiación y la deuda, las perturbaciones derivadas de

fenómenos meteorológicos extremos, las catástrofes naturales y los acontecimientos geopolíticos. A medio

plazo, el fracaso en la aplicación de las reformas que mejoran la productividad y otras necesarias obstaculizará

el crecimiento.

. La incertidumbre sobre la evolución de la pandemia en general sigue ensombreciendo la

recuperación a nivel mundial y en América Latina y el Caribe.

. Los resultados del Banco pueden verse afectados por los cambios en las condiciones económicas

mundiales, incluidos los precios del petróleo y otras materias primas, la incertidumbre sobre las políticas

estadounidenses que afectan al tipo de cambio del dólar, el acceso a la liquidez, las tasas de interés, la

ralentización del crecimiento económico en los países desarrollados y los socios comerciales, y el efecto que

estos cambios puedan tener en la situación económica de los países de la Región, incluido el crecimiento del

comercio exterior de la Región y, por tanto, el crecimiento del negocio de financiación del comercio del

Banco.

. La Región puede verse afectadapor la debilidad de las divisas frente al dólar estadounidense, dada

la preocupación por las continuas subidas de tipos. Cualquier endurecimiento monetario de Estados Unidos,
junto con el aumento de la inflación, podría llevar a muchos bancos centrales de la región a endurecer su

política monetaria. El consiguiente aumento de las tasas de interés podría provocar un deterioro de la calidad

de los activos, ya que la capacidad de reembolso de los prestatarios podría reducirse, lo que probablemente

provocaría un aumento de la morosidad.

. Las presiones inflacionistas en Estados Unidos y en toda la región, que podrían exigir una retirada

aún más rápida de la acomodación monetaria, el posible cambio en el sentimiento de riesgo de los inversores

y el consiguiente endurecimiento de las condiciones financieras mundiales y nacionales también representan

riesgos importantes parala recuperación. Cualquier aumento de las tasas de interés a largo plazo en Estados

Unidos podría restringir las condiciones financieras mundiales y ejercer presión sobre los mercados

financieros de las economías emergentes. El exceso de liquidez en los mercados internacionales podría

revertirse de forma desordenada.

. Existen elevados niveles de endeudamiento en el sector privado, lo que podría acarrear problemas

de solvencia asociados. El Banco cree que el aumento de los costos de los préstamos como consecuencia de

la pandemia de COVID-19 pondrá al descubierto las vulnerabilidades financieras acumuladas durante años

de bajas tasas de interés. Cualquier aumento del número de quiebras de empresas afectadas por la pandemia

tendría posibles efectos sobre la estabilidad financiera de la Región. Además, los prestatarios a los que el

Banco presta operan una amplia gama de negocios y están activos en numerosos sectores económicos,

muchos de los cuales están enfrentando, y seguirán enfrentando, importantes desafios e impactos negativos

como resultado de la pandemia de COVID-19. Estos impactos pueden incluir, entre otros, la reducción de los

volúmenes de negocio, el cierre temporal de las instalaciones de los prestatarios del Banco, la insuficiencia
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de liquidez, el retraso o el impago de los propios clientes de los prestatarios del Banco, el aumento de los

niveles de endeudamiento o la falta de disponibilidad de financiación suficiente para los prestatarios del

Banco, y otros factores que escapan al control del Banco.

. Existen vulnerabilidades asociadas a un aumento de los niveles de deuda pública, en parte derivadas

de los estímulos fiscales concedidos en varios países y su impacto en la sostenibilidad de las finanzas

públicas.

. Las posibles distorsiones en la valoración de algunos activos financieros podrían llevar a una

corrección brusca de sus precios. Como consecuencia, los flujos de capital hacia la Región podrían verse

significativamente reducidos. Una desaceleración de los flujos de capital podría desestabilizar las tasas de

cambio y la financiación de las balanzas por cuenta corriente, lo que podría provocar presiones inflacionistas

y un endurecimiento de las políticas monetarias. Una desaceleración económica resultante o los

acontecimientos políticos relacionados con ella en la Región podrían tener un efecto material adverso sobre

las perspectivas de crecimiento en la Región, y sobre la calidad de los activos y las operaciones del Banco.

. Los cambios en la percepción del riesgo en los mercados en los que opera el Banco podrían provocar

un aumento o una disminución de la competencia y afectar a la disponibilidad de liquidez en dólares

estadounidenses, lo que podría afectar a los diferenciales sobre el costo de los fondos de la cartera de

préstamos del Banco y, en consecuencia, a los diferenciales de interés neto del Banco.

. La mate1ralización de estos riesgos podría generar nuevos episodios de volatilidad, mayor aversión

al riesgo y endurecimiento de las condiciones financieras globales, lo que en un entorno de elevado

endeudamiento podría traducirse en riesgos para la estabilidad financiera en algunas de las economías más

vulnerables.

. En vista de un entorno político dividido y de las próximas elecciones en varios países de la Región,

la trayectoria de la política económica es incierta. Lafalta de consenso político sobre el ajuste fiscal y la
agenda de reformas estructurales podría tener efectos pedudiciales sobre el crecimiento a través de un

deterioro del sentimiento de los consumidores, las empresas o los Inversionistas.

. Las perturbaciones relacionadas con las condiciones meteorológicas extremas, relacionadas en parte

con el cambio climático, y otras catástrofes naturales son una fuente significativa de riesgo a la baja para las

perspectivas regionales, y para las vidas y los medios de subsistencia de las personas. Los países insulares

del Caribe, iunto con los países centroamericanos y las zonas costeras de otros lugares, se enfrentan a la

subida del nivel del mar, a tormentas extremas más frecuentes, a inundaciones costeras y a la erosión en el

futuro, mientras que algunas partes de Sudamérica, incluidas las zonas agrícolas, se enfrentan a un riesgo

creciente de sequía. Además, una amplia franja de la región es propensa a los terremotos. Mejorar la

resistencia y la preparación para los fenómenos climáticos y meteorológicos es fundamental para limitar su

impacto económico, especialmente en los países donde la vulnerabilidad al cambio climático es elevada.

. El Banco adoptó considerables medidas para mitigar el riesgo para sus empleados y operaciones

comerciales relacionadas con la pandemia de COVID-19 en curso, tales como:

El Banco ha vigilado cuidadosamente la pandemia de COVID-19 y su impacto en su negocio. Tan

pronto como los efectos de la pandemia de COVID-I9 comenzaron a manifestarse en marzo de

2020, Bladex fue capaz de aumentar significativamente su posición de efectivo, manteniendo

continuamente niveles muy por encima de los requisitos de liquidez reglamentarios basados en las

norrnas de Basilea III. La capacidad del Banco de mantener una fuerte posición de liquidez es

atribuible a sus fuentes de financiamiento históricamente diversificadas y estables que incluyen

muchas relaciones de larga data con bancos corresponsales e Inversionistas en todo el mundo, así
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como depósitos de los bancos centrales de América Latina, que también son los accionistas de Clase

A del Banco. La prudente gestión de la liquidez del Banco tiene como objetivo mantener su

resistencia en caso de que aumente la volatilidad del mercado.

En marzo de 2020, el Banco estableció criterios de suscripción de créditos más estrictos, con el

objetivo de atender a su base de clientes estratégicos, en segmentos de clientes e industrias que el

Banco considera más aptos para enfrentar los efectos de la pandemia del COVID-19. Esto dio lugar
a una reducción de la Cartera de Préstamos en2020, ya que el Banco ha podido cobrar casi todos

los vencimientos de crédito programados, junto con los pagos anticipados de créditos, debido a la

alta calidad de su base de prestatarios y a la naturaleza a corto plazo de su cartera (a 3 I de diciembre
de 2020, el 75% de la Cartera Comercial restante tenia un vencimiento programado dentro de un

año), y luego prestar de forma selectiva. Dada la mencionada naturaleza a corto plazo del negocio

del Banco, junto con la alta calidad de su base de clientes, incluyendo el54oA de la Cartera Comercial
a 31 de diciembre de 2020, colocada con instituciones financieras de primer nivel, y el 1606 de la

Cartera Comercial a 3 1 de diciembre de 2020, con empresas soberanas y estatales/de propiedad en

toda la Región, el Banco tiene la posibilidad de gestionar el tamaño de su cartera según lo considere

oportuno, dándole flexibilidad para responder al actual entorno empresarial incierto.
El Banco implementó en 2020 un proceso de revisión continua de toda su cartera nombre por

nombre, clasificando los países y sectores por categorías de riesgo. Este proceso permitió al Banco

adquirir rápidamente un profundo conocimiento de las repercusiones de la COVID-I9 en los

sectores y clientes por país, habiendo estado en estrecho contacto con la mayor parte de su base de

clientes a lo largo del año. Los sectores identificados como de alto riesgo, como las aerolíneas, el

azicat,la cadena de producción y suministro de petróleo y gas, y el comercio minorista, entre otros,

representaban un total de aproximadamente el9Yo del total de la cartera comercial al 3l de diciembre
de 2020. Además, el Banco continuó reduciendo la exposición a los sectores de mayor riesgo, como

la industria de las aerolíneas, que disminuyó en $99 millones, o 67Yo desde el 3l de marzo de 2020,
representando menos del l% del total de la cartera al 3l de diciembre de2020, y la industria del

azucar, que disminuyó en $57 millones, o 43oA en el mismo período. Además, el Banco redujo sus

saldos de préstamos deteriorados por el crédito (o NPL) a 0.22oA de la Cartera de Préstamos al 31

de diciembre de 2020.
El Banco implementó su Plan de Continuidad de Negocio el 13 de marzo de2020. Como resultado,

el Banco pudo continuar con su actividad a distancia y seguir procesando las transacciones sin

intemrpciones operativas o tecnológicas impofantes. Todo el personal del Banco, un total de 177

empleados operó a distancia desde sus hogares durante todo el añ,o 2020 y algunos períodos de 202 I ,

en seis países diferentes, y las operaciones diarias del Banco han funcionado sin intemrpción.
Además, el Banco ha implementado medidas y controles específicos de ciberseguridad, apoyados
por herramientas para proteger los principales puntos de ataque, es decir, el correo electrónico y los
puntos finales (ordenadores portátiles). En relación con el capital humano, los supervisores, con el

apoyo del equipo de recursos humanos, mantienen un seguimiento constante de los empleados del

Banco para asegurarse de que gozan de buena salud fisica y mental, así como de que la productividad

se mantiene en niveles normales y se cumplen los horarios de trabajo.

Se han mantenido con éxito comunicaciones digitales constantes y eficaces, tanto a nivel interno

como externo, con clientes, bancos corresponsales y otras partes interesadas. En consecuencia, el

Banco no ha experimentado un impacto significativo en su actividad como consecuencia de las

restricciones de movilidad y de viaje.
El Banco volvió a celebrar con éxito su Junta Anual de Accionistas de 2021 de forma virhral, tras

haberla celebrado virtualmente por primera vez en 2020. La administración considera que la
celebración virtual de lajunta redunda en beneficio de los accionistas y empleados del Banco.

C. Presentación Emisora:
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Anrérica Lat¡na

. Fuente principal de los deÉsilos de Bladex, q!¡e han
demoslrado ser una fuente de fnanciam¡ento
estable, inclr¡so rl¡rrante periMos de volatilidad del
mefcado

Derechos cie mayoria absolula; cambios en los
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Clase E

Clase B
Baricos e instituciones titranc¡eras latinoamericanas
e ¡nternacionales
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d Marco paÍa la qestron de flesgos $ xm:t,llff:; ot5c il^ItNGs

Comprometidos con la promoción de la prosperidad en Latinoamérica mediante el apoyo al
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gobierno corporativo del
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Clientes de primer nivel, con grandes oportunidades para ampliar nuestra presencia en
varios segmentos y aumentar la diversificación

Blarle x

Frnancio¡¿s Pr¡vadas
6f Grandes empresas con ventas anuales

medias superiores a 300 mlllones de
dólares.

Líderes de la industria local y reg¡onal y
grancles grupos económicos

Buen gobierno corporativo

Centrados en sectores estratégicos del
cornercio exterior

Empresas con califrcación local o
¡nternac¡onal
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Diversificación de la cartera por países y sectores lll,rrlcx
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Durac¡ón Prmedrc
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Bladex¡l
Exposición por Etapas

Etapa I
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Sólida calidad de los
activos, bajo riesgo de
crédito y robusta
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Activos LQuidost Colocaclón de Activos Lfquidos
por Pafs de Riesgo
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Los aclivos l¡quidos cootilrúan pr¡ncipalmente
¡nverlicios en la Reserva Federal,
complenrentándose con un pqtafolio de
bonos de $39 m¡llones, que calif¡can como
Activos Liquidos dé Alta Calidad, de acuerdo
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Depós¡tos

Deuda d€ Corto Pla?o

Deuda de [argo Pla¡o

t ,\ÍÍ ca

[r c¡¡F I uS^ c¡rrdá

I Arner'ca dd SurI [urop¿

ro23

$7,872

I Asra

I Mé¡,co

d. l. Rcscrv. Fcdcrrl
provee una fuente contingente
de liquidez a través de la
Agenc¡a de Nueva York

t4

Base de fondeo resiliente y diversificada lJl,rtk'x

1t

Bladex mantiene una

robusta posición de liquidez.
Los activos líquitlos se

colocan principalmente en el

Banco de la Reserva Federal

de Nueva York
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Segregación de fuentes de fondeo por tipos de productos Blatle x

Estructura de Fondeo

l5

Fuente de Fondos por
Producto

Depósitos* por tipo de Cliente

Depos¡los 36X

YankeeCDs 9X

Repos

'144a / Regs

EMTNT t

Em¡s¡meg MXN

sindicados 5%

Eancos Corespotsales 24Í

7,165

2.170

7,641

2,030

8,030

1,9¿8

7,908

2,222

7,872

2,240

aOs,(k'¿r!¡l t &uú3 ¿.orlo pid?d. ildo ) v¡ o:dr !erdd( s brtr r{:ue¡d\E d¿

3l-s.Í.12 30 iu¡ 12 30 $o ?l ll Lrec :: ll M!r_¿3

OU¡O:{¡r¡r y @údr ¡ Jgoo ¿2o ¡i¿(o

1Q23

$7,872

$3,569
lQ23

Automatizal los procesos claves

t1

Anrpli;rr l¿ baso dt: deposit.rntes

Fuerte
Potencial de
Crecimiento

Pronrover la exparrsión y

f idcfiz¿ción de la bast' dc t:lientos

I'roject I indnco

Structurcd lradt: I inancc

l:¡nanci.]rr¡e¡to en rnolred¿ls loc¿les

Potenc¡ar l;rs ca¡racidadt s

cotncrci¿les y l.r cobt:rtur.r re¡1ion.rI

para des.trt ollat. tttt.r plat.tfot tnr t1t'

¡lroductos dc Tesort:rí¿.

t.xpandir la ofcrt¿¡ dc ¡rrodrictos r
tr¿rvés de la incorpotaciritt dt'
soluciones financit r¿s dr: aito valor
agrr,-gad o:
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Fase lnicial

6.1%
RoE 3Q21

1.
Una ág¡l cartera de préstamos a corto plazo permite
reequ¡librar los ciclos

l. nctivos cie alta caliclad y cl¡versif icados geográfica y
sectorialmente

3. Capital¡zación sól¡da, trase de firranciación bien
ci¡versif icada, acceso a la ventan¡lla de descuento de la FED

a través de la agenc¡a cle NY de Bladex.

4. Un balance f lexible para ap[ovechar las variaciones de los

t¡pos de interés y cr¡brir el riesgo de camb¡o

Hoy

13.7%

eh¿eil

13%n5%
RoE Objetivo

RoE 1Q23

5.

H

H

H

H

H+40 años hac¡endo negoc¡os en Latinoamér¡ca y Bancos
Centrales como accionistas

19

Ejecutar nuestro Plan

Estratégico a 5 años para

promover el crecimiento y
maximizar retornos

@, r+) #ír
llt Optimización Expansión Escalamiento

I il, rr ['x

El modelo de negocio de

riesgo intrínsecamente bajo
NO cambiará con el Plan

Estratégico

¡,--|
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Bhdei?
lngreso Neto V RoE

Trinrestral

I 1:,:

2 3.O

10.3%

26.9

r 54X

11.6%

31.0

13.7%

i.:: l

? d1x

Margen de lnterés Neto ("NlS")

E I¡Sa rle A¡!10s prDdua!vos

-T¡sa 
de P¡srvos Íin¡ilcicros

11.',|

t3l

Margen Financiero Neto ("NlM")

- 
NIM

¡.6l

i.l]l

Ltl

l12í

Lt2

23

El creciente margen de tasa de interés neto impulsa el incremento sostenido de
los ingresos

22

Bl¿rlcx

Sólida evolución de los
niveles de rentabilidad,
alcanzando
rend¡mientos sostenidos
de dos dígitos
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Robustos niveles de
capitalización

Dividendos
declarados 1T23

El fuerte crecimiento
de los ingresos
impulsa una menor
relación costo-ingreso

s0.2s
¡ror accirin

)4

25

Bladeil
Capital

"42 
2

-ldl¡,$orr,J

2.))! 3022

-¡\Oe¿o¿a 
d¡ {.¡ a¿p lai RequlJtorio S8p

JO?2 ro2:l

-Ra?ón 
¿e c¿pit¿l¡r nl¡r,o l¡Lr I l8asilea llil

r,005
1.019

Gastos operat¡vos e fndice de eficiencia

36.4%
35.4%

13.1

11.0

3.8

,t.8

16.2X

13 47.

--

)t)¿:

12 9%

l,):'.i

I¡;':i. r'::'i,'f.rl

1,069

30.8%

16. ¿

8.6

.tt))2

Bladexl

t4.4%

r.049

31.6%

14.6

5.9

l)2 /

r5 3%

13.2%

15 37"

1 3.59r

15.9

4.2

26.9%

tQ::i
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Contiene el Formato Autorizado 

XIV Personas Responsables 

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ámbito de nuestras respectivas funciones, 

preparamos la información relativa al Emisor contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuestro leal 

saber y entender, refleja razonablemente su situación. Asimismo, manifestamos que no tenemos 

conocimiento de información relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo 

contenga información que pudiera inducir a error a los inversionistas. 

 

Emisora 

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. 

 

 

 

 

 

 

  

Erica Lijtztain 

Cargo: Vice Presidente Ejecutivo - Operaciones 

(equivalente a Director General2) 

 

 

 

 

  

Ana Graciela de Méndez 

Cargo: Vicepresidente Ejecutivo Finanzas  

(equivalente a Director de Finanzas) 

 

 

 

 

  

Jorge Luis Leal 

Cargo: Vicepresidente Ejecutivo - Legal y 

Secretaría Ejecutiva  

 (Equivalente a Director Jurídico) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 
Esta hoja corresponde al Suplemento Informativo para emisiones a Tasa Variable al amparo del programa de 

certificados bursátiles de largo plazo a cargo de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., identificados con 

clave de pizarra BLADEX 23.  

 
2 Conforme a la Escritura 4,421 de la Notaria Primera de Circuito de Panamá de fecha 26 de abril de 2019, por la cual Banco 

Latinoamericano de Comercio Exterior, otorga poder general a favor de la Señora Erica Lijtztain que la faculta con el cargo 

equivalente al de Director General. 



Contiene el Formato Autorizado 

Declaración del Intermediario Colocador. 

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su carácter de intermediario 

colocador, ha realizado la investigación, revisión y análisis del negocio de la Emisora, así como participado 

en la definición de los términos de la Oferta, y que a su leal saber y entender, dicha investigación fue realizada 

con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su 

representada no tiene conocimiento de información relevante que haya sido omitida o falseada en este 

Suplemento o que el mismo contenga información que pudiera inducir a error a los inversionistas. 

Igualmente, su representada está de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribución de 

los Certificados Bursátiles materia de la Oferta, con vistas a lograr una adecuada formación de precios en el 

mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que deberá asumir 

frente al gran público inversionista, las autoridades competentes y demás participantes del mercado de 

valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa. 

 

 

Intermediario Colocador 

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México 

 

 

 

__________________________ 

Por: Francisco Javier Ortega Garza Galindo 

Cargo: Apoderado 

 

 

 

__________________________ 

Por: María Eugenia Delgadillo Marín 

Cargo: Apoderado 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Esta hoja corresponde al Suplemento Informativo para emisiones a Tasa Variable al amparo del programa de 

certificados bursátiles de largo plazo a cargo de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., identificados con 

clave de pizarra BLADEX 23.  
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Declaración del Intermediario Colocador. 

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su carácter de intermediario 

colocador, ha realizado la investigación, revisión y análisis del negocio de la Emisora, así como participado 

en la definición de los términos de la Oferta, y que a su leal saber y entender, dicha investigación fue realizada 

con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su 

representada no tiene conocimiento de información relevante que haya sido omitida o falseada en este 

Suplemento o que el mismo contenga información que pudiera inducir a error a los inversionistas. 

Igualmente, su representada está de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribución de 

los Certificados Bursátiles materia de la Oferta, con vistas a lograr una adecuada formación de precios en el 

mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que deberá asumir 

frente al gran público inversionista, las autoridades competentes y demás participantes del mercado de 

valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa. 

 

 

Intermediario Colocador 

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México  

 

 

__________________________ 

Por: Alejandra González Canto 

Cargo: Apoderado 

 

 

 

__________________________ 

Por: Martha Alicia Marrón Sandoval 

Cargo: Apoderado 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Esta hoja corresponde al Suplemento Informativo para emisiones a Tasa Variable al amparo del programa de 

certificados bursátiles de largo plazo a cargo de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., identificados con 

clave de pizarra BLADEX 23.  



 

 

 

1 

 

 

“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados 

dictaminados del Banco al 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020 por los años terminados en esas fechas, 

que se incluyen como anexos en el presente Suplemento, fueron con fecha [●] de [●] de 2021, [●] de [●] de 

2022 y [●] de [●] de 2023, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. 

Asimismo, manifestamos que hemos leído el presente Suplemento y basado en su lectura y dentro del 

alcance del trabajo de auditoría, realizados, no tenemos conocimiento de errores relevantes o inconsistencias 

en la información que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros consolidados 

dictaminados, señalados en el párrafo anterior, ni de información que haya sido omitida o falseada en este 

Suplemento o que el mismo contenga información que pudiera inducir a error a los inversionistas. 

No obstante, los suscritos no fuimos contratados, y no realizamos procedimientos adicionales con el 

objeto de expresar una opinión respecto de la información contenida en el Suplemento que no provenga de 

los Estados Financieros Consolidados por él dictaminados”. 

 

 

Atentamente 

 

_____________________________________  _____________________________________ 

C.P.A. Miltón Ayón  C.P.A. Luis Venegas 

Representante legal  Socio  
  

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Esta hoja corresponde al Suplemento Informativo para emisiones a Tasa Fija al amparo del programa de certificados 

bursátiles de largo plazo a cargo de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., identificados con clave de 

pizarra BLADEX 23. 
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisión y colocación 

de valores cumple con las leyes y demás disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesto que no tengo 

conocimiento de información jurídica relevante que haya sido omitida o falseada en el Prospecto o en el 

presente Suplemento o que los mismos contengan información que pudiera inducir a error a los inversionistas. 

 

Atentamente 

Holland & Knight, S.C. 

 

 

 

Xavier Mangino Dueñas 

Socio 
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certificados bursátiles de largo plazo a cargo de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., identificados con 

clave de pizarra BLADEX 23.  
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisión y colocación de valores 

cumple con las leyes y demás disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de 

información jurídica relevante que haya sido omitida o falseada en el Prospecto o en el presente Suplemento o que los 

mismos contengan información que pudiera inducir a error a los inversionistas. 

 

Atentamente 

Tapia, Linares & Alfaro 

 

 

Fernando A. Linares F. 

Socio 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Esta hoja corresponde al Suplemento Informativo para emisiones a Tasa Variable al amparo del programa de 

certificados bursátiles de largo plazo a cargo de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., identificados con 

clave de pizarra BLADEX 23.  
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A. Título que documenta los Certificados Bursátiles
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t
Bladex

rirt'lo iixlco AL P0R'I'AD0R
cERTr r.-t(:.,\Dos gLiRsÁtt LEs

"BLADT.,T 23"

A C]ARGO DE

B.{NCO L,¡\Tl NOA ñl ER l('AN() DE ('Oivl ERCIO E\TERlOR, S.A.

I)'IPORI'E
s2,500'000,000.00 t\,¡.N. (Dos ivilL Qt rtNt

R

2s'000.000

t}E (]ERTIFI
(:ON \,'A

$100.00 (crEN PES()S 00/t

Cliudad de

El presente Titulo es ernitido por Banco [-atinoamericano dc C'<rmercio L.xterior. S.A 1en lo sucesivo. rndistintanrente. "ELIdg.1' r, la

"Enrisora") y anlpara 25'000.000 (Veinticinco nrilloncs) de certificados bursá¡iles rdentiticados baio el suplernento inlirnnativo
correspondiente (el "Suplemento lntbrrnativo") conro "BLADEX 2-]" (en adelante. lo-s "Certiiicados Burs¿itiles'). emitidos al atrparo clel

programa de Certrficados Bursátiles de conc) l largo plazo (!a "Enrisión"), a,-¡torizado por laCornisión Nacronal Ba¡icalia ¡'de Valores (la
"CNBV') mediante oticio nirmero 153112047!20l'9 de t'echa 20 de agosto de 2019 1'aotualizado por la CNBV rnediante oflcio
153/10Q264591202t de tbcha 30 de junio de 2021 baio el nirnrero de partida 3386-4.19-2021-003 del Registro Nacional de Valores (el

''RNV"). hasta por un monto máximo autorizado de $25.00(l'000.000.00 (vointicinco mil millones de Pesos 00/ 100. Moneda Naoit¡nal).

Bladex se obliga incondicionalrnente a pagar la cantidiid de $2.500'000,000.00 (Dos rnil quinientos millcrnes de Pesos 00/100. Moneda
Nacional). correspondientes a25'000.000 (Veinticinco rlillones) de Certiticados Bursátiles. cada r¡nr.l.6¡1 v¿¡lt)r nomi¡ral dc $100 00 (cien

Pesos 00/100. Moneda Nacional). mismos que están amparados por el presente Titulo. de conformidad con los términos l condicioncs
se¡lalados en el misrno. La Emisc¡ra asurne la obligación de pago citada de contbnnidad con lo previsto por los articulus 61. 6l y {;4 de la

Ley del Mercado de Valores. Los Certitrcados Bursátiles estarán suietos a los términos que a continuacion se indic¿rn. mismos c¡ue serán

rgualmente aplioables en las fbrmas singular l plural. Los términos con mayirscula inrcial no dcfinidos en este'f itulo tenclrán en srgnificatlo
que a los misrnos se atribuye en el Suplemento lntbrmativo correspondiente de Clertificados tsursátiles o. en su defecto. cn el Prospecto de

Colocación.

En term'nos del articulo 2 (Ob.ieh) del pacto social de Bladex. el ob.jeto social de la Emisora es promover el desarrolkr de los paises

latinoamericanosysucomercitrexterior. Parael cumplinrientodecseobjetivo.Bladexpodrállevaracabotodotipodenegocioshancarios
o financieros. i¡lversiunes y cualesqLriera otros negocios quc pronlueva¡r el comercio exterior ¿rl igual que el des¿rrrrlllrr de los paises

latinoamericanos. La Enriso¡a podrá. además. dedicarse a negocios distintrs a los descritos en el párratb antenor. sient¡rre c¡ue para ello
0uente oon la aprobación de los accionistas. mediante resolución adoptada p0r el voto t'avorable dc la mitad más una de las accio¡res

comunes presentes o representadas en una junta de accionistas convocada para otorgar tal autorizaciÓn. voto lhvorable que deberá

necesariámente inch¡ir el voto de las tres cuartas partes (3/4) de las acciones comunes emitidas y en circulación dc la clase A.

Adicionalmente. de confbrnrdad con el articulo 4 (Facultades) del citado pacto social. en desarrollo del objeto antes refbrido. Bladex

tendrá. entrc otras. fhcultades para. (a) otorgar préstamos y abrir créditos garantizados con documento comercial. titulo de crédrto o con

cualquier otra forma de garantía, onginados en la exportación de bienes y servicros de toda clase: (h) poseer. co¡rprar. vender. ret¡rar'.

hacer. girar. aceptar, endosar. descontar. garatlfiz t y llcvar a cabo. cualc¡uier operación con pagarés- letras de carnbio. certitlcados de

opción para adquirrr acciones y con cualesquisra otros valores o títulos de crédi¡r en cuak¡uier pais. así como et'ectuar operaciones de

divisas extranjeras; (c) recibir préstamos y aceptar créditos de cualesquiera compañias o instituciones bancarias y de crédito v emitir bonos.

obligaciones. pagarés y cualesquiera otras obligaciones o instrumentos; (d) actuar como agente tlna¡lciero intenracional: 1 (e) en general.

llevar a oabo todo tipo de operaciones bancarias, bursát¡les y financieras. La enu¡neración de estas thcultades no se cntende¡á como

lrmitativa o restrictiva de los poderes de la Emisora sino por el oontrario, como adicional y supletoria de los poderes y fircultades generales

otorgados a las sociedades por las leyes de la República de Panamá.
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(¿) Autoridad
G ubernam ent¡l:

(b) Aviso:

(r) BIVIV o Bolsa

(d) Caso de Vencimiento
Anticipado:

(e) Certificados
Bursátiles:

(n Colocación

(g) CNB}':

Deuda:(h)

(i) Deuda Importante:

fi) Día Hábil:

(k) Disposiciones
Generales o

Disposiciones de

Emisoras o (lircular
írnica:

Srgnitica. cualq¡ier secretaria. departamento administrativo, agencia. contisiÓn, .oficina. .iunta'

arñoridad reguiatoria. registro, dópendcnoia. corporación u otrt) ouerpo. entrdad o tributlal

gubenramentál (incluyendó, sin limitación, autoridades bancarias ),iiscales) de. o propiedad de. o

iontr-olada por, ios Eslados Unidos lvlexicanos, o cualqLricr subtlivisión políticu dc istc. qtrc en cnda

caso e.jeza tirnciones e.iecutivas. legislativas..iudiciales. regulatorias o administrativas.

Signitica. el aviso cle otbrta pública que se publique en la página electrÓnica rle la.red rntrndial

(lnlernet¡ de la BMV. en el que se establezcan las principales caracteristicas de la emisión

Signitica. la Bolsa Mexicana rjc Valores. S.A.B. de C.V.

Signitica el(los) evento(s) que se inclica(n) en la sección de "Caso de Verlcinriento Anticipado'' del

presente Titulo.

Signitica, los 25'000,000 (Veinticinco rnillones) de certitjcados bursátiles correspondientes emitidos

al portador que están amparados por el presente Título

Significa. dólares. moneda de curso leg,rl de los Estaclos Unidos rJe Antérica

Signitica. la venta y registro de los Cleniticados Bursátilcs en los términos señalados en el Prospecto

¿e Colocación. en el Suplemento lnfbrmativo. el Aviso. cn el presente fitulo ¡- en el cr:ntrakt de

cokrsación conespondiénb a través de la BlvlV. con la intervcnción de los lnterrrlediarios

Colocadorcs.

SignitLca, la Comisión Nacional Batrcaria v de Valores.

Signitica. coll respecto a cualqurer Persona, sin duplicar: (i) todas las obligaciones de rlicha Persona

deiivadas de clinero ttrmado en prestanlo; (ii) todas las obligaciones de dicha Persona documerltadss

en bonos. obl igaciones, pagarés o instrumentos similares; (iii) todas las obl igaciones de dicha Persona

de pagar de manera difbrida el precio de compra de bienes o servicros (distintas a cuentas por pagar

derivádas del curso normal <lel negocio), (¡v) toda la Deuda de terceros garzurtizada por ttn Gravatnen

constituido sobre los activos propiedad dc dicha Persona. independientemente si la misnla ha asu¡nido

dicha Deucla (para ef'ecbs de este inciso (iv). el monto de la Deuda en esc caso será igual a lo quc

resulte menor de entre (v) cl sarlclo insoluto de dicha Deuda garalltiznda. y (:) el valor.iusto de mercado

de los bienes sujetgs al Oravamen según lo determine dicha persona de buena tb): (v) l¿u garantías

otorga<.las por dicha Persona respecto dc la Deuda de terceros (para efectos de cste illciso (v)). el

monio ¿e li Deuda en er" caso s.iá igual a lo que rasultr menor de entre (t,) el saldo rnsoluto de dicha

Deuda garantizacla. y (:) el monto mátximo de dichas garantías, si lo hubiere): (vi) las Obligacioncs

por Arñndamientos Financieros (según dicho ténnino se detlne en el Suplentento lnfbrnlativo) de

dicha Personal (vii) las obligaciones de dicha Persona en operaciones por las cuales se obligtte a

enajerrar un bien. mueble o inmueble. y arrendar dicho bien u otro bien que pretenda Lrtilizar para los

mismos propósitos que los del bien enajenado; (viii) las Obligaciones por Operaciones Derivadas

(según dicho término se det'rne en el Suplemento [nfbrmativo) de dicha Persona (cuyo lnonto ell

cualquier momento seráel valor neto de terminación, si lo hr-rbiere. que dicha Persona deba pagar a

la teiminación, tla¡ldo etbcto a las cláusLrlas de compensación aplicables) (Dero excluyetrdo-

obligaciones al amparo de Obligaciones por Operaciones Derivadas celebradas de bt¡ena f'e en el

cursó normal del négocio para cubrir riesgos y rro con fines especulativos), y (ix) las obligaciones-

contingentes o no, dé dicha Persona cle reembolsar a cualqurer persona respecto a cantidades pagad&s

contbrme a cartas de crédito. garantías de crédito y aceptaciones bancarias.

Significa, Deuda (distinta a las obligaciones al amparo de los Certiticados tlursátrles) de la Emisora

.r,-io,r,onto principal sea mayor <le EUA$100.000.000 (cien millones de Dólares 00/100, r¡oneda de

curso legal de los Estados Unidos de América) (o su cquivalente en cualquier otra rnoneda).

Signific4 c¡alquier día, que no sea sábado o domingo. o dia f'eriado por ley. en el que las rnstitttciones

dJbanca múltiple deba[ mantener sts oficinas abiertas para celebrar operaciones con el públioo.

confbrme al cálendario que publique periódicamente la CNBV o ctralqttier día en el cual las

instituciones de crédito en Panamá no estén obligadas o autorizadas a cerrar'

Signitica. las disposiciones de carácter general aplicables a las emisoras de valores y a otros

participantes del mercado cle valores, expedidas por la CNBV y publicadas en el Diarlo Ollcial de la

Federación el dia l9 de marzo de 2003. segírn las mismas han sido o sean modltlcadas de tiempo en

tiempo

)

(l) Dólares:



(m) Emisión o Séptima
Emisión:

Signitica. la presente enrisión de Certificadtrs Bursátiles identiticados con clave de pizarra
"BLADEX 23''. arnparados por el presente Tínrlo.

Signilica. el siste¡na electrónico cle comunicació¡l con emisoras de ralores cle la BlVtV.

Significa. euros. ntoneda de cr¡rso legal de la Unión Europea.

Banco Latirroanrericano de Comercio Exterior. S.A.

Tiene el signiticado que al mismo se atrihu¡,s en la Sección "Fornn d¿l('álculo de los lntere¡'es" úe

este Titulo.

Signifrca, el t8 de.iulio de 202-1.

Signitica el l4 dejulio de2026.

Signitica. el Director Ccneral. f)irector de Finanzas y el Director .h¡ridico o equivalentcs de la

Emisora.

Signitica. respecto a cualquier activo. cualqu¡er hipoteca. prenda. usufi'ucto, depósito, cnrga.
pref'erencia o oualqLrier otra garantia real de cualquier cl¿rse o naturaleza. incluyendo cualquier
compraventa condicionada o con reserva de dominio.

Signitica con respeoto a la Emisora o. en su caso. respccto de sus Subsidiarias. los siguientes:

(i) Oravámenes derivados de cualquier obligación de carácter fiscal o laboral o crcados por minrsterio
de ley'. siempre que las cantidades que garanticen no se¿ln pagaderas al mor¡ento de su creación tr

que hayan sido impugnadas de buena l'e y respeoto de los cr,rales se hayan cre¡rdo reservas o cualquicr
otra provisión necesa¡ra confbrnle a las NllF que sean aplrcables, de ser el caso:

(ir) Gravárnenes creados conto ccusecuencia de servidumbres legales o volunt¿rrias sobre los activos
de la tlrnisora o de sus Subsidiariasl en el entendido aue. en cl caso <le servidulnbres voluntarias.
dichas servrdumbres no podrán rmpedrr el uso ordinario por pane de la Emisora o sus Suhsidiarias.
de los activos correspondientes que scan sujetos a dichas servidunrbres vtrlr¡ntarias:

(iii) Gravámcnes que existan como resultado de cualquier sentencia u orden.iudicial de cLralquicr
tribt¡nal o de órdenes administrativas, salvo que dicha sentencia u orden sca declarada improcedente
o sus ef'ectos hayan sido suspendidos mediante otra ordenjudicial o administrativa o de cualquierotla
tbrma permitida conl'orme a la legislación aplicable, dentro de los 60 (sesenta) dias naturales

siguientes a su t'echa de efioacia;

(iv) Gravámenes creados con anterioridad a la fecha del presente Titulo correspondiente a los
Certificados Bursátiles representados por este documento:

(v) Cravárnenes sobre actrvos que la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias adr¡uieran, construyan
o etbctúren ¡nejoras en el futuro. asi como Gravámenes constituidos con el tin de garantizar el pago

del precio de adquisición o la Deuda incurrida para adquirir dichos activos (en el caso de adquisición
de sociedades, la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias. podrán constihir gravánrenes sobre las

acciones, partes sociales o instrumentos similares que representen el capital social de las socierlades
adquiridas o de aquellas que. directa o indtrectanlente. et'ectiren la adquisición). en el entendido que

(i) dichos Oravámenes se li¡nitarán a los activos adquiridos, construidos o sobre los quc se hubiera
hecho alguna mejora y, en todo caso. podrán ser creados hasta 6 (seis) meses después de la t'echa de

compra, terminación de las obras de construcción o mejora, segirn sea el caso, o al inicio de operación
conrercral de diohos activos (lo que oourra después) y (ii) la excepción contenida en este inciso (e) no
será aplicable a activos que sean propiedad de la Emisora y sus Subsidiarias a la t'echa del presente.

salvo a las me.joras realizadas sobre los mismos;

(vi) Gravámenes sobre activos de una compañía que se fusione con la Emisora o cualquiera de sus

Subsidiarias o Gravámenes existentes sobre activos de una compafría que exista en el momento en
que dicha compañía se convierta en una Subsidiaria de la Emisora y'. en cualquicr oaso. que no sean

creados como resultado de. en relación con. o con motivo de dicha operación (salvo si dicho
Cravamen tue creado para garantizar el pago del precio de adquisición de dicha comparlía):

(vri) Cravámenes que renueven. extiendan o sustituyan a cualquiera de los Cravárnenes Permitidos
mencionados en los incisos (iv). (v) o (vi) anterrores. siempre que el nronto de la Deuda g¿rrantizada

(n)

(o)

(p)

(q)

EiVIISNET:

Er¡ros

Emisora:

Fech¡ de
Determinrción de la
Tasa de Interés Bruto
,{nual:

(s)

{r) Fecha de Emisión:

Fecha de
Vencimieuto:

(0 Funcionario
Responsable

(u) Gravamen

{v) Grnvámenes
Permitidos:
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(w)

(¡)

(l')

(zl

(¿a)

(bb)

(cc)

(dd)

(ee)

(ff)

Indevrl:

lntermediarios
Colocadores:

LGTOC:

LISR:

LIVIV:

México:

NIIF

Periodu tlc ltttertscs:

P¡rnamá:

Persona I

por dichos Cravámenes tlo se inoremente o e[ plazo de la ¡¡isma uo se reduzca y dichos C]ravámenes

no se extiendan a bienes distintos sobre los cuales el Cravamett estaba constituido.

(viii) Gravárnenes sobre valores que garanticen o se considere que garzurtizan opcraciotres de reporto:

v

(ix) Gravirncncs distintos a los nrencionados en los incisos anteriores para garantizar Detlda de la

Emisora o de cualquiera de sus Subsidiarias. siernpre y crrando el valor de los nctivos qlre garanticetl

dicha Deuda no exceda del l5% (quince por ciento) de los Activos I'angibles Netos Clonsolidados

(según dicho término se detine en el Suplenrento lnfbrnrativo).

Signit'ica S.D. lndeval lnstitución para el Depósito de Valores. S.A. de C.V.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México y Ciasa de tsolsa BBVA
México. S.A. de C.V., Crupo Financiero BBVA México.

Signitica. la Ley Ceneral de Títulos y Operaciones de Crédito.

Signitica, la Ley del ltnpucsto Scrbre la Renta,

Signitica. la Le-v del Mercado de Valores.

Signitica. los Estados Unidos Mexicanos

Signitica las Nonnas lnternacionales de Inf'ormación Financiera.

Tiene el significado que al nrismo se ¿ltribuye en la Sccción "Periodicidadcn el Pago de Intareses"

del presente Titulo.

Significa. la República de Panamá.

Significa- cualquier individuo. sociedad. asociación, sociedad de responsahilidad limitada.

frdeicorniso de gobiemo. dependencia o Autoridad Cubernamental o cualquier otra entidad de

cualquier naturalsza.

Signitica, el pmgrama de oorto y largo plazo con ca¡ácter revolvente de Certitica<Jos Bursátiles de la

EmisoraautorizadoporlaCNBVr¡edianteotrcio 153/1204712019<le t'echa20deagostode20l9y
acrualizado por la CNBV mediante oticio 153/10026459/2A21. de t'echa 30 de.iunio de 2021, hasta

por un monto de $25.000'000,000.00 (veinticinso mil millones de Pesos 00/100. Moneda Nacional)

o su equivalente en UDI5 o en Dólares o en Euros, para la emisión de Certificados Bursátiles sin que

el monto total de las emisiones vigentes en cualquier f'echa. pueda exceder dicho monto. El montb de

las emisiones de corto plazo no excederá de $2,000'000.000.00 (dos ¡¡il millones de Pesos 00/100.

Moneda Nacional) o su equivalente en UDls o en Dólarcs o ett Euros. Bfadex podrá realizar tantas

emisiones de Certtficados Bursátiles como determine siempre y cuudo el Programa continúe vigente

y el saldo insoluto de los Certificados Bursátiles en oirculación rro exceda el monto total autorizado

del Programa, inscrito en el RNV b¿rio el número 1386-4.19-2019-002,v- actualizatlo baio el núrnero

de partida 33864.19-2021-003 del citado registro.

Signifrca. el prospecto de colocación al amparo del cual se autorizó el Progranra.

S¡gnitlca. la moneda de curso legal en México.

Signitica, CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple (o stt sucesor o cesionario).

Significa, el Registro Nacional de Valores

Signitlca el Sistema Electrónico de Comunibación con Emisoras de Valores que mantiene la BMV.

Signítica el Sistema de Transi'e rencia de lnlbrmación sobre Valores instrum€ntado por la CNBV.

Significa, crralquier persona moral controlada por la Emisora. entendiéndose por ''Controt'.la

capacidad rte una Persona o grupo de Personas, de llevar a cabo cualqLtiera de los siguientes actos:

(a) imponer. directa o indirectamente, decisiones en las asambleas de accionistas. de socios u Órganos

equivalentes, o nombrar o destituir a la mayoria de los consejeros, admtnistradores o sus equivalentes.

(Cg) Programa:

(hh) Prospecto:

(ii) Pesos o $:

üj) Representante
Común:

(kk) RNV:

(il) ErvtrsNET:

(mm) STIV-2:

(nn) Subsidinrias:
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(oo) Suplemento o
Suplemento
Informativo:

de una persona rnoral: (b) malltener la titularidad de derechos c¡ue permitan, directa o indirectamentc,
e.jercer el voto respecto de rnás del 50% del capital social de una persona nroral, y (c) dirigir. directa
o indirectanrente. la administración, la estrategia o las principales políticas de una persorra moral. 1'a
sea a través de la propiedad de valores, por contrato o de cualquier otra fbrma..

Signitica el suplenrento i¡rfbrmativo de la presente E¡nisión

Significa- los tenedores de los Cenificados Bursátiles.

Significa- el presente titulo único al portador que documenta los Certificados Bursátiles.

Signiticn. la Tasa de lnterés lntertrancaria de Equilibrio.

Significa. las unidades de cuenta llamada"Unidades de lnversión'' que se establecieron mediante el
" Decreto por et que se Establecen las Obligaciones que podran denominatse en Unidades lnversión
y Re/orma y Adiciona diversas dlsposiciones del Código Fiscal de la Federación y de la Ley" del
lntpuesto sobre la Renta" publicado en el Diario Oficial de la Federación el I de abril de 1995. tal ,v

como el mismo ha sido modificado a la tbcha, y cuyo valor en Pesos putrlica el Banco de México
periódicamente en el Diario Oficial de la Federación.

Banco Latinoamericano de Cornercio Exterior. S.A.

(pp)

(sc)

(rr)

(ss)

Tenedores

Tftulo:

TIIE:

t rDts

IVIonto Total
Autorizado del
Programa:

Monto Totsl
Autorizado de l¡
Emisión:

Ní¡mero Total de
Certificados
Bursltiles n ser
Emitidos:

Denominnción de los
Certificados
Bursáüles:

Valor Nominal de los
Certificados
Bursátiles:

.'

3.

Denominacién de la
Emisora:

Fecha de construcción El l4 de.iulio de 2023.
de Libro:

4, Clave de Pizarrn

5, Tipo de Vnlor:

6. Fecha de Qferta: El l3 dejulio de2023.

7, Número de Emisién: Séptima Emisión de Certiticados Bursátiles de Largo Plazo.

Hasta $25,000'000.000.00 M.N. (veinticinco mil milloncs de pesos 00/100. Moneda Naoional) o su
equivalerrte en UDls o en Dólares o en Euros. con ca¡ácter revolvente. sin c¡ue el monto conjunt<l de

las Emisiones vigentes en cualquier fbcha pueda exceder del monto autor.izado. y sin que las

Emisiones de Clorto Plazo excedan de $2.000'000,000.00 M.N. (Dos mil millones de pesos 00/100
Moneda Nacional) o su equivalente en UDIs o en Dólares o en Euros.

.BLA,DEX 2]''

Certiflcados Bulsátiles del presente Título a que se refiere el anlculo 62, fracción I cle la Ley
del Mercado de Valores de largo plazo.

\'

E,

9.

t0.

il

$2.500'000,000.00 (Dos mil quinientos millones de Pesos 00/100, Moneda Nacional).

25'000,000 (Veinticinco millones) de Certiflcados Bursátiles

Pesos, Moneda Nacional

$100.00 (cien Pesos 00/100, Moneda Nacional), cada uno.

5
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14.

13. Precio de colocación: $100.00 (cien Pesos 00/100. Moneda Nacional). cada r¡¡to.

5 (cinco) aflos sontados a partir del 20 de agosto de 20 I 9

15, Plazo de Vigeucia de

la Ernisión:
1.092 (mil noventa ) dos) días equivalentes a 3c) (treinta y- nueve) periodos de 28 (verntiocho) dias

cada uno. aproximadatnente 3 (tres) anos

Calilrcación otorgada por S&P Clobal Ratings. S.A. de C.V . a la presente ErnisiÓrr: "mxAAA" la

cual signitica que la capacitlad de pago clel e misor para cumplir ctrn sus cotnpromisos tjllalrcieros

sobre la obligación es extremadamente tuerte en relaciÓn con otros emisores del rnercado nacional

La califlcación otorgada o su confirmació1l n0 constituyell ttna recomendaciÓn de inversión 1 la

rnisma puede estaf sujeta a actualizaciones en cualquier momento. de confbrmld¿rd oon las

metodologías de S&P.

Caliticación otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.. a la presente Emisión: "AAA(mex)" lo cual

rlgriii., qu, ut Jmisoi le flre otorgada la califisaciÓn que se asigna a los emisores con la más baja

.*-p..totluu de riesgo de incumpliriiento en relaciÓn con otros emisores u obligaciones en el mismo

pa[. la.alitl*cióir otorgacla o su contlrmaciÓn no constituye una recomendaciÓrl de inversrÓn v la

misnra puede estar sÚeta a actuallzaciones cn cttnlquier momento. de contirnnidad con las

nretodologias de Fitch.

Casa dE Bolsa Santander S.A. de C.V.. Crupo Financierp Santandc¡ Mdxico ¡ Casa de Bolstt

BBVA México. S.A. de C V.. tirupo Financiero BBVA México

16. Calific¡ciones
otorgadas por
Agencias
Cnlilicadoras:

17. lntermediarios
Colocadores:

18. Tipo de Colocación: Ot'erta Plihlica Primaria Naoional

t9. Fech¿r de Emisión: l8 de julio tle 2023

Fecha de Vencimiento
de los (lertificados
Bu rsátiles:

Lugar de Emisión

Trsa de Interés Y

Procedimiento de

Cálculo

Vigencia del
Progrnma:

20,

2t.

'r)

l4dejnlio de202(toencasodec¡ueclichat'echanoseat¡nDiaHábil.el DiaHábil sigtriente

Clirrdad de México.

A partir de su Fecha de Emisión, y hasta su total amortizaciÓn a má.s tarclar en la Fecha de

Vencimiento. los Certificados Bursátiles devengarán un interés ordinario sobre su Valo¡ Nominal a

una Tasa de lnterés Bruto Antral (según dicho término se define nrás adelante) que el Representante

Común calculará a más tardar el segundo Dia Hábil previo al inicio de cada Periodo de Intereses (en

adelante la,,Fecha de Determinacióin de laTasa de lnterés Bruto Aniral") y que regirá durante dicho

Periodo de tntereses inmediutolfiui..ttt.. C. .onfbimiclad con lo clue se detalla a continuación' En el

entenr.lido que. para el primer Pe-riodo de Intereses. la Tasa de lnterés Bruto Anual aplicable será

aquella que se establece al tinal de la presente secciÓn

La tasa tje interés bruto allual (la ''Tasa de lnterés Bruto Anual'') se calculará mcdiante la adición de

0.45o/o(cero punto cuarenta y cinco por ciento) a la Tasa de lnterés lnterbancaria de Equilibrio a ttn

plazo dL hasta 2g (veintingeve) diasi"Tasa ile lnterés de Referencia'' o "TllE'') y en caso de que no

se publicara la TllE a plazo cle hasta 29 (veintin¡eve) días se utilizará la TllE al plazo nlás cercano'

daáa a cono"er por el áanco cle Mexico. por el medio masivo de comt¡nicación que éste determine o

a través de c¡alquier otro medlo electróniio, de cómp¡to o de telecomunlcación. 
-inclusr: 

internet-

autorizado al efécto precisamente por Banco de México. en la Fecha de Determ¡naciÓn de la Tasa de

l¡rterés Bruto Anuai qLre correspbnda o. en su defbcto, dentro de los 30 (treinta) Dias Hábiles

anteriores a la mtsma. caso en el cual deberá tomarse como base la tasa comunicada e n el Día Hábil

más próximo a dicha Fecha de DeterminaciÓn de la Tasa de lnterés Bruto Anual. En caso de que la

iile',1r1. de existir o publicarse. el Representante Común utilizará como tasa stlstituta para

determiñar la Tasa de lnterés Bruto Anual de los Certificados Bursátiles. aquella que dé a cr:nocer el

Banco de México ollcialrnente cotno la tasa sustituta de la TttE a plazo de hasta 29 (veintintteve)

días. La Tasa de Interés de Ref'erencia se deberá capitalrzar al nirmero de días na1rrales del Periodo

de lntereses corresPondiente
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Para detenninar Ia Tasa .le lnterés de Ref'erencia capitalizada o. cn su caso. equivalente al nirmero de

dias naturales del Periodo de lntereses correspondiente. el Represerrtmte Común utilizarii la siguiente
t'órnrula:

l+ TR *PL
36000

-t_
,l l:oooo¡I lxl- |IINDIl-

NDE

Pt,

En donde:

TC

TR

PL

ND

TC=

Tasa de lnterés de Referencia capitalizada o equivalente al núrmero de dias naturales
del Periodo de lntereses correspondiente.
Tasa de lnterés de Retbrencia (o la tasa que la sustitut'a) rnás 0.45'il:ó (cero punto
cuarenta ¡" cinco por ciento).
Plazo del instrume¡rto correspondicnte (o el que lo sustintya) cn dias riaturales.

Nirmcro de días naturales del Periodo de lntereses corrcspondiente.

La Tasa cle lnterés Bnrto Anual aplicahle para el prinrer Periodo de lntereses scrá de I L94% (once

pr¡nto noventa y cuatro por ciento).

Los intereses ordinarios que devengarán los Certitlcados Bursátiles se computarful a partir de su

Fecha de Ernisión, o al inicio de cada Periodo de lntercses correspondiente. y los cálculos para

determinar la Tasa de lnterés B¡uto Anual y el monto de los intereses a pagar. deberán contprendcr
los días naturales del Periodo de lntereses conespondiente Los cálculos se ef'ectuarán cerrándose a

centésimas.

Los intereses que devenguen los Certiticados Bursátiles se Iiquidarán en las Fechas de Pago de

lntereses señalada-s en el calendario de pagos que se incluye en la sección "Periodicidad en el Pago

de lntereses'' retbrida en el Título.

Para deternrinar el nrcnto dc intereses a pagar en cada periodo respecto dc los CB'S. cl

Representante Conrúrn utilizará la siguiente tórmula:

tt= vN-ffi-t,l
Donde

li = lnterés bruto del Periodo de lnterescs que corresponda.

VN = Valor nominal o Valor Nominal Ajustado, scgirn corresponda. dc los Clertiticados
Bursátiles en circulación.

TBj = Tasa de lnterés Bruto Anual equivalente al número de días naturales eftctivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de lntercses correspondiente.

NDE = Nú¡nero dc dias naturales ef'ectivarnente trallscurridos en cl Periodo de lntereses

correspondiente.

Iniciado cada Periodo de lntereses, la Tasa de lnterés Bruto Anual deternlinada pr:r el Representante

Cor¡rjrn no sutiirá cambios durzulte el mismo.

El Representante Común dará a conocsr a la CNBV a través del STIV-2. a la Bolsa a través dcl

EMISNET. al Emisor por esuito (pudrendo ser por oorreo electrónico) y al lndeval. por escrito o a

través de los nredios que éstas determine¡r, a más tardar.en la Feoha de Determinación de la Tasa de

lnterés Bruto Anual Que corresponda, el rmporte de los intereses a pagar Iunto oon las variables
ut¡l¡zadas para el cálculo de Ia Tasa de fnterés Bruto Anual), y en su caso de principal. Asinrismo.
dará a conocer con la misma anticipación a la CNBV a través del STf V-2. y a la Bolsa a través de

EMISNET, o a través de los medios que éstas determinen la Tasa de Interés Bruto Anual de los

Certilicados Bursátiles aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursátiles dejaréur de devengar intereses a partir de la fbcha señalada para su pago

(Fecha de Vencimiento), siempre que el Enlisor hubiere constituido el depósito del irnporte total de

la amortización y. en su caso. de los intereses correspondientes. en l¿s oticinas dc ludeval. a más

tardar a las I l:00 a.m. (hora de la Ciudad de México) de ese día.

En saso de que en algún Periodo de Intereses el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad.
lndeval no estará obligada a entregar la constancia correspondiente a dicho pago. hasta que sea

íntegÍamente cubierto; en oualquier caso, lndeval no será responsable si no entregare la constancia
correspondiente a dicho pago. en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

7



24.

23. Grrflntla

Tasa de lnterés Bruto
Anual Aplicable al
Primer Periodo de

lntereses de los

Certificados
Bu rsáti les:

25. Periodicidad en el

Pngo de Intereses o
Rendimientos:

En los términos del artículo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el tin¡lo que arnpare los

Certificados Bursátiles no lleva¡á cupones adheridos. haciendo las veces de éstos, para todos los

ef'ectos legales, las constancias que expida lndeval.

El Emisor no está ohligndo a pagar cantidades adicionales respeqto de impuestos de retenciÓn o de

cualquier inlpuesto equivalente, aplicables en relación con los pagos que realicc respecto de los

Certificados Bursáttles.

Los Clertitrcados Bursátiles son quirografarios por lo que no cuentan con aval o garantía algtrna ni

personnl ni real.

I 1.94% (once punto noventa y cuatro por ciento).

Los intereses ordinarios que rJevenguen los Certitrcados Bursátiles se liquidarán cada 28 (veintiocho)

días (cada uno de dichos periodos. un "PeJigdg dg Intereses"). conti:rme al siguiente calendario 1

en las siguientes fbchas en cl entendiclo que si cualquiera de dichas techas sea un día inltábil. fos

i¡tereses se liquidarán el Día Hábil inmediato sigurerite (cada una de dichas f'echm. una "Fecha de

Paeo dc lntercscs"). sin qrre tll circunstancia se oonsidere un incunrplintieltto y sin que afecte el

cálcuio cle los clias naturales estnblecidos para cada Periodo de ltrtereses.. contra la entrega de las

constatrcias t¡uc htdeval haya expedidtr. El primer pago dc intcrescs ordrnnrios se et'ectuar¿i

precisamente el I 5 de agosto de 202i:

Periodo dr
hltereses Fecha de Paso de lntereses

Periodo de
lntereses

Fecha de Pago de
lnttreses

I I 5 de agosto de 2023 1t

11

25 de t'ebrero tle 2025

2 l2 de septiernbre dc 2023 25 de rnarzo de 2025

3 l0 de octubre de 2023 )1 22 de ahril de 2025

4 7 de novienrbre de 202J 24 20 de rnayo de 2025

5 5 de diciernb¡e de 2023 25 I 7 de junicr de 2025

6 2 de enero rle2024 26 I 5 de .iul io de 2025

1 30 de enero de 2024 27 l2 rle ngosto tle 2025

8 27 de f'ebrero de 2024 28 9 de septiernbre de 2025

9 26 de marzo de2024 29 7 de ocn¡bre de 2025

l0 23 de abril rle2024 30 4 de noviembre de 2025

ll 2l de rnayo de 2024 3l 2 de diciembre de 2025

t2 l8 de.iunio de 2024 32 30 de diciembre de 2025

t3 l6 dejulio de 2024 33 27 tle enero de 2026

t4 13 de agosto de2024 34 24 de t'ebrero de2026

t5 l0 cle septiembre de 2024 35 24 de m¿vzo de2026

ló I cle octuhre de 2024 36 2 I de abril de 2026

I7 5 de noviembre de2024 37 19 de mayo de2026

t8 3 de diciembre de2024 38 l6 de.¡unio de 2026

t9 3l de diciembre de 2024 l9 l4 de.iulio de 2026

20 28 de enero de 2025

En caso de incumplimiento en el pago opofir¡r'lo y total de principal de los Certittcados Bursátiles. se

devengarán intereses moratorios (en sustitr.roión de los ordinarios), sobreel principal insoluto venoido

de los Certificaclos Bursátiles a la Tasa de lnterés Bruto Anual de los (lcñltloados Btrrsátiles aplicable

8

26, IntereseslVloratorios:



11 Amortización de
Principal:

Destino de los
Fondosl

Lugar y Fornra de
Pago de Principal ¡
Rendim ieutos:

Aumento en el

Ní¡mero de

Certificados
Bursátiles emitidos al
amplro de la
Emisión:

al Periodo de fntereses en el que ocr.rrra dicho incLunplirnienl.o. en el entendido rlue, sr cl
incutnplimieltto se da cn una Fccha dc Pago dc lntcreses. se consitlerará la tnsa aplicable al Pet'iodo
de lntereses que termina en dicha Fecha de Pago de lntereses, tnás 2% (dos ptlr crento).

Los intereses norator¡os serán pagaderos a Ia vista desde Ia t'echa de incumplirniento )' hasta que la
suma vencida de principal de los Certiticados Bursátiles haya quedado integranrentc cubierta v seráll
calculados sobre la base de un año de 160 (trescientos sesenta) dias v por los días naturales
ef'ectivatrlente transcurridos en mora. en el entendido atLe. todas las cantidades que se reciban de la
E¡nisora se aplicarán en pritrter lugar al pago de intereses nroratorios. llosterionnente al pago de
intereses ordinarios y finalmente al pago de principrl La surna que se adeude por conceptcr cle

i¡rtereses nloratorios deberá ser pagada elr la misma moneda que la surna de principal ,i elr el domicilio
del Representante Cont[tn ubicado en Cordillera de los Anrles 265 segundo piso. Colonia l,omas <le

Chapultepec. Alcaldia MigLrel Hidalgo. C P. 11000. Ciudad de México cr en la drrección que el
Representante Clomún notifique en el caso de que canrbie el donlicilio de sus oticinas. a más tardara
las I l:00 horas del día en que se efbcti¡e el pago y en caso de ser efbctuado después de dicha hora. sc
entenderá pagado el Día Hábil siguiente.

Los Certificados Bursátiles será¡r arnortizados en un solo pago a su valor ¡ronrinal en la Fecha de
Vencimiento. El Representmte Comirn deberá dar aviso por escrito a lndeval. o a t¡avés del nledio
que éste indique, pcrr lo nrenos con 2 (dos) Días Hábiles de anticipación a la t'echa serialada para la
amortización de los Certitlcados Bursátiles.

Los recursos netos obtenidos por ef Elnisor son $2.ri90'-358.151.00 (dos mil ct¡atrocientos lrovcuta
rnillones trescienk)s cincuenta y ocho mil ciento cincuenta v tres pesos 00i 100 rnonecla nacional).
Los recursos netos obtenidos por el Ernisor conlr resultado de esta Enrisirjn de Certillcados
Bursátiles. serán destinados para satisfacer srrs necesidades operativas. incluyendo el tiuanci¡urienttr
de sus operaciones activas (sin que a la f'echa de la Emisión tengan un destino especítico). a tln de
poder realizar las operaciones permitidas confbr¡ne a las disposiciones legales aplicables.

El principal de los Certificados Bursátiles, así co¡no los rendimicntos clue. en su caso, puecian
gencrar. se pagarán ¡¡ecliante transf'erencia electrónica respectivantellte. en las olicinas de
S.D. tndeval Institrrción parael Depósito de Valores. S.A. cle C.V., ubicaclas en Avenida Paseo
de la Rcfor¡la 255, 3er Piso. colonia. Cr¡auhtémoc. código postal 06500. en México. Ciudad
de México.

Sujeto a las condiciones del ntercado. la Emisora tcndrá el derecho dc emitir v ofiecer públicanrentc
Certiticados Bursátiles adicionales (los ''Certifrcados Burs ") a los Cemif¡c¿rdqs
Bursáttles (los "Certilloados Bursátiles Oriqinales"). Los Certiticados Bursátilcs Adicionales: (i) se

considerará qLre fbrmatt parte de la enrisión cle los Certifioados Bursátiles ()riginales (por lo cual.
entre otras cosas, tendrán la misnra clave de pizarra asignada por la Bolsa): y (ii) tendrán los nlis¡nc's
términos v condiciones que los Certificados Bursátiles Originales (incluyendo. sin limitación, f'echa
de vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada Certifloado Bursátil, obligaciones y casos de
vencimiento anticipado).

En vinud de la adquisición de Certificados Bursátiles Originales. así corno de cualquier en¡sión de
Certiticados tsursátiles Adicionales, se entenderá que los Tenedores han consentido que la Emisora
emita Certificados Bursátiles Adicionales. por lo que la emisrón y of-erta pública de los Certiticados
Bursátiles Adicionales no requerirá la autorización de los Tencdores. La emisión de Certiticados
Bursátiles Adicionales se sqetará a lo siguicnte.

a) La Emisora podrá e mitir y' ofiecer públicanlente Certifloados Bursátiles Adicion¿les. slernorc
v cuando (i) las caliticaciones de los CertitrcadoS Bursátiles Adicionales sean las mismas (u
al menos no intbriores) que las calificaciones otorgadas a los Certiflcados Bursátiles
Originales y c¡ue éstas últirnas calitioaciones no disnrinuyan (ya sea como consecue¡rcia del
aumento en el número de Certificados Bursátiles en circulación o por cualquier otra causa)i )
(ii) Bladex se enguentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones o no exista o
pueda existir (como resultado de la emisión de Certitlcados Bursát¡les Adicionales) un Caso
de Venc¡rniento Anticipado, conibrme a los Certificados Bursátiles Originales.

b) El monm máximo de Certificados Bursátiles Adicio¡rales que la Ernisora poclrá emitir y
ofiecer públicamente. sumado al monto de las emisiones en circulación (incluyendo la emisión
de los Certiticados Bursátiles C)riginales). no podrá exceder el monto total autorizado del
Prograrna.

c) En la f'echa de emisión de los Cerrificados Bursátiles Aclicionales. la Emrsora cleberá canjear
el titulo que represente los Certificados Bursátiles Originales (depositado en lndeval). previo
aviso por escrito con 6 (seis) dias hábiles de anticipación a dicho acto. por un nuevo título quc
ampare los Certiticados Bursátiles Originales ¡nás los Certitlcados Bt¡rsátiles Adrcionales, r'

28.

29.

30. Posibles Adquirentes: Personas fisicas ¡ morales cua¡tdo su régimen cle inversión lo prevea exprcsamente.

3t.

9



¡

d)

deposrtar dicho ¡¡¡,,¡s g¡ [¡dcr,al. Dicho tittrlo liará cotistar úlricantente la-s ntodlticaci<-rnes que

sean ne."sarias para retle.iar la elnisión de los Certificadcrs Bursátiles Atlicionales. es decir (i)

el rno¡rt6 total de la Enrislón. (ii) el niunero total de Certificados Bursátrles amparados pprel

tit¡lo lque será igual al númeio dc Certiticados Bursátiles Originales- nt¿is el númer' dc

Certitlcados Bursátiles Adicionales). (iii) la t'echa de emls¡Ón (quc ser'á Ia tccha.dc entisión de

los Certiñcados Burstitiles Adicionales). (iv) el plazo de vrgencia de la Enlisrón' ouyo plazo

,.i¿-ü,ruf rt pt*o que exista entre la tbcha de e¡ntsión de los Ceniticados Bursátiles

AdiciJndes y ia i'echa de vBncimiento de los Certit'rcados Bursátiles Originales. en virtud dc

;;l;[;h;'d. vencimiento de dicho tltulo será la misnta fecha de vencimicnto que la de los

c-ertiticados Bursátiles originales. y (v) en su oaso el destillo de ltrs recursos.

La t'echa de emisión cle ltrs Certiticados Bursátiles Adicionales podrá o no.coincidir con la

i..fio .rr que inicie cualquiera de los Periodos de ltrtereses confbrtrre al titulo qlte ampare la

emisión de Cerritlcados Bursátiles Originales. El precio de los Clertiticados Bursátiles

ÁJi.ional.s deberá retleiar los intereseidevengados desde la fbcha en quc dio itricio el

Periodo de Intereses vigente. en eI entendido áue. los certiticados Brrrsátiles originales

continuarán devengando inter.i*l P.t'otlo ée lnter.ses que se encuentlen en vigor a la

t'echa de emisión rJe los Certit¡cados Bursátiles Adicionales y los Certiticados Bursátiles

Adicionales devettgarán interc¡-cs tlesde ln t'echa en que irrioic el Perlod¡ de lntereses vigentc

de los CertitlcadoiBursátiles Origrnales ¡ror lo qtte los Certiticados Bursátiles Adicionales

tcndrán dercoho a recibir los intereses corfespondientÉs a todo el Pcricrdo de lntereses e11 cttts()

en sr.r fbcha de emisiÓn a la tasa aplicable ¿ los cenificados Burstitiles originales

Ni la emisión de los certiticados Bursátiles Adicionales ni el aumcnto en el monto err

circulación de lr¡s Certitjcados Bursátiles Originales derivado de la nrisnia constitr'rirán

novación.

Los C--ertificados Bursátiles Adicionales podrán colocarse a ttn precio distinto a su v¿rlor

nominal, dependiendo de las condiciones de mercado'

e)

r)

32. Depositario: S.D. Incieval lnstituciÓn para el Depcisito de Valores. S A de C'V

Los Certifrcaclos Bursátiles confleren a los Tenedores el clereoho al cotr¡'o de principal ¡

fenclimientos acleudatlos por la Dtnisora al nmpattt tlel presente T'Ítt¡[o tlesde la Fecha clc

Enlisión hasta la Fecha de AmonizaciÓn.

33.

34.

Derechos que
(lonlieren a los

Tenetlores:

Régimen Fiscal:

Representante
Común:

Funciones del
Representante
Común:

La t¿rSa cle retenoiÓn aplicable. en la f'echa del presentc Titttlo, respecto de los rntereses pagarlos

'ontbrme 
a los Certif¡cados Bursátiles s..ncuintto suieta (i) para las personas tislca-s-o nrorales

residentes cn Méxictr para et'ectos tlscales' a lo previsto en los aniculos 54' 55' 135 y demás

aplicables de la Ley dei lmpuesto sobre la Renta vigente: y (ii) paLa las personas tisic.as y ntorales

résidentes en el cxiranjero para et'ectos t'iscales. a io previsto en los artículos 153' 166 .v" clemás

ñli.;bi.; de la Ley 
'iel 

impuesto Sobre la Renta vigente Los posibles adquirentes de los

iertificados Bursátills deberárr consultar con sus asesores las consecrtencia^s t'iscales resLrltantcs dc

su inversión en los Certiticados Bursátilcs. incluyendo la aplicaciÓn de reglas especíticas respecto a

iu situaciÓn particr,rlar. El régimen tiscal vigenie potlrá nrodificarse a lo largo de la drrración del

iriogroru y á lo lorgo de laiigencia de la presente EnrlsiÓn. por lo clue los posibles adquircrltes

debérán deconsultaicon sus asesores tlscales el régimen legal aplicable

ClBanco S.A.. lnstituciÓn cle Banca Múltiple (o su sucesor o cesionario)
35,

36. clBanco, s.A.. tnstinrciÓlt de Banca Múltiple. será el representante comilrr de los Tenedores y"

medinnte su firma en el título acepta dir:ño cargo. así como sus derechos y obligaciones' de

contbrmidad con lo esrablecido en loi artículos 64. iracción Xlll.68 y 69 de la LivlV y el articulo 68

Oe tas Olspos;ciones Cenerales (con las precisiones. aclaraoiones. y limitaciones que se pactan más

adelante).

El Repfesentante comitn tendrá las tacultades. los clerechos y obligaciones que se contieren en el

tínrlo,'asi como en la LMV. la Ley General de Tíhrlos y operaciones de créd¡to. en lo que resulte

aplicable y las Disposiciones Genérales. P¿rra todo aquello no expresamente previsto en el título. el

i.pr.r.niunt. Clotnún actuará de contbrmidad con las ilrstruc0iones tle la asalnblea de Tenedores

.onlb*. a lo dispuesto en el titulo (para efectos de que no hava lugar a dudas. el Representante

Común no t.rpr.r.ntu a los Tenedores de fbrma individt¡al. sino de manera coniunta). para que éste

prOceda a llevar a cabo cUalquter acto en relación con los Cert¡tlcadoS Bursátrles a menos qtle 5e

indique otra cosa en el título.

El Representante común tendrá, entre otros. los siguientes derechos y obligaclones:

l0



(a) Incluir su flrrna auLógrath en los Certitlcados Bursátiles. en térrninos de la fiacciirn Xlll dcl
artículo 64 de la LMV, para hacer constnr la aceptación de su cargr.r ¿rsi conrlr sul; obligacrone:i ¡
tacultades ert térnrinos de las disposicinnes legales aplicatrles.

(b) Derecho de vigilar cl curnplinriento del destino de los tbndos establecido eh cl título.

(c) C'onvocar y presirJir las asa¡¡bleas de Tenedores cua¡rdo la ler, lo rc'cluiera. cuando lo estirne
neces¿lrio o conveniente y cuando se requiera confbrme al titulo, designar a la persona que deba actuar
corno secretario en las rnisnlas y ejecutar sus decisiones.

(d) Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier otra persona o auto¡'idad oomp€tentc.

(e) l.levar a cabo los actos r]ue seall necesarios a ef'ech de salvaguardar los derechos de los l-enedores
al amparo del título.

(t) Otorgar y celebrar. cn nombre de los Tenedores y previa aprobación de la asamblea,Je Tenedores.
cuando esta se requiera. los docurnentos o contratos que. en su caso. deban subscribirse o cclebrarse
con el Emisor

(g) Calcular ¡- pr-rblicar los pagos de intereses y. en su caso. de principal respecto dc los Certitlcados
Bursátiles. asi como la Tasa de lnterés Bruto Anual aplicable para cada Periodo cle lntcreses.

(h) Notificar a los Tenedores. la Bolsa,v la CNBV ¿rcerca de cualquier Caso de Vencrnrento
Anticipado en cuanto tenga conocimiento del nrismo. a través del Emisnet 1'el S1'lV-2
respectivamente. o de cualquier otro sistema que resulte aplicable. ¡r a lndeval por escrito o a tra\,és
de los medios que éste determine. a"sí colno cuando se hala declarado el vellcinliento anticipado dc

los Certilicados Bursátiles.

(i) Actuar tiente al Errriser corno intermediario respecto de los Tenedores. para el pago a estos irltimos
de los intereses ) amortizaciones correspondientes.

¡¡) Dar cumplirniento a todas las disposiciones c¡ue le son atribuidas en el titulo y en las clisposiciorrcs
legales apl icahles.

(k) L.as denlás cstablecidas en el título.

(l) Publicar cualquier infbrnlación al gran pÍrblico inversionista respecto del estado que guarda la

Entisión: en el entendido que, cualc¡uier intbrmación que sea de carácter oontidencial deberá siempre
identificarse como tal. va que el Representante Cornúu podrá revelar al público inversionista
cualquier intbrr¡ación que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya identiticado como
confidencial.

(m) En general ejercer todas las tiuiciones, t'acultades y obligaciones que le conrpeten contbrme a la
LMV, la [,ey General de Títulos y Operaciones de C¡édito. las Disposiciones Generales ]" les sanos

usos y prácticas bursátiles a tin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

Todos y cada uno de los act<ls que lleve a cabo cl Representante Corn[rn en tal carácter. en términos
del tinrlo o de la legislación aplicable. serán ohlrgatorios y se considerarán aceptados por los

Tenedores.

El Representante Clomún estará obligado a ve¡itloar. a través de la infirrnracirin que el Eniisor le

hubiere proporcionado para tales tines. el cumplirniento en tiempo y fbrma de las obligacioncs dcl
Ernisor establ€cidas en el título (cxcepto de las obligaciones de índole contablc. liscal. laboral y
administrativa que no estén directnmente relacionadas con el pago de los Certitrcados Bursátiles)

Para efecto de cumplir con lo anterior. el Representanle Común tendrá el derecho cle solicitar al

Emisor, a sus attditores extemos, asesores legales o cualquier persona que le preste scrvicurs
relacionados con los Certitlcados Bursátiles, la infbrmación y docuntentación que sea necesana para

verif rcar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor que se refiere el párrafb anterior. Al respecto.
el Emisor estará obligado a entregar dicha intbrmación y.documentación y de requerir a sus auditores
externos, asesores legales o terceros que proporcionen al Representante Común la inforrnación y-

dooumentación y en los plazos razonables que este solicite para el cumplrrniento de st¡s funciones, en

el entendido de que el Representante Común podrá hacer dicha intbrmación del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelaoión se considere que infiinge obligación de contidencialidad alguna y
en el entendido. además, de que los Tenedores estar¿in obli-eados a tratar dicha infbr¡nacirin de rnane¡a

oonfldencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma (sienrpre que no sea de carácter
público).

El Representante Común solamente actuará o dejará de actuar con base e¡r la infbrmación recibida.
sin estar obligado a veriticar su autenticidad. integridad o veracidad. El Representarte Comtin no será

responsable en los casos de actos dolosos. negligentes, de la rnala t'e o rlegales (incluyendo actos

frar"rdulentos) por parte del Emisor. sus asesores. o cualquier persona (lue les preste algirn servicio. El

Representante Común no será responsable si ha actuado de buena f'e. contbrme a la legislación
aplicable, con base a la infonnación disponible err el mornento que corresponda o buscando proteger
los intereses de los Tenedores.
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37. Asamblea de

Tenedores:

El Representante Comir,r no será responsable por la autenticidad ni la veracidad de la docunlentación

o la intbnnación que en su caso. llegue a proporcionarle el Ernisor. rclacitlnado cotr la Entisiótt quc

requiera el Representante Cornún. ¡' qrre la misnra. no sea tbrntulada dircctaniente por parte clel propio

Representante Ciomún.

El Represcntante Conrirn podrá realizar visitas o revisio¡res a las personas reteridas en el párratir

anterior, si lo estilna oonveniente una vez al año. ) en cualquier otro mot¡lento c¡ue lo constdere

necesario, siempre 1' suando sea en días l horas hábiles. y le hubiere entregado u¡l aviso ¿l Enrisor
con l5 (clutnce) dias de antioipación a la t'echa en que se desrre llevar a cabo la visita o rcvisión
respectiva. en el entendido de que si se trata de un asunto urgente. segtin lo estinre de esa manera el

Representante Común. la notlficaciirn deberá realizarse con por l<l menos I (ocho) Dias Hábiles tle

anticipación a la tbcha en que se desee llevar a cabo la visita o revisiiin correspondiente.

En caso de que el Representante Comirn no reciba la intbnnación solicittüa ¡, s¡ los tientpos señalados

en el párrat'o inmcdiato anterior. o quc tcnga conocirnie¡rto de crtdquier inculnplintiento de las

obligaciones establecidas en €l tltulo. tendrá l¡ obligacitln de solicitar inmediatanente al Emisor qLre

sc haga del conocimiento del pútrlico. a través de un cvellto relevante dicho incurnplinliento. cn cl

entendido qr¡e en c&so de que el Emisor omit¿ divulgar el evento relevantc de qLre se tr¿rte. dentro tlc

los 2 (dos) Dias Hábiles siguientes a la notitloación realiz-ada por el Representante Conrtitr. este tendrá

la obligación de puhlicar dicho evento relevante en iirrtna inmediata

Para dar cumplimiento a todo lo anterior. el Representantc Conrirn podrá solrcitar a la asaniblea dc

Tenedores o, en su caso. esta últuna ordenar que se oontrate a terceros c¡^pecial¡sta$ en ln ma(eria de

que se trate, que considere necesario y/o conveniente para que le auxilien en el cuntplimiento de sr¡s

obligaciones de revisión establecidas en el título y cn la legislaoión aplicable. ett cuyo caso. el

Representante Clomún estará sujeto a las responsahilidades que estahlezca la propia asalnblea de

Tenedores al respecto. y. en consgcuencra, podrá conttar. actuar o abstenerse de actuar con basc en

las determinaciones que llcven a cabo talcs especialistas. según lo detennine la asarnblea tle
'Ienedores. En caso de que la asatnblea de Tenedores no apnlebe la contratación alltes ret'erida- el

Representante Común solamente respondcrá de las actividades que le son directalnente imputahles

en términos de las disposiciones legales aplicables. Lo anterior en el entendido que si la asa¡nblca de

Tenedorcs autoriza la contrnlnc¡(in dc dichos teroeros. pero no:ie le proporcionan al Rcpresentante

Común los recursos suficrentes para tales efectos. se estará a lo dispuesto por cl articulo 281 dcl

Clódigo de Comercio asi como a Io estahlecido en el articulo 251i del Código l ivil para el Distrito

Federal (vigente en la Ciudad de México) -v sus correlativos artículos en los Códigos C'iviles de las

dernás entidades t'ederativas de México v cn el Código Civil Federal con relaci(rn a su r:arácter de

rnandatario en términos del artículo 2l7 dc ta Lel General dc Títulos y Operacitrnes de Crédito. en el

entendido que el Representante Común no estará obiigado a anticipff las cnntidades ncceszrrtas para

la sontratación de dichos terceros especialistas y no será responsable bajo ninguna circunstancia en

el retraso de su contratación por fhlta de recursos para llevar a oabo dicha contr¿rtaciótr porque no ie

sean proporcionados.

El Representante Comúu deberá rendir cuentas del desempeño de sus t'unciones cuanclo le sean

solicitadas por la asamblea de'fenedores o al momento de coneluir su enoargo

El Represenlante Cornún podrá ser renrovido e sustituido por acuerdo de la asanlblea de Tenedores.

en el entendido que drcha remoción solamente surtirá et'ectos a partir de la t'echa en qtre cl

representante común sustitr.rto haya sido designado, haya ace¡rtado el cargo y haya tonrado posesion

del mismo. La designacrtin dc un nuevtr representante comúrn i¡nicanrente podrá rccacr en trna casa

de bolsa o institución de crédito.

El Representante Conún concluirá sus thnciunes en la f'echa en clue todas las cantldades adeudadas a

los Tenedores confbrme a los Certitjcados Brrsátiles hayan sido pagadas en su totalidad (incluyendo.

en su caso. los intereses moratorios pagaderos conf'nrme a los misnros) o. en su caso. a la f'echa en

que un representante comírn sustituto haya sido designado. aceptado el cargo y.' tornado posesión dcl

mismo.

El Representante Común en nrngún momento estará obligado a erogar ningún tipo de gasto tt

honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquicra de los actos y

t'unciones, fhcultades y obligaciones que le corresponden por vrrtud de su encargo confbrlne al título
y/o la legislación aplicable.

Para ei'ectos de esta Sección. "Certiticados Bursátiles" signrtica los 25.000.000 (Veinticrnco

rnillones) de Certificados Bursátiles al portador, objeto de la presente Emisión. que ampara el tíntlo
que documenta la presente Ernisión

(a) Las asambleas de los Tenedores representarán al conjunto de éstos y se reg¡rán. en todo cruso. por

las disposiciones del título. de la LMV. las disposiciones aplicables de la Ley General de Tinrlos y'

Operacrones de Crédito y cualQuier otra aplroable de nlaner¿r supletorra. siendo válidas sus

resoh"¡ciones respecto de todos los Tenedores. airn para los ausentes y disidentes. Etr consecuencia.

cualquier acto del Emisor que en términos del timlo se encuentre sn-ieto a la aprobación de los

Tenedores. deherá someterse a la asamblea de Tenedores.
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(b) [,a asarnblea <le Tencdores se reunirá siempre c¡ue sea convocatla por el Represerrtante C'o¡nfrri

(c) El Emisor o los Teneclores que. L'n su conjuntt.r o en lo individual. represerltcrl un l0o¡á (diez ptrr
ctento) cle los Certificados Bursátiles en ci¡'culación podrán pcdir al Representantc C(rnlirr qrre

co¡rvoque a la asa¡lblea de Tenedores. espeoiticando cn su petición los puntós t¡ue en la ¿uanrblca
deberán tratarse

(d) El Representante Comi¡n deberá expedir la convocatoria dentrtr del ténnino tle l5 (qurnce) <lías

contados a partir de la f'echa dc solicinrd. para que la asanrblea de Tenedores se ¡ei¡na en el térnrino
de I (un) mes a partir de la tbcha en que el Representarte Conrún recitra la soficinrd. Si el

Representante Comirn no cumpliere con esta obligación. eljuez de primera irrstancra del dotnic¡licr
del Enrisor. a pctición de los Tenedores solicitarrtes. deberá expedir la convr)catorifl para la reunión
de la asarnblea.

(e) La convocatoria para las asantbleas de Tenedores se publicará urra vez. por lo rnenos. en cualc¡uicr
periódico de arnplia circulación a nivel nacional. con cuando menos l0 (diez) dias de anticipacion a

la t'echa en que la asarrrhle¿r deba reunirse. Erl la oonvocatoria se expresarán los puntos c¡ue en la

asarnblea deherárr tratarse, sin que puedan trat¿rrse puÍltos que ntr estén previstos en el orden def dia.

salvo que esté representado el 100% (cien por cicnto) dc los Ccrtiticados tsursátiles en circulación
con derecho a voto respecto del asunto de que se trate. asi conro el lugar r hora en que deberá
celebrarse dicha asanrblea.

(l) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tlatar asuntos distintos a los setlalados en el

párrafo (g) siguiente se consiclere legalmente instalada en virtud de primera convocatorra. deherá¡r

estar reprcsentados. por lo menos, la mitad mas uno de los Certiticados Bursitiles en circulación con
derecho a voto y sus decisiones serán válidas cuando sean aprobadas por la mayoría de los presentes.

Si la asarnhlea de Tenedores se reiure en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asunms
distintos a los serlalados en el párratb (g) siguiente. habrá quórunr con cualqurera c¡ue sea el nirrnero
de Certiilcados Bursátiles con dereclro a voto en ella repressntados y sus decisiones serán válidas sr

son tomad¿u por la mayoría de los Tenedores presentes.

(g) Se requerirá que este representado en la asarnblea de Tenedores. en virtud cle primera
convecatoria. cuzuldo menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Tenedores dc los Cenificatlos
Bursátiles en circulación con derecho a vot{r. t que las decisiones sean aprobadas por la m¿yoria dc

los presentes, en los siguientes casos:

( l ) cuando se trate de revocar la designación del Representante C-orntur o no¡nhrar a cualqulcr otlo
representante comimi

(2) cuando se trate de consentir u otorgar prórrogas o esperas al Emisor respecto de los pagtis de

principal e intereses contbrme ai titulo'

(-l) cuando se trate de realizar cualquier rncrdifisación a los térnrinos o condiciones de los Ccrtitjcados
Br-rrsátiles que ampara los Certiflcados Bursátiles de la presente Emisión, salvo que la rnoditlcación
en cuestión sea para (i) salvar cualquier omisión o det'ecto en la redacción del tínrlo; (ii) corregir o

adicionar cualquier disposición al titulo que resulte incongruente con el resto de las disposicirrncs dcl

mismo. o (iii) satisfacer cualquier requerimiento, oondición o lineamiento oontenido en urla sentencia
o disposicitin legal aplicable: oasos en los cuales no se rec¡uerirá el consentimiento de krs-fcnedores.
en el entcndido de que. en dichos sasos, el Emisor llevará a caho el canie respectivo ante el lndeval.
en el entendido que deberá intbnnar a lndeval por escrito o por los medios que este cletennrrre. con
por lo menos 6 (seis) Dias Hábiles de anticipac¡ón a que se pretenda llevar a cabo el respectrvo cantc
del título, lo siguiente: (x) la t'echa en que se llcvará a oabo el canje correspondiente. y (y) todas )
cada urra de las modificaciones realizadas al título y el Representante ClomÍrn ctuflrmará por escrrto
que las nrismas no limitan o al'ectan de nranera alguna los dereshos de los Tenedores por tratarse de

uno o más de los supuestos señalados. En virtud de la adqursición de los Certifrcados Bursátiles. sc

entenderá que los Tenedores han consentido c¡ue el Emisor y el Representante C'orniln lleven a cabo

las modificaciones a que se refleren los subincisos (i). (ii) y (iii) de este inciso (3), si¡r la celebraoión

de r:na asamblea de Tenedores;

(4) cuando se trate de declarar el vencim¡ento antisipado de los Certitlcados contorme a lo estableciclo

en la sección "Características de la Ol'erta - Casos de Vencimiento Anticipado".

(h) Si la asamblea de Tenedores se reirne en virn¡d de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualesquiera de los asuntos señalados en el párratb (g) . incisos ( I ), (2). y (3) antenores. se requerirá
que estén presentes o representados la mitad más u¡ro de los Tenedores de los Certif¡cados Bursátiles
en circulación con derecho a voto y sus decisiones serán válidas si son tomadas por la mayoria de los

Certificados Bursátiles presentes; si la asarnblea de Tenedores se rei¡ue en virtud de segunda o ulterior
couvocatoria para tratar cl asunto señalado en el párrafo (g). inciso (4) anterior. se requerirá que esté

representado en la asamblea de Tenedores. cuando menos el 757o (setenta l,cinco por ciento) de krs

Certificados Bursátiles en circulación v que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la
mayoría de los presentes.
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38. Obligaciones de Dar,
Hacer y No H¡cer en

Beneficio y/o Frente a

los Tenedores:

(i) Para concurrir a las asa¡nbleas de Tenedores. kls Tenedores deberán etltregar al Representante

Com¡¡r las constancias de depósito quc expida Indeval 1 el listado de titLllares qtte al et'ecttr expida cl

intermediario tinanciero correspondiente. de serel caso. respecto de los Clcrtificados Bt¡rsátiles de los

cuales son titulares, en el Iugar que se designe en la convocatoria a la a-samble¿ de'fenedores. por lo

menos el Dia Hábil anterior a la t'echa en que la asarnblea de Tenedores deba celcbrarse. Los

Tenednres pndrán hacerse renresgntaf en la asamblea per [pQderado. acreditado con sirnple carta

poder firmada ante dos testigos o con un mandato general o especial con thcultades sutlcientes.

() En ningún caso podrán ser representados en la asamblea de Tenedores <ie los Certificados

Bursátiles. los Certiircados Bursátiles que el Emisor hubiere adqr,rirido elr el mercado por lo que los

mismos no se considerará'n para integrar el quórum dc inst¡rlaci(rlr ¡- de votación en las asamblsas dc

Tenedores previstas en el título.

(k) De cada asarnblea sc levantará acta suscnta por quienes ha1.an tirngit{t cotno presidente ¡
secretario. Al acta se agregará la lrsta de asistencia. firnrada ptrr los cotlcttrrcntes y por los

esorutadores. Las actas y denrás datos ¡- rtocurnentos clue se rcticratr a la actrtacitin de las asantbleas

cle Tenedores o del Represcntante Conri¡n. scrán conservados por éste ¡" podrán. en todo tietnpo. scr

consultadas por los Tenedores y el Emisor. los cuales tendrán dereclro a que. a stl costa. el

Representante Contún les expida oopias certiticadas de dichos documentos

(l) Para ef'ectos de calcular el quórum de asistencia a las asanlbleas de lenedtrrcs. )-e tolnará c()mo

base el número de Certiticados Bursátiles en circulación con derecho a voto. La asantblea de

Tenedores será presidida por el Representante COmún o, en su det'eckr, por el juez-. o la pcrsonl que

éste designe, en el caso previsto en el inclso (d) anterior. y en ella los Tenedorcs tgndrán derecho a

tantos votos como les correspondan cn virtud de los Certificados Bursátiles que posean.

computándose utl voto por cada Certitlcado Bursátil cn oircttlación con (lereohQ a v(rtr).

(m) No obst¿rnte lo estipulatlo cn la ptescnte sección. las resolucioncs tonladss fircru dc flsnnlblefl p(¡r

unanitnidad cle los Tenedores cluc repÍesenten fa totalidarJ de los C'ertitlcados Bursátiles cn circul¿ciÓn

con tterecho a voto tendrán. para tr)dos los efectos legales. la l¡listntl validcz t¡Lre si hubicrett sido

adoptadas reunidos en asamblea. siernpre que se o(rntirmen por escritur

Lina vez que se declare instalada la as¿rnblea tle TsrrctJurss, los l'cnedores rro podrñn cvittt¡ su

oelcbración retirandose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concttrran a la

reanudación de una asamblea de Tenedores que ha,va srdo aplaznda en los términos que autoriza la

legislación aplicable. se considerará que se ahstiencn de emitir su voto respecto dc los asunto$ de cltle

se traten.

Nada de lo contenido en el suplernento timitará o afectará los derechos que. cn rtu caso. tuvieren los

Tenedores de confbrmidad con el Artículo 223 de la Ley General de Titulos y Ope raciones de Crédito.

Las asambleas de Tenedores se celebrarán en el domicilio del Representante Cirmún 1 a fhlta o

imposibilidad de etlo. en el lugar clue se exprese en Ia conv0cat(.)ria respectiva

SA1r¡g que la asanihlea de Tenedores de tos Certificados Bursátiles. autoricetl por escrito lo ctrlltrarirr.

a partir de la fbcha de suscripción del titt¡lo que ampare los Certiflcados Bursirtiles ¡- hasta c¡ue los

Certiticados Bursátiles sean pagados en su totalidad. el Emisor se obliga a:

Obligaciones de Hacer del Emisor.

l. Estados Finanoieros lnternos. Divulgar al público inversionista. a tr¿lvés de los lnctlios

establecidos por la legislación aplicable. en la fbrnra y tbchas qtre señalen las

Disposiciones Cenerales. un ejemplar conrpleto de los estados tinancieros consoltdados

internos clel Emisor al tin de cada trimestre y cualquier otra intbrmaoión que el Elrisor
deba divulgar al púhliccr trimestralmente conÍbrme a las Disposiciones de E¡nisoras.

incluyendo. sin llmitaoión. un docunrento en cl que se infbrnle sobre la exposición de

la Errisora a initrum€ntos fina¡rcieros derivados al cierre tlcl trimestre anterior.

2. Estados Financieros Auditados. Divulgar al pírblico inversionista. a través de los nredios

establecidos por la legislación aplicable. en la lbrma y f'echas que selialen las Llirculat

Única. un e.jenrplar conrplelu tlc lus est¿rtkrs tlnancicros auditados anLtalcs de la Inlisora
y cualquier otra int'ormación que la Emisora deba divulgtrr al público anttalmente

confbrme a las Disposiciorles Generales.

3. Otros Reportes. Divulgar al público inversionista, a través de los rnedios establecldt¡s

en la legislación aplicnble. en la tbrma y t'echas que señalen las Disposiciones

Generales. aquellos reportes (incluyendo eventos relevantes) qLre la Emisora deba

divulgar al público contbrme a las Disposiciones Gene¡ales.

4. Casos de Vencimiento Anticipado. lntbrmar por escrito al Representante Común.

dentro de los 5 (cinco) Dias Hábiles siguientes a que cualquier Funcionario Responsable

de la Emisora tenga conocimiento del mrsmo. sobre cualquier evento que oonstitt¡ya un

Caso de Vencirniento Anticipado
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I

Casos de Vencimiento
Anticipado:

5. Dcstino dc Recursos. Usar los recursos de la coltrcación parra los tines estiplrlados en

el Titulo que documenta la presente Em¡sión.

tj. Prelación de Paeos.(Pari Pass¿r). Bladex hará lo necesario para que sus obligaciones al

amparo de los Certificados Bursátiles constituvan obligaciones directas y quirograthrias

de la Emisora y que tengan la misma prelación de pago, en caso de concurso rnercantil.
que sus demárs obligaciones directas y quirograthrias. salvo por las pref'erencias

establecidas por tninisterio de ley.

7. Inscripción de los Ce rtitlcados Bursátiles. Mantener la inscripcitin de los L-'ertitlcados

Bursátiles en el RNV y en el listado de la Bolsa.

8. Certificación de Curnplimiento. El Enrisor deberá entregar al Representante Clonrúu. a

más tardar dentro de los 20 (veirrte) Dias Hábiles siguientes al cierre de cada uno de los

tres primeros trimestres de cada e.iercicio social de la Ernisora y dentro de los 40

(cuarenta) Días Hábiles siguientes a la conclusión del cuarto trimestre de cada ejercicio
social de la Emisora. una oertificación del cumplirniento de las "Obligaciutes cle l)ar.
Hacer y jris Hccer.frente y¡'o en bene.ficio de los Tenedores" contenidas en el Titulo.

g. Existencia Legal. Contabilidad y Autorizaciones: (i) Conservar su existencia legal y

nlantenerse como negocio en marcha, salvo por lo permitido en el párratb nirmero I de

la sección de "Obligaciones de No Hacer"; (ii) nrantener su contabilidad. de

conforrnidad con las disposiciones legales aplicables y las Nlll-. y (iii) mantener

vigentes todas las auto¡izaciones, permisos, licencias o concesioncs rtecesarias para el

buen funcionarnieuto y explotación de sus actividades. salvo por aquellas

autorizaciones. permisos, licencias o concesiones que. de perderse o revocarse, n0

at'ecten de nranera adversa y significativamerrte las operaciones o la situación linauciera
de la Enlisora de manera consolidada de tal suerte que se af'ectc la capacidad de pago v

la solvencia de la Emisora.

10. Giro-del N-esocio: Mantener mediante el desarrollo habitual de negocios. sLr giro
preponderante de negocios y el de sus Srrbsidiarias consideradas en conjunto.

I L Cravámenes: No constih¡ir, ni que ninguna de sus Subsidiarias constituya, ningúü
Cravamen, salvo que (i) simultáneamente a la creación de cualquier Gravamen, Bladex
garantioe en la nisna fbnna sus obligaciones confoflne a los Certifioados Bursátilesl 0

(ii) se trate de Cravámenes Pernlitidos

Obligaciones de Dar del Entisor:

L A Pagar la cantidad principal e intereses de los Certificados Bursátiles, conlorme a lo
establecido en el titulo que clocumenta la enlisión,

2. A constituir en depósito el importg de la amortización y. en su caso, de los interescs

correspondientes, en las oficinas del lndeval a más tardar a las I l:00 (once horas) de la

fecha de pago correspondiente.

3. A pagar de inmediato y sin necesidad de requerimiento alguno el saldo insoluto en cl

supuesto que se dieran por vencidos anticipadamente los Certificados Bursátiles.

4. A pagar oportunamente cualquier obligación a su oargo.

Obligaciones de No Hacer de la Emisora:

L Fusiones J Escisiones: Venta de Activos Relevantes. Bladex no podrá f'usionarse (o

consolidarse de cualquier otra forrna) o escindirse, salvo que la sociedad o entidad que

resulte de la fusión o escisión asuma expresamente las obligaciones de la Emisora
conforme a los Certifrcados Bursátiles. Asinrismo. la Enlisora no podrá vender.

transmitir o de cualquier otra forma disponer del l0% (diez por ciento) o nlás de fos

activos consolidados de Ia Ernisora, con base a los estados financieros más recientes

disponibles.

2. Limitaciones al oago de dividendos. La Emisora se abstendrá de pagar dividendos en

ef'ectivo o en especie si hubiere ocurrido y corrtiníra una Causa de Vencimiento
Anticipado o si como consecuencia de dicho pago, ocurre una Causa de Vencimiento
Antrcipado.

En el supr-resto que tenga lugar cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, un "e3!q-.dl
Vencimiento Anticinado"), se podrán dar por vencidos anticipadamente los Certiticados Bursátiles

en los términos y condiciones establecidos mas adelante:

l) FaltadePaeoOoortunodePrincipal elntereses Si laErnisorade.ja<lepagarel principal

e intereses al amparo de los Certificados Bursátiles. dentro de los 3 (tres) Días Hábiles

39.
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siguientes a cualquier Fecha de Pago de Intereses. cou exr;epción del últirno pago de

intereses, tnistno que deberá hacerse etr la Fecha de Vencimiento.

2t lncumplimiento de Oblieaciones confbrrne a los Certif icados Bursátrles. Si la Emisota

incumpliere con cualquiera de sus obligaciones derivadas tle los Certitlcados Bttrsátilcs

disrintas a la obligación de pagar principal e intereses al amparo de los Certiflcados

Bursátiles. en el entendido rlue. se corrsidcrará que la Etntsora sc enctlentra en

incurnplimiento de dichas ohligaciones si dicho incunrplimiento no se subsanare dentro

de los l5 (quince) dias siguientes a la f'echa en que la Enlisora hubiere recibido una

notificación por escrito del Representante (i.llnitn en el que se especilique el

rncurnplirniento de la obligación de que sc trate.

3) lncumplirniento de Otras 9blieaciones. Si (i) la Enrisora no realiza el pago dentrtt de

los 5 (cinco) Dias l-{ábiles siguientes. a su vencimiento. de cualquier cantidad de

principal o de intereses pagad€ra respecto dc cualquier Deuda Inrportarlte. o (ii) sc

declarare el vencimiento anticipado derivado de uri incumplir¡iento de la Etnisora de

cualquier Deuda lnrportante que ohligue a la Emisora a pagar una cant¡dad mayor a

E.U.A.$100.000.000 (cien milloncs de Dólares 00/100. rnoneda de curso legal dc los

Estados Linidos de América) (o su ec¡uivalente en cLralquier otra nrotteda) antes de stt

vencimiento programado.

4) No Validez de los Certitisados Bursátiles. Si la Emisora rechazare. reclamare o

inrpugnare la validez o exigibilidad de sus obligaciorres al ampartr de los Ccrtiñcados

Bursátiles.

5) lnsolvencia. Si la Enlisora es declarada en quielrra. insolvencia. concurso m€rcantil o

cualquier otro procedinl¡ento similar por una autoridad judicial cornpetente. mediante

resotución tirme que no admita recurso alguno, o si adnrite por escrito su incapacidad
para pagar sus deudas a su vencintiento.

(r) tnformación Falsa. Si la Ernisora proporciona al Representante Común o ¿ lo-s

TenEdores, infbrmación f'alsa o incorrecta en cualquier aspesto intportante o

signilicativo en relación con Bladex. los Certificados BursátilEs o el curtrplirrtivrrto tlc

sus obligaciones confonne al titulo que ampara la emisión. y dicha inforrnación no st
haya rectificado en un periodo de I 5 (qLrince) días contados a partir de la feoha en que

Bladex tenga conocimisnto dcl crror cn la infbrnlaciÓn proporcionada.

7) Cambio de Control. Si ocurriere un acto o una serie de actos por virtud de los cuales trn

tercero, que no mantenga el Control de la Enrisora, adquiera el Control de éste, debicndo

cumplir el Emisor con los requisitos establecidos en stls estatutos sociales.

8) .Cancelación de la inscripción. Si la inscripción de los Ceffit'icaclos Bursátilcs en

el RNV es cancelada.

9) Si la Enlisora o cualquiera de sus Subsidrarias deja de pagar cantidades contbrme a ttna

o varias sentenciasjudiciales detinitivas. no susceptibles de apelnción o recttrso algrtnrt.

dictadas en su contra por un monto total de $ E.U.A.$100.000.0()0 (cien rnillones tle
Dólares 00/100. Inoneda de curso legal de los Estados Unidos de América) o su

equivalente en cualquier otra ¡¡oneda. y dichas sentencias no son pagaclas o

garantizadas dentro de los 60 (sesenta) dias naturales sigLrientes a la f'echa en qtte deban

ser pagaders. en caso de que durante dicho periodo las misrnas no hubiera¡r stdo

suspendidas. canceladas o garantizadas con motivL) de su apclación

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el párrafb I ) anterior (y haya transcurridrt el plazo

de gracia c¡ue se indica en dicho pánafb l)), todas las cantidades ptrgaderas ptrr el Errlsor cottforme

al tinrlo se podrá,n declarar vencidas anticipadamente. sienpre y- cuando ¿l ¡nenos I (un) Tencdor

entregue una notilicac¡ón al Representante Comirn indicando su intención de declarar vencidos

anticipadamente los Certiticados Bursátiles. en cuyo caso se harán exigibles de inmediato la suma de

principal insolutade lós Certificados Bursátiles, los intereses devengados y no pagadus gun rcspcclo

a la misma y todas las demás cantidades que se adeuden contbrme a los mismos. En caso de no haber

solicitud por parte de Tenedor alguno una vez transcurridos 3 (tres) Dlas Hábiles siguientes a aquel

en el que haya ocurrido el evento mencionado en el párratb l) anterior. el Representante Común
procetlerá a convocar a una asamblca dc Tencdorcs para que ésta rcsuelva en lo conducente.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mensionados en el párralb 2). 3),5).6), 7). 8) y

9) (y. en su caso. haya transcurrido el plazo de gracia que se i¡rdica en dichos párrafbs 2).3), 6) y 9)

respeoto de los evéntos mencionados en los mismos), todas las cantidades pngaderas pot el Emisor
confbrme a los Certiilcados Bursátiles se podrán declarar vencidas anticipadamente. siempre t
cuando la asamblea de Tenedores resuelva declarar vencidos antic¡padamcnte los Certitlcados

Bursátiles, en cuyo caso se harán exigibles de inmediato la suma de prinoipal insoluta de los

Certitlcados Bursátiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la nrisma y todas las

demáLs cantidades que se adeude¡r conforme a los rrrismos. Para et'ectos de resolver sobre la

declaración de vencimiento antrcipado. los quórums de asistencia y votación en la asamblea cle

Tenedores. en virtud de primera o ulterior oonvocatoria. serán los que se indican en el párrafb (g).
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40. Autorización y

Rr:gistro de la CNB\j:

inciso (4) de Ia sección "Facultades y Reglas tle Instal¿rcion tlc l¿rs ¡\santbleas clc feneclores" dcl

Suplement,r.

En el caso de <¡ue ocurra el evento nrencionado en el párratb J) anterior. los Certilicados tsursátiles

se dar¿ur por vencrdos autonráticarnente. sin necesidad de aviscr prevtci de incumpltnrienkr.
presentación. requerimiento de pago, protesto o notificación de cualquier naturaleza .iudicial o

extra.¡udicial. haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados
Bursátiles. lcls intereses devengados y no pagados colr respecto a la misura y todas las dernas

cantidades que se adeuden confbrme a los nrismos.

El Representante Comiur dará a conocer a la Bolsa a través de EMISNET, a la CNBV a través del

STIV-2 y a [ndeval por escrito. o a través de los medios que estos indiquen. en suanto tenga

conocimiento de algírn Caso de Vencimiento Anticipado. Asirnisnro, una vez que los Llertit'icados

Bursátiles sean declarados vencidos anticipada¡nente. el Representante Cornún deber¿i de infbrmar
por escrito y de nianera innlediata a lndeval. a la Bolsa y a la CNBV que los Certiticados Bursátiles

han sidrr declarados ve¡rcidos anticipadarxcnte. para lo cual proporcionará a Lldg'al. en su castt. el

docutnento mediantc ef cual se haya hecho constar el venci¡r'ucrlto antrci¡rado dc los Ceniticados
Bursáti I es.

Oficio Número 153/5374/2023 de t'echa l3 de julio de 2023. la CNBV otorg(r la ¡urtorizaciórt para

of'ertar públicarncnte los Certifrcados Bursátiles arnparados por el presente Titulo. ,Asrrlisnro. los

Llertiticados Bursátiles se encuentran inscritos en el RNV bajo el núrnero 3386-4. I 9-202 I -001-04.

En los términos del artículo 282 de la LMV. la Emisora conviene que los Títulos no lleven cupones

adheridos. hnciendo las veccs de éstos. para todos Ios et'ectos legales. Ias const¿rncias que Indevul

expida.

El presente Tín¡lo se emite parasu de¡rósitoen administración en lndcval..iustificando ¿rsi la tenencia

de los Certitlcados BLrrsátiles por Indeval y Ia rcalización de todas las act¡vidadcs que le han sido

asignadas a l¿L\ rnstinrcir)nes para el depósito tle valores. 5in ma¡,-or rcsponsabilidad para lndeval. que

la establecida para la-s instituciones para el depósito de valorcs en la L.el del ltlcrcado de Valores

Los Certiticados Bursátiles nc. llevarfur cuponcs para todos los et'ectos legales. err el cntendido que la

Ernisora tendrá Ia obligación de expedir i, canlear los títulos neces¿rrios. que en su caso. cott los

cupones respectivos. asi lo rec¡uiera lndeval para atcnder las serlicitudes dc retiro de valores

custodiados pol dicha rnstin¡ción para el depósito de valores.

En términos del artíoulo 68 dc ta LMV, en lo corlducente. son aplicables a los Certitlc¿üos Bursátiles

los articulos 81, 130. l5l. 162. t64. 166 a169,174, segundo páLratb.2l6.2l7 tiacciones Vlll y X
a XIl,2l8 (salvo por la publicación de convocatorias, que podrá realizarse en cualquier periódico ile

amplia circulaeión nacional). 219 a22l 1" 223 a227 de la LGTOC. Los artictrlos de la LOTOC que

resultan aplicables a los Certitlcado¡ Bursátilcs por lo que respeota a las fhcultades.v reglas de

instalación de la asa¡rblea de tenedores de los mismos se transcriben a continuaciÓn para lrayor
cl aridad:

"Artículo 216.- Para representar al corliunto de los tenedores dc obligaciones. se destgnará un

representailte cornÚrn que podrá no ser obligacionista. El cargo de re¡rresentante conri¡n es

personal y será desenlpeñado por el rndivrduo designado al eltcto, o por los rcprescntantes

ordinarios de la institución de credito o de la sociedad financiera que sean nomtrraclas para el

cargo. El representante comirn podrá otorgar poderes.¡udiciales.

El representante comirn sólo podrá renunciar por causas graves c¡ue caliticará el .luez de Prirnera

Instancia del domrcilio de la sociedad emisora y podrá ser removido en todo tielnpo po¡ los

obl igacionistas, siendo nula cualquiera estipr:lación contraria.

En caso de falta del representante com(rn, será substituido. si tlere una institución de orédito.
por otra instinrción dc crédito que designarán los obligacionistas, y en caso contrario. por la

persona o institución que al et'ecto desrgnen los mismos obligacionistas. Mientras los

obligacionistas nombran nuevr) represcntante común, será designada con el carácter de

representante interino. una ¡nstitución autorizada para actlrar como tldr¡ciaria. debrendo ser

hecho este nonrbra¡niento a petición del der.¡dor o de cualquiera de los obligacionistas. por el

.luez de Primera lnstancia del donricilio de la sociedad enlisora. La institución designada cotno

representante interino. deberá expedir. cn un término no mayor de quince días a partir de la
f'echa en que acepte el cargo, la convocatoria para la celebración cle la asamblea dc

obligacionistas. En caso de que no firere posible des¡gnar a una institución tiduciaria en los

términos del párrafb que antecede, o de que la designada no aceptare el cargo. el .luez expedirá
por si mismo la convocatoria antes mencionada."

"Artículo 217,- El representante común de los obligacionistas obrará corno ¡rrandataflo de

éstos. son las sigurentes obligaciones y thcultades. además de las r¡tte expresanente se

consignen en el acta de emisión:

4l Constanci¿ de
I n deva l:

42. De pósito del Títt¡lo

43. Disposiciones de la
LGTOC r\plicables a

los (lertificnclos

Bursátiles:
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I VIII.- Eiercitar ürclas las acciones o derechos que at coniunto de obligacionrst&s ccrrresponda

por el p;go de los intereses o del capital clebidos o por virtud de las garantlBs señaladas para la

irnision.isí como los que requiera el desempetlo de las fitncio¡es y debetes a que este articulo

se refiere. y e.iecutar los actos conservatorios respeclivos'

X.- Convocar l.presidir la asambiea general de obligacionistas 1 c'.iecutar sus decisiones:

XL- Asistir a las asatnbleas generales de acctonistas de la sociedad emis6ra. 1' recabat de los

admrnistradores, gerentes y firncionarios de la tnistna todos los intbrrneS )'datos quc nccestte

para el ejercicio de sus atribuciones. inclutendo los relativos a la situacitin financiera dc

aquél la.

Xll.- Otorgar en nombre del conjunto de los obligacionistas. los doctlnlelltos o contratos que

con la socredad emisora dehan celebrRrse.''

''Artfculo 2lE.-La asarnblea general de obligacionistas representará al conjunto dc éstos ! sus

decisiones tomadas en los términos de esta ley ,v de acuerdo con las estipulaciones relativas del

acta de emisitin. serán válidas respecto de todt)s los obligacionistas. aun de los auscntes o

disidentes.

La asamblea se reunirá signpre ql¡e sea cr)nvocada por el representantc collrilll. o por el Juez-

en el caso del párratb siguiente.

ohligacionistas que representen, por lo menos. el l0% de los bontrs u Qhli$,aciones cn

uirc;iación. pqtlián pe(ir al representante cr-rm(tn r¡tte convoque la asamblca general.

especit¡candc) slt su petioión los puntos que en la asalnblea deberán trat¡trse El represcntflnte

oonuJn deberá expedir la convocatoria para que la asamblea sc reülra dent¡rl del térlnino de un

mes a partir de la f'echa en que reciba la solicinrd. Si el representante comün no cttnrpliere con

csta obligación. cl .fucz de Prirnern lnstnncia del domicilio de la s,-rciedarl etnisora, a petrción

de los obligacionistíLs sglicitantes, deberá expedir la convocatorta para la reuniÓn de la

asamblea.

La cOnvOcatoria para las asambleaS de obligaciOnistas se publicará rtna vez. por l0 ment)s. en

cl Diario Oticial de la Ferleración y en alguno cle los periÓdicos de mayor circulaciÓn del

dornicilio de la sociedad erniso¡a. con cliez dias de anticipación, por lt¡ nrenos. a la t'echa en

que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresarán los punkrs que en la asanible¿r

deberiin tratarse.''

"Artlculo 219.-Paraque la asambleade obligacionistas se considere lcgalrncnte instalada. en

virtud de primera convocatoria. deberán estar representadas en ella. por lo tnenos. la mitad.nlás

una de las obligaciolles en circulación, y sus decisiones serán válidas. salvo los oasos previstos

en el artíoulo siguiente. cuando sean aprobadas por mayoría de votos. [.itt cascr de c¡ue una

asamblea se reúna en virtud de segunda convocatoria, se considerará instalada legalmente.

cualquiera que sea el nú¡nero de obligaciones que estén en ella representa<.las.

"Artlculo 220.- Se requerirá que esté representado en la asamblea el 75%. cuando mcnos. de

las obligaciones en ctrculación y que las decisiones sean aprobadas por la mitad más uno, por

lo menos, de los votos computables en la asamblea:

l.- Cuando se trate de designar representante comitn de los obligacionistas:

IL- Cuando se trate de revocar la designaciórr de represetttante oomún de los oblrgacionistas:

ttl.- Cuanrjo Se.trate de consenttr tl otorgar prÓlr¡gas o esperas a la sociedad emisora o de

introducir cualesquiera otras moditlcaciones en el acta de ernisiÓn.

Si ln nsa¡nblea se reirne en virtucl de segunda convocatol¡a, sus clects¡one:i serán válidas

cualquiera que sea el número de obligaciones en ella representadas

Es nulo todo pacto que establezca requisitos de asistencia o de mayoria int'eriores a los que

señalan este artículo y el anterior."

"Artículo 221.- Pa¡a concurrir a las asarnbleas. los obligacionistas deberán depositar sus

titulos, o cenificaclos de depósito expedidos respecto a ellos por Lrna instituciÓn de crédito. en

el lugar que se designs en la colrvooatoria de la asanlblea, el día anterior. por lo menos. a la

fecha en'que ésta deba celebrarse. Los obligaciorlistas podrán hacerse representar en la

asamblea por apoderado acreditado con simple cana poder.
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A las asambleas de ohligacionistas podrán asistir los ¿rdministradores debidantcnte acre(litados.

de Ia sociedad enlisora.

En ningún caso podrán ser representaclas en la asaniblea. las obligaciones que no hayart sidtr

puestas en circutación de acuerdo corr el artículo 215. ni las que la silciedad entisora hava

adquirido

De la asamblea se levantará acta susorita por quienes hayan tungido cn la sesiÓn coilto

presidente y secretario. Al acta se agregará la lista de asistencia. firmada por los concurretltcs
y por los escrutadores. Las actas, asi conro los títulos. libros de cr¡ntabilidad y derrás dakrs v

docu¡nentos que se retierarr a laemisión y a la actuación de las asambleas o del representante

comirn. serán conservadas por éste. y podrát1. en todo tietnpo. ser consultadas por los

obligacionistas. Ios cuales tendrán derecho a que. a sus erpensas, el represetrttnte conlún les

expida copias certitrcadas de los docunrentos dichos.

La asamblea será presidida por el Íepresentante comirn cl. en su detbcto. por el .luez. en el caso

del articulo 218. .v en ella los obligacionistas tendrán dereclro a tantos votos. co¡uo les

correspondan en virtud de las obligaciorres que posearr. coulputátrdose utr voto ¡lor cada

obligación de las de tnenor denominación emitidas

En lo no previsto por esta ley-. o por et acta de enrisión. será a¡rlioable a la asamblea general dc

obligacionistas lo dispuesh pclr el Clódigo rle Comercio rcspecto a las asanlirleas de accionrstas

cle las sociedades atrónilnas."

"Artículo 223.- Los obligacionistas podrán e.jercitar individualnrente las acciones t¡ue les

correspondan:

[.- Para pedir la nulidad cle Ia eniislón en los casos de los articulos 201) i 2l I 1 la de las

reso[lciones de la asamhlea. en el caso del pánafb flnal del articulo 220. v cuando no se hayatt

curnplido los requisitos establecidos pata su co¡'lvocatoria 1' celebración:

[[.- Para exigir de la sociedad emisora. en la via e.iccutiva. el pago de los cupones vencidos. de

las obligaciones vencidas o sorteadas y de las amortizaciones o reembolsos qtle se l'layan

vencido o decretado conibrme al acta de emisión.

Ilf.- Para exigir del representante conríln que practique los actos conseryatorios de los derechos

correspondientes a los obligacionistas en comit¡r. o haga ethctivos esos dereclros: y

IV.- Para exigir. en su caso. la responsabilidad en c¡ue el representante cotnún incttrra por ctrlpa

grave.

Las ¿rccioncs individuales dc los obligaciorrrstas. etr los té¡'nrinrrs de las tiaccto¡res I, ll y III de

este fftículo. no serán procedentes cuando sobre el misnto objetQ este en cttrso o se prol¡ueva

una acció¡r del representante comirn. o cuando searr inoonrpatibles dichas acciones con algtrna

resolución debidamente aprobada por la asarnblea general de obligacionistas.

"Artículo 224.- La nulidad de la emisión. en los casos a que se retieren los aniculos 209 y 2l l.
sólo tendrá por objeto hacer exigible desde luego el pago de las cantidades pagadas por los

obligac ion isttrs.

"¡\rtículo 225.- Etl caso de quiebra o lrquidación de la sociedad emisora. las oblrgaciones sólr.r

se cornputarán en el pasivo por las sulnas ya vencidas y no pagadas y por la cturtidad quc resttlte

reducierrdo a su valor actual. al tipo de interés nominal estipulado en la emlsión, Ios pagos

periódicos que estuvieren por vencer "

"Artícillo 226.- Salvo convenio en contrario. la retribuci(tn del representante común será a

cargo de la socledad emisora, así como los gastos necesarios para el ejercicio de las acciones

cotrservatoria de los derechos de los obligaciorristits o para hace¡ eiecttvas las obligaciones o

las garturtías consignadas para ellas. Los gastos que se originell por la oonvocatoria .v"

celebración de las asambleas solicitadas por los ob¡igacionistas. en los términos del artículo

218, serán pagados por los solicitantes, si la asamblea no aprueba las decisiones por ellos

propuestas."

"Artículo 227.- Las accioues para el cobro de los cupones o de los intereses vencidos sobre las

obligaciones. prescribirán en tres años a partir de su ve¡rcimlento

Las acciones para el cobro de Ias obligaciones. prescribirán en cinco años a partir de la tbcha

en que se venzan los plazos.estipulados para hacer la arnortización. o cn caso de sorteo. a partir

de la f'echa en que se publique la lista a que se retiere el articulo 222.".
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) 44. Los Certificados Bursátiles objeto de la presentc Emisión se regirán en interpretRrá'n conforme a la

legislación mexicana aplicable. El Ernisor, el Reprcsentante Conrún y. porvirtud de la adquisición

de los Ccrtilicadqs Bursátilcs. los Tenedores. se somcten a lajurisdicr;ión de los tribunales t'edersles

conrpetentcs con sede en la Ciudad de México, para cualquier oontfoversid'relacionnde con los

Certi.ficados Buaátilcs. cualquier asnmblea de Tenedores, y/o cualquier documento relacionado con

la Emisión, renunciando a cualc¡uier otro fuero que pudiera conespondqrles por razón de donriciljo'
presente o futuro, o por cualquier otr'a razÓn.

El pr.osonte Tftulo represcfltativo de 25'000.000 (vcinticinco millones) de Certiticados Bursátiles de largo plazo consta de 22 páginas y se

emite en la Ciudad de México, Mdxico.
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COMISIÓN NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
VICEPRESIDENCIA DE SUPERVISIÓN BURSÁTIL
DIRECCIÓN GENERAL DE EMISORAS
Señor licenciado
Leonardo Molina Y ázquez
AV. INSURGENTES SUR 197I
TORRE NORTE, PISO 7
COLONIA GUADALUPE INN
CIUDAD DE MÉXICO

Reft Opinión legal respecto de la notificación para llevar a cabo la Séntima v Octava
Emisión de Certificados Bursátiles de Larso Plazo. con clave de Pizarra
"BLADEX 23" v (BLADEX 23-2'que Banco Latinoamericano de Comercio
Exterior. S.A. como Emisor Recurrente nretende realizar. al amparo del
Drograma dual con carácter revolvente a su cargo.

Estimados Señores:

Hago referencia a: (l) la inscripción de los certificados bursátiles de corto y largo
plazo (conjuntamente, los "Certificados Bursátiles") en el Registro Nacional de Valores
("RNV") a cargo de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. (en lo sucesivo,
indistintamente, la ooEmisora" o "Bladex") a ser emitidos al amparo de un programa dual por
un monto de hasta $10,000'000,000.00 M.N. (diez mil millones de pesos 00/100, moneda
nacional) a ser emitidos en moneda nacional, o en dólares, moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América ("Dólares"), o en euros, moneda de curso legal de la Unión
Europea ("Euros"), o en unidades de inversión, unidad de cuenta publicada por el Banco de

México (las "Unidades de Inversión" o .'IJDI$") (el "Programa"), misma inscripción que fue
a la Emisora otorgada por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores el 20 de agosto de
2019, mediante oficio de autorización No.l53ll2047l20l9 (el "Oficio de Autorización"); y
(ii) la actualización otorgada mediante oficio No. I 53/10026459/2021, de fecha 30 de junio
de 202L, cayendo el número 3386-4.19-2021-003, mediante la cual se autorizó aumentar el
monto del Programa para pasar de la cantidad de $10,000'000,000.00 M.N. (diez mil
millones de pesos 00/100, moneda nacional) a un monto total actualizado de hasta

$25,000'000,000.00 M.N. (veinticinco mil millones de pesos 00/100, moneda nacional) para
emitir Certificados Bursátiles en dicha moneda, en Dólares, en Euros o en UDIS (la
"Actualización del Programa"); y (iii) la la notihcación para llevar a cabo la Séptima y
Octava Emisión de Certificados Bursátiles de Largo Plazo, con clave dePizarca "BLADEX
23" y "BLADEX 23-2" que Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. como
Emisor Recurrente pretende realizar, al amparo del programa dual hasta por la cantidad

AtlantalAustinlBogotalBostonlCharlottelCh¡cagolDallaslDenverlFortLauderdalelHoustonlJacksonvillelLakelandlLondonlLos
AngeleslMiami lMexicoCityReformalMexicoCityPalmaslMexicoMonteneylNewYorklOrlandolOperationsCenterlPortlandlSan
Francisco I Stamford I Tallahassee I Tampa I Tysons I Washington, D.C. I West Palm Beach.
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conjunta de $4,000'000,000.00 M.N. (cuatro mil millones de pesos 00/100, moneda
nacional), por parte de la Emisora (la "Séptima y Octava Emisión").

En relación con lo anterior, la Emisora ha solicitado nuestra opinión en calidad de
asesores legales independientes y, en tal carácter, he revisado la documentación e
información legal de la Emisora que se señala a continuación y, adicionalmente, he sostenido
reuniones con funcionarios de la misma a efecto de rendir una opinión respecto de dicha
documentación e información.

Lo anterioro se ha llevado a cabo de conformidad con lo previsto en el artículo 85,
fracción IV, en relación con el artículo 87, fracción tI de la Ley del Mercado de Valores
(" "), y el artículo 2, fracción I, inciso h) de las Disposiciones de Carácter General
Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores (las
"&p!gi@,") expedidas por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores (en lo sucesivo,
indistintamente, "CNBV" o la "Comisión").

Para rendir de la presente opinión, he revisado los siguientes documentos

(a) Opinión legal de la firma de abogados Tapia, Linares & Alfaro ('.TA]-IAL"),
emitida en fecha I de junio de 2023, abogados externos e independientes de la Emisora por
lo que respecta al derecho aplicable en Panamá (la "Opinión Legal Exfta 'o), €n la cual
se hace referencia, entre otros aspectos, a: (i) la debida constitución y válida existencia de la
Emisora; (ii) la capacidad jurídica y de obrar de la Emisora relacionada con la inscripción de
los Certificados Bursátiles en el RNV, establecer el Programa, laActualizaciíndel Programa,
emitir y ofrecer mediante oferta pública los valores objeto de la Séptima y Octava Emisión;
(iii) la validezjurídica de los acuerdos la Junta Directiva de la Emisora en su sesión llevada
a cabo el 19 de febrero de 2019 para autorizar la inscripción en el RNV de los Certificados
Bursátiles a emitirse al amparo del Programa, su emisión y la oferta pública, ello con
independencia de que sean a corto o largo plazo, siendo dicha resolución aprobada por
unanimidad de votos de los 10 directores presentes, que representan un quórum total de
asistencia del 100% respecto de la totalidad de los miembros de dicho órgano colegiado1' (iv)
la validez jurídica de los acuerdos de la Junta Directiva de la Emisora en su sesión llevada a

cabo el l5 de diciembre de 2020, mediante la cual, entre otras cosas, se autorizó que durante
la vigencia del Programa, realice la colocación entre el gran público inversionista, mediante
oferta pública a través de la BMV, de una o varias emisiones de certificados bursátiles al
amparo del mismo, bajo el esquema o modalidad que sea conveniente; por lo tanto, siendo
dicha resolución aprobada por unanimidad de votos de los l0 directores presentes, que
representan un quórum total de asistencia del 100% respecto de la totalidad de los miembros
de dicho órgano colegiado; (v) lavalidez y suficiencia jurídica de los poderes otorgados a los
apoderados legales de la Emisora para llevar a cabo cualesquiera de los actos necesarios y
relacionados con la inscripción de los Certificados Bursátiles relativos a la Séptimay Octava
Emisión en el RNV, mismos que incluyen facultades suficientes para tal efecto; y (vi) la
validez jurídica y exigibilidad de los Certificados Bursátiles, una vez que éstos sean
debidamente suscritos por los apoderados de las mismas con facultades suficientes, según se

indica en el párrafo inmediato siguiente, y sean emitidos por la Emisora.
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(b) Escritura pública número 80,352 del27 de junio de 2019, otorgada ante la fe
del licenciado Francisco I. Hugues Vélez, notario público número 212 de la Ciudad de
México, la cual contiene la protocolización de la Escritura Pública número 5,865 de fecha 3
de junio de 2019, de la Notaria Primera del Circuito de Panamá, que a su vez contiene los
poderes especiales (el "Poder de la Emisora") otorgados al señor Eduardo Vivone. así como
a las señoras Annette Van Hoorde de Solis y Ana Graciela de Méndez (los "A@Iadog_de
la Emisora"), con facultades necesarias, incluyendo sin limitar, (i) para actos de
administración; y (ii) de conformidad con el artículo 9 de la Ley General de Títulos y
Operaciones de Crédito ("LGTOC"), para suscribir individualmente. en representación de la
Emisora. los títulos oue documentarán las emisiones al amparo del Programa. incluvendo los
Certificados Bursátiles de corto y largo plazo. y los de la Séptima y Octava Emisión y, en
general, llevar a cabo cualquier acto tendiente inscribir los Certificados Bursátiles en el RNV
y ofertarlos públicamente a través de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.,
incluyendo sin limitar, aquellos relativos a la Séptima y Octava Emisión (en lo sucesivoo
indistintamente, "!![!o' o la "Eg.bA").

(c) Escritura pública número 144,468, del29 de junio de 2018, otorgada ante la
fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, notario público 121 de la Ciudad de México,
misma que se encuentra debidamente inscrita en el Registro Público de la Propiedad y de

Comercio de su domicilio social, bajo el Folio Mercantil número 384235* del 3l de agosto
de 2018, en la cual consta que CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple, en su calidad
de representante común ratificó y otorgó poderes, entre otros, para actos de administración,
para otorgar y suscribir y, en general, negociar títulos de crédito, (que deberán ser ejercidos
en forma conjunta con cualquier otro apoderado con dichas facultades, en los términos
establecidos en dicho poder), en favor de los señores Salvador Arroyo Rodríguez, Mario
Alberto Maciel Castro, Roberto Pérez Estrada, Fernando José Royo Diaz Rivera, Jorge
Alejandro Naciff Ocegueda, Fernando Rafael Garcia Cuellar, Daniel Martín Tapia Alonso,
Raúl Morelos Mesa, Oscar Henejón Caballero, Luis Felipe Mendoza Cárdenas, Norma
Serrano Ruiz, Ricardo Antonio Rangel Fernández-Macgregor, Cristina Reus Medina,
Patricia Flores Milchorena, Mara Patricia Sandoval Silva, Itzel Crisóstomo Guzmán, Mónica
Jiménez Labora Sarabia, Alberto Méndez Davidson, Priscilla Vega Calatayud, Gerardo
Ibarrola Samaniego, Eduardo Cavazos González, David León García y Rodolfo Isaías Osuna
Escobedo, para que conjuntamente suscriban, en representación de CIBanco, S.A.,
Institución de Banca Múltiple (el "Representante Común"), entre otros, los títulos que

amparan los Certificados Bursátiles. ¡r¿clz.verdo s¿z /¡rzirar. los títulos de los Certificados
Bursátiles de corto plazo y lareo plazo. v el macrotítulo de los Certificados Bursátiles de la
Sétima y Octava Emisión.

(d) El proyecto de título que ampara los Certificados Bursátiles de largo plazo de
la Séptima y Octava Emisión.

Asimismo, he asumido con el propósito de rendir esta opinión, sin haber realizado
investigación o verificación independiente de cualquier tipo, que:
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(l) las declaraciones establecidas en los documentos que revisamos eran ciertas y
correctas a la fecha de su otorgamiento y continúan siendo ciertas y correctas a esta fecha;

Q) la legitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos que nos fueron
proporcionados para efectos de llevar a cabo nuestra revisión y rendir la presente opinión;
(3) la fidelidad y suficiencia de todos los documentos originales que nos fueron
proporcionados y que dichos documentos son originales y auténticos y que han sido
debidamente suscritos; @) la Opinión Legal Extranjera sujeta a las leyes de Panamá, es

verdadera y correcta en todos sus términos; (5) los títulos de los Cenificados Bursátiles, una
vez suscritos y emitidos de conformidad con las leyes mexicanas, constituirán obligaciones
legales y exigibles conforme a las leyes aplicables Panam6; (6) a la fecha de la presente, los
estatutos sociales de la Emisora no han sufrido modificaciones y los mismos (incluyendo sus
modificaciones) están debidamente inscritos en el Registro Público de Comercio
correspondiente o su equivalente en Panamá; (7) a la fecha de la presente, el Poder de la
Emisora a los Apoderados del Emisora no ha sido revocado, limitado o modificado en forma
alguna; (8) a la fecha de la presente opinión la Emisora no se encuentra en estado de
disolución, liquidación, suspensión, insolvencia, quiebra, concurso o similar; (9) a la fecha
de la presente, los poderes otorgados a los Delegados Fiduciarios del Representante Común
no han sido revocados, limitados o modificados en forma alguna; (10) las declaraciones
establecidas en los originales y documentos que revisamos eran ciertas y correctas a la fecha
de su otorgamiento y continúan siendo ciertas y correctas a esta fecha; y (11) TALIAL, como
perito en derecho en Panamá, se encuentra autoúzada para emitir opiniones conforme a la
legislación correspondiente.

En virtud de que la Emisora es una sociedad constituida de conformidad con las leyes
de Panamá, la opinión respecto a: (i) su debida constitución y legal existencia a la fecha; (ii)
la capacidad de la Emisora para resolver o tomar acuerdos acerca del Programa, la Séptima
y Octava Emisión al amparo del mismo y, en general, acerca de cualquier requisito exigible
por la LMV necesario para inscribir los Certificados Bursátiles en el RNV; (iii) la capacidad
de la Emisoru para emitir y ofertar públicamente dichos valores; (iv) la validez de los
acuerdos del órgano social de la Emisora respecto a autoización para llevar a cabo los actos
propios acerca del Programa y la Séptima y Octava Emisión de Certificados Bursátiles,
incluyendo los Certificados Bursátiles de corto y largo plazo; y (v) lavalidezy exigibilidad
de los propios Certificados Bursátiles, se presenta y sustenta en la Opinión Legal Extranjera.
Habiendo expresado lo anterior, en virtud de no ser peritos en derecho panameño y carecer
de facultades para ejercer la profesión de abogado en Panamá, la presente opinión se basa en,
y depende de, la Opinión Legal Extranjera respecto de los actos jurídicos llevados a cabo en
el extranjero.

Con sustento en la revisión de los documentos antes mencionados, manifestamos a
esa Comisión que, a nuestro leal saber y entender:

I. De conformidad con, y con sustento únicamente en lo establecido en la
Opinión Legal Extranjera, concluimos que:
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A. La Emisora sc cncucntra legalmcnte constituida y es válidamente existente de
conformidad con las leyes de Panamá.

B. De confonnidad con la legislación aplicable y con sus estatutos sociales
vigentes (o equivalente segúrn resulta aplicable conforme a derecho panameño), la Emisora
tiene capacidad suficiente para llevar a cabo emisiones y ofertar públicamente en los Estados
Unidos Mexicanos ("México") los Certificados Bursátiles objeto de Séptima y Octava
Emisión.

C. Las resoluciones de los órganos corporativos, en este caso, de la Junta
Directiva de la Emisora de fecha 15 de diciembre de 2020 que autorizó, entre otras cosas, la
inscripción de los Certificados Bursátiles objeto de la Séptima y Octava Emisión en el RNV,
el listado de dichos valores en el listado de valores autorizados para cotizar de la Bolsa y su
oferta pública de los mismos en territorio mexicano, son resoluciones válidamente tomadas
de conformidad con las leyes aplicables.

D. Lavalidez y legalidad de los actos corporativos de la Emisora mediante los
cuales se otorgó el Poder de la Emisora a los Apoderados de la Emisora, por lo que el Poder
fue debidamente otorgado conforme las leyes de la República de Panamá.

II. Con base en ley mexicana opinamos que:

A. El Poder de la Emisoru: (i) es un poder que se puede ejercitar en México por
cumplir con las formalidades que conforme a derecho mexicano corresponden por lo que de
manera conjunta dos de los Apoderados de la Emisora tienen facultades suficientes para
firmar los Certificados Bursátiles objeto de la Séptimay Octava Emisión; y (ii) no ha sido a
esta fecha revocado, limitado o modificado de manera alguna.

B. Los Delegados Fiduciarios, a que se hace referencia el inciso (c) de los
documentos revisados cuentan con las facultades necesarias para suscribiro en representación
del Representante Común, el título que documentará los Certificados Bursátiles de corto y
largo plazo, y los que son objeto de la Séptimay Octava Emisión.

C. El Poder de la Emisora es un poder válido y permite a sus apoderados obligarla
en sus términos, inclultendo sin limitar, entre otras, la facultad para suscribir los Certificados
Bursátiles en términos del artículo 9 de la LGTOC.

D. Los títulos de Certificados Bursátiles correspondientes a la Séptima y Octava
Emisión, a emitirse al amparo del Programa, cuya emisión esté debidamente autorizadadesde
el punto de vista corporativo de la Emisora, una vez firmados por los Apoderados de la
Emisora y por los del Representante Común, serán válidamente emitidos por la Emisora y
serán exigibles en contra de ésta. Lo anterio4 en el entendido que, se obtengan las
autorizaciones correspondientes de la CNBV y de la BMV.

Asimismo, nuestras opiniones estrín sujetas a las siguientes limitaciones y salvedades:
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(a) Con respecto a las opiniones establecidas en el numeral I. anterior, éstas se
basan exclusivamente en documentación que nos ha sido proporcionada por la Emisora y en
la Opinión Legal Extranjera, por lo que el contenido y la veracidad de nuestras opiniones, se
encuentra sujeto a la veracidad de dichas declaraciones, información y documentación.

(b) Se limitan a cuestiones de derecho aplicable en México y no expresamos
opinión alguna respecto del tratamiento fiscal o contable de los valores que se emitan al
amparo del Programa, la Actualización del Programa, incluyendo los de la Séptimay Octava
Emisión, así como tampoco expresamos opinión respecto de cualquier cuestión que se

encuentre sujeta a leyes distintas a las leyes aplicables en México.

(c) No incluyen o se refieren a subsidiaria, filial o controladora alguna de la
Emisora.

(d) Únicamente he asesorado a la Emisora en lo relativo a la emisión de esta
opinión en relación con los aspectos de la Séptima y Octava Emisión que expresamente se

señalan, por lo cual no aceptamos responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las
que hace referencia expresa esta opinión.

(e) El cumplimiento de las obligaciones de la Emisora bajo los valores a emitirse
con motivo de la Séptima y Octava Emisión, pudiera estar limitado o verse afectado por
prelaciones legales o disposiciones establecidas por: (i) leyes que impongan impuestos
federales, locales o municipales, o adeudos susceptibles de ser cobrados por una autoridad
gubernamental con la facultad de cobrar contribuciones fiscales1' (ii) leyes laborales relativas
a contraprestaciones de cualquier naturaleza adeudadas por la Emisora a las personas
protegidas por dichas leyes; y (iii) concurso mercantil, insolvencia, transmisiones en
perjuicio de acreedores, quiebra, moratoria y leyes que afecten los derechos de acreedores de
forma general.

(f) La ejecución de la obligación de la Emisora bajo los Certificados Bursátiles,
vnavez que éstos se emitan y se oferten públicamente, así como los mecanismos de solución
de controversias relativas a las mismas, requieren del emplazamiento o notificación personal
de cualesquier demanda y, en consecuencia, pudieran estar sujetos a tratados internacionales
en materia de exhortos, cartas rogatorias y ejecución extraterritorial de sentencias, al igual
que a requisitos de legalización o transmisión por vía consular o diplomática, pago de gastos
y costas, principios de reciprocidad y restricciones relacionadas con cuestiones de orden
público.

(g) La ejecución fuera de México de una sentencia dictada por tribunales
mexicanos en relación con las obligaciones contenidas en los Certificados Bursátiles
representativos de la Séptima y Octava Emisión, pudiere regirse y estar limitada por las
norrnas procesales y principios de orden público del Estado requerido, incluyendo sin limitar,
las disposiciones legales aplicables en P anam6.
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He llegado a la opinión antcs cxprcsadas con base en documentación y certificaciones
que nos fueron proporcionadas por la Emisora y habiéndose realizado el análisis de las
mismas conforme a los principios de nuestra profesión jurídica aplicables al caso.

Esta opinión se emite úrnicamente para efectos de lo establecido en el artículo 87,
fracción II, de la LMV, por lo que ninguna persona deberá utilizar la misma como base para
una decisión de inversión o como una recomendación para invertir en los valores sobre los
cuales versa.

Esta opinión estará vigente en la fecha que se emite y estará sujeta a cambios y
calificaciones por cambios en las leyes aplicables y/o circunstancias, por el simple transcurso
del tiempo o por otras cuestiones similares. No nos comprometemos a informar a Ustedes o
a cualquiera de dichas personas respecto de cualesquiera cambios en la opinión expresada en
la presente que resulten de cuestiones que pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser
traídos a nuestra atención.

Ninguna persona podrá basarse en la presente opinión para cualquier propósito
distinto al de verihcar el cumplimiento de lo dispuesto en el artículo 85, fracción IV de la
Ley del Mercado de Valores.

Atentamente;
Holland &

L LL

1974921
"Licenciado en

c.c.p. Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V

responsable de la presente Opinión Legal"



13 de julio de2023

Annette Van Horde de Solís
Jorge Luis Real
BANCO LATINOAMERICANO DE
COMERCIO EXTERIOR, S.A.
Torre V Business Park
Ave. La Rotonda, Costa del Este
0819-08730
Ciudad de Panamá, República de Panamá

Ref: Opinión lesal respecto de la autorización para la publicación v difusión de los
documentos relativos a la Séptima v Octava Emisión de Certificados Bursátiles de
Larso Plazo. con clave de Pizarra "BLADEX 23" v 66BLADEX 23-2" que Banco
Latinoamericano de Comercio Exterior. S.A. pretende realizar. al amoaro del
programa dual a su carqo.

Damas y Caballeros:

He actuado como asesor legal independiente en la República de Panamá de BANCO
LATINOAMERICANO DE COMERCIO EXTERIOR, S.A. (en lo sucesivo, indistintamente,
"Elgdex", la "Emisora" o la "W'), en relación con (l) la inscripción de los certificados
bursátiles de corto y largo plazo (conjuntamente, los "Certificados Bursátiles") en el Registro
Nacional de Valores ("RNV") a cargo de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. (en
lo sucesivo, indistintamente, la oo-!sora,' o "B!ag!ex") a ser emitidos al amparo de un programa
dual por un monto de hasta $10,000'000,000.00 M.N. (diez mil millones de pesos 00/100, moneda
nacional) a ser emitidos en moneda nacional, o en dólares, moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América ("Dólareq"), o en euros, moneda de curso legal de la Unión Europea ("Eu¡og"),
o en unidades de inversión, unidad de cuenta publicada por el Banco de México (las "Unidades de

Invers!ón" o "UDIS.") (el "Programa"), misma inscripción que fue a la Emisora otorgada por la
Comisión Nacional Bancaria y de Valores el 20 de agosto de2019, mediante oficio de autorización
No. 1 53/120 47 12019 (el "Oficio de Autorización"); y (ii) la actualización otorgada mediante oficio
No. 153/10026459/2021, de fecha 30 de junio de202l, cayendo el número 3386-4.19-2021-003,
mediante la cual se autorizó aumentar el monto del Programa para pasar de la cantidad de
$10,000'000,000.00 M.N. (diez mil millones de pesos 00/100, moneda nacional) a un monto total
actualizado de hasta $25,000'000,000.00 M.N. (veinticinco mil millones de pesos 00/100, moneda
nacional) para emitir Certiflrcados Bursátiles en dicha moneda, en Dólares, en Euros o en UDIS (la
ooActualización del Programa"); y (iii) la solicitud de autorización para la publicación y difusión
de los suplementos informativos, avisos de oferta y colocación; así como de los documentos con
información clave para la inversión que se utilizaúnparala sétima y octava emisión de certificados
bursátiles de largo plazo al amparo del Programa hasta por la cantidad de $4,000'000,000.00 M.N.
(cuatro mil millones de pesos 00/100, moneda nacional), por parte de la Emisora (la "Sétima y
Octava Emisión").



En relación a lo anterior, he examinado

(a) El Pacto Social de Bladex con sus correspondientes reformaso tal como se encuentra
insuito en el Registro Público de Panamá, a la fecha de esta opinión (el 'oPacto
Social");

(b) La escritura pública No .2,300 de fecha 28 de febrero de 201 9, de la Notaría Pública
Primera del Circuito de Panamá, debidamente certificada por notario público de

Panamá y legalizada por Apostilla, por la cual se protocolizaun extracto de acta y
resoluciones de la Junta Directiva de la Sociedad, de fecha l9 de febrero de 2019,
en la que se autoriza la inscripción de los Valores en el RNV a ser emitidos al
amparo del Programa, su inscripción en el listado, y su emisión y oferta pública en
territorio mexicano; la cual también está debidamente legalizada y certificada por
notario público de Panamá (la "Resolución de la Ju
Valores");

(c) La constancia emitida por Jorge Luis Real en su carácter de Secretario de la Junta
Directiva de la Sociedad, debidamente certificada por notario público de Panamá y
legalizada por Apostilla, con plena validez jurídica, por la cual se protocoliza un
extracto de acta y resoluciones, las cuales tienen plena validez jurídica tomadas por
la Junta Directiva de la Sociedad, de fecha l5 de diciembre de 2020, en la que se

autorizó, entre otras cosas, que durante la vigencia del Programa, realice la
colocación entre el gran público inversionista, mediante oferta pública a través de
la BMV, de una o varias emisiones de certificados bursátiles al amparo del mismo,
bajo el esquema o modalidad que sea conveniente; por lo tanto, incluyendo sin
limitar, los objeto de la Sétima y Octava Emisión; la cual también está debidamente
legalizada y certificada por notario público de Panamá (la "Resolución de la Junta

,r);

(d) La escritura pública No. 5,865, de 3 de junio de 2019, de la Notaría Pública Primera del
Circuito de Panamá, debidamente certificada por notario público de Panamá y legalizada
por Apostilla, por la cual se otorga Poder Especial a los señores Eduardo Vivone, Ana
Graciela de Méndez y Annette Van Hoorde de Solís (cada uno, un "Apg!g¡4g!q," y
conjuntamente, los "Apoderados"), quienes están plenamente autorizados para actuar en
nombre y representación de la Emisora, para celebrar, suscribir, firmar individualmente,
llevar a cabo y rcalizar todos los actos, documentados, asuntos y cuestiones que consideren
conveniente o necesario a su absoluta discreción en relación, entre otros, (i) con la
inscripción de los Certificados en el RNV; (ii) el listado y su oferta pública en territorio de

México, incluyendo, sin limitar la suscripción del macro título que ampare los Certificados
Bursátiles; (iii) para suscribir individualmente, en representación de la Emisora, los
títulos que documentarán las emisiones al amparo del Programa, incluyendo los
Certificados Bursátiles de corto y largo plazo, y los de la Séptima y Octava
Emisión, y (iii) las emisiones y ofertar públicamente en México los Certificados
Bursátiles, entre otros, objeto de la Sétima y Octava Emisión (el "Poder"); y

2



(e) Prospecto deflrnitivo con información referente a los Valores, en el entendido que:
(a) no hemos revisado certificado maestro alguno de los Valores; y (b) los Valores
estarán regidos por la legislación mexicana.

No he revisado ningún otro contrato, escritura o documento celebrado por, o que
afecte a, la Sociedad ni ningún de los registros corporativos de la Sociedad y no hemos hecho
ninguna otra investigación al respecto.

Adicionalmente, relativo a lo expuesto de manera previa he asumido:

(i) La autenticidad de todas las firmas;

(iD La autenticidad e integridad de todos los documentos que nos fueron
presentados como originales;

(iii) Que los documentos referidos en los incisos (a) a (e) previos, en su fecha
fueron y, hasta la fecha de la presente continúan siendo, exactos y vigentes
y que continúan existiendo en la forma en la que nos fueron presentados;

(i") Que la Sociedad no ha sido disuelta, no ha otorgado una moratoria ni se ha
declarado en quiebra (aunque no constituye prueba fehaciente de ello, esta

asunción está respaldada por una búsqueda en línea en el Sistema
Automatizado de Gestión Judicial del Órgano Judicial de Panamá);

(v) Que los Valores, una vez que hayan sido firmados por el o los Apoderados
e inscritos en el RNV, constituirán obligaciones lícitas, válidas, vinculantes
y exigibles de Bladex conforme a la legislación mexicana o las leyes de

cualquier otra jurisdicción aplicable (a no ser por aquellas de Panamá);

(vi) Que, en la medida en que cualquiera de las obligaciones de la Sociedad
conforme a los Valores, una vez emitidos, omita ser cumplida en, o éstas se

vean afectadas de cualquier otra manera por las leyes de una jurisdicción
distinta de la de Panamá, su cumplimiento no será ilícito o ineficaz
conforme a las leyes de esa jurisdicción;

\

$"(vii) Que cualquier ley, distinta a la ley panameña, que fuese aplicable al Poder,
los Valores y/o a la Sétima y Octava Emisión (o las operaciones
contempladas en los mismos), no afectará las conclusiones contenidas en

esta opinión; y

Que emisión de los Valores, incluyendo sin limitar, los relacionados con la
Sétima y Octava Emisión se realizarán, en cumplimiento con el Poder y con
base en lo previsto en los documentos relacionados en los incisos (a) a (e)

anteriores.

Expuesto lo anterior, manifiesto lo siguiente:

(viii)

aJ



que

Esta opinión se limita a las leyes de Panamá actualmcntc cn vigor (la jurisprudencia no
publicada no estií incluida), con exclusión de la legislación fiscal.

No expreso opinión alguna de aspectos de hecho. Asumimos que no hay hcchos quc no nos
hayan sido revelados que afectarían las conclusiones de esta opinión.

Esta opinión estií limitada al Pacto Social, la Resolución de la Junta para la Inscripción de
Valores, el Poder y los Valores, incluyendo sin limitar, los relacionados con la Sétima y Octava
Emisión, y no se refiere a ningún otro acuerdo o asunto. Nada de lo contenido en esta opinión debe
tomarse como la expresión de una opinión con respecto a una declaración o afirmación contenida
en documento alguno.

Con base en lo anterior y sujeto a las salvedades señaladas a continuación, es mi opinión

A. La Emisora fue debidamente constituida y es válidamente existente como banco según
el derecho panameño.

B. La Sociedad tiene el poder y las facultades corporativas suficientes para (i) emitir y
ofrecer públicamente los Valores, y dar cumplimiento a las obligaciones expresadas, a
ser asumidas por ésta conforme a los Valores en el territorio mexicano; y (ii) llevar a
cabo la Sétima y Octava Emisión. La Sociedad ha llevado a cabo todos los actos
corporativos necesarios para autoúzar (i) la emisión de los Valores; (ii) la inscripción
de los Valores en el RNV; (iii) el listado de los Valores en la BMV; (iv) la oferta pública
de los Valores en el territorio mexicanoo así como llevar a cabo cualquier otro acto que
se considere conveniente o necesario con ese fin y para ofrecer públicamente y vender
los Valores en México; y (v) llevar a cabo la Sétima y Octava Emisión; lo anterior,
conforme a la Resolución de la Junta parc la Inscripción Valores y Resolución de la
Junta para llevar a cabo la Sétima y Octava Emisión.

C. Una vez que los Valores, incluyendo sin limitar, los que son objeto de la Sétima y
Octava Emisión, hayan sido firmados con base en el Poder, estarán debidamente
suscritos por la Sociedad. El Poder fue debidamente otorgado en representación de la
Sociedad y a partir de ello cualquier Apoderado está facultado para representar a la
Sociedad en relación con cualesquier actos jurídicos dentro del ámbito del Poder.

D. Los Valores serán tratados por los tribunales panameños como constitutivos de
obligaciones lícitas, válidas, vinculantes y exigibles de la Sociedad de conformidad con
sus términos y los Valores estarán en la forma apropiada para hacerlos valer en los
tribunales panameños.

E. La emisión y oferta pública de los Valores por la Emisora, incluyendo sin limitar, los
que son objeto de la Sétima y Octava Emisión, su cumplimiento a los términos de los
Valores, en sí mismo, no representa un conflicto con o dará como resultado una
violación a (i) las disposiciones del Pacto Social; o (ii) las disposiciones de ninguna
ley, regla o reglamento de aplicación general emitidos en la República de Panamá.

4



2

J

l. Esta opinión legal está sujeta a las siguientes salvedades:

(a) Esta opinión está limitada por todas las leyes en materia de quiebra o leyes similares
que afecten los derechos de los acreedores en general.

(b) La exigibilidad de los Valores, incluyendo sin limitar, los que son objeto de la
Sétima y Octava Emisión, y las sentencias extranjeras en la República de Panamá,
estarán sujetas a las reglas sobre procedimientos civiles aplicadas por los tribunales
panameños.

Esta opinión se emite exclusivamente en relación con los Valores, incluyendo sin limitar,
los que son objeto de la Sétima y Octava Emisión, una vez que sean emitidos por la
Sociedad, y (ii) el Poder, y para ningún otro propósito.

Esta opinión se emite para el beneficio exclusivo de BANCO LATINOAMERICANO
DE COMERCIO EXTERIOR, S.A. y no puede revelarse a persona alguna y ninguna
persona puede basarse en ella sin nuestro consentimiento previo y por escrito. Ustedes no
pueden entregar copias de esta opinión a otros sin nuestro permiso previo y por escrito,
salvo por qué se puede incluir una copia en el prospecto del Programa y/o en los
suplementos informativos, en cada caso, en el entendido, de que esta opinión sólo se refiere
a su fecha y no asumimos responsabilidad alguna de ningún tipo frente a persona alguna
como resultado de lo anterior o por cualquier otra causa.

Atentamente

IFJ
Tapiao Linares & Alfaro
Por: Fernando A. Linares F.
Cargo: Socio
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Calificación

mxAAA

mxAAA

23 dejunio de2023

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.
Tone V Business Park -Ave. La Rotonda -Urb. CostadelEste -Piso 5

P.O. Box 0819-08730 Panamá, Rep. de Panamá
Atención : Annette Van Hoorde de Solis, SeniorVicepresident
ALM & Funding, Trea srry and Cap ital Markets

Re: Certificados bursátiles bancarios de largo plazo con claves de pizarra BLADEX 23 & BLADEX 23-2 por un
monto de hasta MXN4,0ü) millones en la modalidad de vasos comunicantes.

Estimada Annette:

En respuesta a su solicitud pam obteneruna calificación sobre los instrumentos propuestos indicados arriba, S&P Global
Ratings, S.A. de C.V. (.'S&P GlobalRatings") le informa que asignó su calificación deemisión de largo plazo en escala
nacional-CaVal- de o'mxAAA".

Instrumentos calificados :

Monto del

Programa/ Principal

Instrumento Calificado

Certificados bursátiles ba nca rios Hasta MXN4,0ü) m illones
de largo plazo BLADEX23 en conjunto con BLADEX23-2

Certificados bursátiles ba ncarios Hasta MXN4,0ü) m illones
de largo plazo BLADEX?3-2 en conjunto con BLADEX 23

La deuda calificada'mxAAA' tiene el grado más alto que otorga S&P Global Ratings en su escala CaVal e indica
que la capacidad de pagodel emisorpara cumplir con sus compnomisos financieros sobre la obligación es

extremadamente fuerte en relación con otros emisores en el mercado nacional

Esta carüa constituye la autorización de S&P GlobalRatings pam que disemine la calificaciónaquí indicadaa laspartes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Porfavor, vea elfundamenüoanexoque respalda la califiaciln o
calificaciones. Cualquierpublicación en cualquiersitio web hecha porusted o sus representantes debení incluirelanálisb
completo de la calificación, incluyendocualesquiera actualizaciones, siempre que aplique.

Para mantenerla calificación o calificaciones, S&PGlobalRatings debe recibirtoda la información deacuerdoconlo
indicadoen los Términos y Condiciones aplicables. Ustedentiende y acepta que S&P GlobalRatings se basa en ustedy
sus representantesy asesores porlo que respecta a la exactitud, oportunidady exhaustividadde la informaciónque se
entregue en relacióncon la calificacióny con elflujo continuode infornación relevante, como parte delprocesode
vigilancia. Por favor, slrvase enviartodala información vía electrónica a: erick.rubio@soglobal.com.
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Av. Javier Banos Sierr¿ 540
Tone 2-PH2, Lomas de Santa Fé
Ciudad de México, México
c.P. 01219

T s2 (ss) 50814400
F s2 (55) s081-4434
spglobal.com

Para la información que noesté disponible en fornatoelectónico porfavorenviarcopias en papela: S&P Global
Ratings, S.A. de C.V., JavierBanos Siena 540, Torre II, PH2, Lomas de SantaFé,0l2l9Ciudadde México,Atención:
Erick Rubio/Grupo de Instituciones Financieras.

S&P GlobalRatings no lleva a cabo auditoría algunay no asume ninguna obligaciónde realizar"duediligences" o
verificación indepurdiente de cualquierinformación que reciba. La calificaciónasignada constituye la opinión
prospectivade S&PGlobalRatingsrespecto de la caüdadcrediticia delemisorcalificadoy/o la emisióncalificadayno
constituye unarecomendaciónde inversión, pudiendo estarsujeta a modificaciónen cualquiermomentode acuerdo con
la s m eto do logías de ca lificac ión de S&P Glob al Ra tin gs.

La calificación o calificaciones esüin sujetas a los Términos y Condiciones queacompañanalaCafia Contraüoaplicable
a las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados porreferurcia a la presente.

S&P Global Ratings le agradece la oportunidad deproveerle nuesta opiniónde calificación. Paramás información,por
favor visite nuesto sitio Web en www.standardandooors.com.mx. En caso de tenerpreguntas, por favorno dude en
contactamos. Gracias por elegir S&P Global Ratings.

Atentament€,

/FR
S&P GlobalRatings, S.A. de C.V

Contactos analíticos
Nombre: Erick Rubio
Teléfono #: +52 (5 5) 5081 -4450
C orreo electrónico: eric k.rub io@spglo ba l.com
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Banco Latinoamer¡cano de Comerc¡o Exterior
23 de junio de2O23

coNTAcro ANALílco pRlt¡clplt
CALIFICACIONES:

lnstrumento: Certificados Bursátites de Largo Ptazo

Erick Rubio

Ciudad de México

52 (55) 5081 - 44s0

erick.ru bio
@spgtobal.com

Catif icaciones

CONTACTOS SECUNDARIOS

Escata Nacionat (CaVal)

Largo Plazo

mxAAA

Fundamento

Et 23 de junio de 2023, S&P GLobat Ratings asignó su catificación de deuda de targo ptazo en

escaLa nacionat -CaVat- de'mxAM'a las emisiones de certificados bursátiles de [argo plazo, con

claves de pizarra BLADEX 23 y BLADEX 23-2, de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

(Btadex; BBB/Estabte/A-2). De acuerdo con [a información que proporcionó e[ emisor. Las

emisiones se harán bajo ta modatidad de vasos comunicantes por un monto de hasta $4,000
miltones de pesos mexicanos (MXN) en su conjunto y tendrán las siguientes características:

- La emisión con clave de pizarra BLADEX 23 tendrá una vigencia de 1,092 días
(aproximadamente tres años) a tasa variab[e.

- La emisión BLADEX 23-2tendrá una vigencia de 1,820 días (aproximadamente cinco
años) a tasa fija.

Estos títutos se emiten a[ amparo de[ programa autorizado de emisión de certificados bursátlLes

de corto y targo plazo, con carácter revolvente por hasta MXN25,000 millones, con vigencia de

hasta cinco años contados a partir de agosto de 2019, fecha en que l.a Comisión Naciona[ Bancaria
y de Valores (CNBV) autorizó el programa. EI banco utitizará los recursos netos obtenidos de dicha
emisión principalmente para fondear e[ crecimiento de su cartera en pesos mexicanos, además de

cubrir diversas necesidades operat¡vas. 
.i

Las catificaciones de'mxMA'de estas emisiones de certificados bursátites de [argo ptazo reftejan
que estos estarán clasificados en igualdad de condiciones (pori possu) respecto a toda l.a deuda
no garantizada existente y futura del banco.

Para obtener más información sobre las caLificaciones de Bladex, consutte nuestro anátisis más
reciente: "Aná[isis Actuatizado: Banco Latinoamericano de Comercio Exterior S.A.", pubticado et 31

de mayo de 2023.

lndicadores Ambientales, Sociates y de Gobierno Corporat¡vo (ESG)

lndicadores crediticios ESG: E-2 S-2G-2

Jesús Sotomayor
Ciudad de México

52 (55) 5081 - 4486
jesus.sotomayor
@spglobat.com
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Criterios y Artícu los Retacionados

Criterios

Principios ambientaLes. socrates y de gobierno corporativo en Las calificaciones
crediticias, 10 de octubre de2021 .

MetodotogÍa y suouestos para e[ Análisis de Riesgos de [a Industria Bancaria oor País
(BICRA), 9 de diciembre de 2021.

Metodología del Marco de Capitat Ajustado por Riesgo, 20 de jutio de 2017 .

Princi oios de las Catificaciones Crediticias, 1 6 de febrero de 201 1.

Metodotogia de calificaciones de gruoo, 1 de jutio de 2019.

Metodotogía oara catificaciones crediticias en esca[a nacionaL y regionaL, 25 de junio de
2018.

Artícu los Relacionados

* Descripción general del Proceso de Calificación Crediticia.

- MÉXICO - Definiciones de catificación en Escata CaVat (Nacionat).

- Definiciones de Catificaciones de S&P Gtobat Ratings

- AnáLisis Actua[izado: Banco Latinoamericano de Comercio Exterior S.A., 31 de mayo de
2023.

Algunos términos utilizodos en este reporte, en porticular algunos odjetivos usodos poro expresor

nuestro opinión sobre foctores de colificoción importontes, tienen significodos especfficos que se les

atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mísmos. Consulte los críterios

de colificación en www.stondordondpoors,com poro obtener mós informoción. Todo lo informoción sobre

colificociones estó disponible poro los suscnptores de RotingsDirect en www.copitoliq.com, Todos los

colificociones ofectodos por esto occión de cotificoción se pueden encontror en el sitio web público de

S&P Globol Rotings en www.standordondpoors.com,mx. Use el compo de búsquedo de Colificociones

ubicodo en lo columno de lo izquierdo.

I N FORMACIÓN REGULATORIA ADICIONAL

1) lnformación finonciero ol 31 de morzo de 2023.

2) Lo colificoción se boso en informoción proporcionodo o S&P Globol Rotings por et emisor y/o sus

ogentes y osesores. fol informoción puede incluir, entre otros, según los corocterísticos de lo

transocc¡ón, volor o ent¡dod colificodos, Io siguiente: términos y cond¡c¡ones de Io emisión,

prospecto de cotococión, estodos finoncieros onuqles ouditodos y trimestroles, estodísticos

operotivos -en su coso, inctuyendo tombién oquellos de Los compoñíos controladoros-, informoción

prospect¡vo -por ejemplo, proyecciones finoncieros-; informes onuoles, informqción sobre los

corocterísticos det mercqdo, informoción legot relocionodo, informoción proveniente de los

entreyistos con to dirección e informoción de otros fuentes externos, por ejemplo, CNBV, Bolso

Mexicano de Votores, CNSF, Bonco de México, FMl, BlS.

S&P Global Ratings 23 dejunio de2023 2
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Lo colificoción se boso en informoción proporc¡onodo con onterioridod o Io fecho de este

comunicodo de prenso; consecuentem ente, cuolquier combio en tol informoción o informoción

odicionol, podrío resultor en uno modificoción de lo colificoción citodq.

3) Lo informoción regulotorio (PCR, por sus srg¿os en inglés) de S&P Globo¿ Rotíngs se p ublico en

reloción con uno fecho específico, y estó v¡gente o lo fecho de lo Acción de Colificoción Crediticio
que se hoyo publicodo mós recientemente. S&P G¿obo¿ Rotings octuolizo lo informoción regulotorio

poro uno determinodo Cotificoción Crediticio o fin de incluir |os combios en tol informoción

solomente cuondo se publico Ia siguiente Acción de Colificoción Crediticia. Por consiguiente, Io

informoción regulotorio contenido oquí puede no reflejor los combios en lo mismo que pudieron

ocurrir duronte el periodo posterior o lo publicoción de tol informoción regulotorio pero que de otro
monero no estón osociodos con una Acción de Colificoción Cred¡t¡c¡o. Por fovor considere que puede

hober cosos en los que el PCR reflejo uno versión octuolizodo del Modelo de Colificociones en uso o

Io fecho de lo últ¡mo Acción de Colificoción Crediticia ounque lo utilizoción del Modelo de

Colificociones octuolizodo se consideró innecesorio poro orribor o eso Acción de CoLificoción

Crediticio. Por ejemplo, esto podrío ocurrir en el coso de los revisiones impulsodos por un evento
(event-driven) en los que se considero que eL evento que se estó evoluondo no es relevonte pora

correr la versión octuolizodo del Modelo de Colificociones. Obsérvese que, de ocuerdo con los

requer¡m¡entos regulotorios oplicobles, S&P Globol Rotings evolúa el ¡mpocto de los combios

moterioles o los Modelos de Colificociones y, cuondo corresponde, emite Colificociones Credlticios

revisodos cuondo Io requiero el Modeto de Colificociones actuolizodo.

S&P Global Ratings 23dejunio de2023 3



Fundamento: Banco Latinoamericano de Comercio Exterior

Copyright @ 2023 por Standard & Poor's Financiat Services LLC. Todos los derechos reservados.

N¡ngún conten¡do (incluyendo catificaciones, anát¡sis e información crediticia relacionada, vatuaciones, modelos, software u otra apticac¡ón o resultado derivado det

m¡smo) o cualquier parte aquí indicada (Contenido) puede ser mod ificada, revertida, reproducida o d istr¡buida en forma alguna y/o por medio atguno, ni almacenada en una

base de datos o sistema de recuperación de información sin permiso previo por escrito de Standard & Poor's FínanciaI Services LLC o sus fitiates (en general, S&P). Et

Contenido no debe usarse para n¡ngún propósito itegat o no autorizado. S&P y sus proveedores así como sus directivos, funclonarios, acc¡onlstas, empteados o agentes (en

generat tas Partes de S&P) no garant¡zan [a exactitud, ¡ntegr¡dad, oportunidad o disponibitidad det Conten¡do. Las Partes de S&P no son responsables de errores u

omisiones (por descuido o atguna otra razón), independientemente de su causa, de tos resultados obten¡dos a partir deI uso del Contenido o de [a seguridad o

mantenimiento de cuatquier información ingresada por eI usuario. El Contenido se ofrece sobre una base "como está'. LAS PARTES DE S&P DENIEGAN T0DAS Y

CUALQUIER GARANTÍAS EXPL1CITAS O IN/ PLíCITAS, INCLUYENDO, PERO SIN LIIV ITACIÓN DE, CUALESQUIER GARANT1A DE COMERCIALIZACIÓN O ADECUACIÓN PARA UN

PROPÓSITO O USO EN PARTICULAR, DE AUSENCIA DE DEFECTOS, DE ERRORES O DEFECTOS EN EL SOFTWARE, DE INTERRUPCIÓN EN EL FUNCIONAIVIENTO DEL

coNTENtDO O DE OPERAC|ÓN DEL CONTENtD0 CON CUALQUIER CONFIGURACIÓN DE SOFTWARE 0 HARDWARE. En ningún caso, las Partes de S&P serán sujetos de

demanda porterceros derivada de daños, costos, gastos, honorar¡os legales o pérdidas (inctuyendo, s¡n Iimitación, pérdidas de ingresos o de gananciasy costos de

cuatesquier uso det Contenido inctuso si se advirtió de la pos¡bitidad de tales daños.

Los aná[¡s¡s cred¡ticios retacionados y otros estud¡os, inctuyendo las catificaciones, y [as declaraciones en el Contenido son opiniones a ta fecha en que se expresan y no

declaraciones de hecho. Las opiniones, anát¡sisydecisiones de reconocimiento de calificaciones (descrito abajo) no son recomendaciones para comprar, mantener o

vender n¡ngún instrumento o para tomar decisión de inversión alguna y no se refíeren a [a convenienc¡a de n¡ngún instrumento o títuto-valor. S&P no asume obtigac¡ón para

actualizaret Contenldo tras su pubticación en cuatquierforma o formato. No debe dependersedeI Contenidoyéste no es sust¡tuto de la capac¡dad,juicio yexperiencia del

usuario, de su admin istrac¡ón, empteados, asesores y/o cl¡entes aI reatizar inversiones y tomar otras decisiones de negocio. S&P no actúa como fid uciario o asesor de

invers¡ones excepto donde está registrado como tal. Aunque S&P ha obten¡do información de fuentes que considera confiables, no realiza actividad de auditoría ni asume

ta tarea de revisión o verificación independiente de [a información que recibe. Las pubt¡cac¡ones retac¡onadas con catificaciones pueden pubticarse por diversas razones

que no dependen necesariamente de una acción por parte de los comités de calificación, inctuyendo, pero sin limitarse, a la pubt¡cación de una actualización per¡ód¡ca de

una catif icación crediticia y anátisis retac¡onados.

En ta medida en que tas autor¡dades regulatorias perm¡tan a una agenciacat¡ficadora reconocer en unajurisd¡cción una calificación asignada en otrajurisdicción para

ciertos propósitos regulatorios, S&P se reserva el derecho de asignar, retirar o suspender taI reconoc¡miento en cualquier momento y a su sota discreción. Las Partes de

S&P no asumen ningún deber u obtigación derivado de la asignación, ret¡ro o suspens¡ón de taI reconoc¡miento así como cuatquier responsabitídad respecto de daños en

los que presuntamente se incurra como resultado de ello.

S&P mantiene atgunas actividades de sus unidades de negoc¡os ¡ndependjentes entre sí a fin de preservar [a independencia y objetividad de sus respect¡vas act¡vidades.

Como resuttado de elto, algunas unidades de negocio de S&P podrían tener ¡nformación que no está d¡sponible a otras desus unidades de negocios. S&P ha estabtecido

potit¡casy procedimientos para mantener [a confidencialidad de [a información no pública recibida en conexión con cada uno de tos procesos analíticos.

S&P recibe un honorario por sus servicios de catif icación y por sus análisis, normatmente de parte de tos emisores de los títulos o por suscrjptores de los mismos o por

deudores. S&P se reserva el derecho de diseminar sus opiniones y análisis. Las catificaciones y anátisis púbticos de S&P están dispon¡btes en sus s¡tios

por red istribu idores externos. I nformación adicionaI sobre [os honorarios por servicios de caIificación está dispon ible en www.spglobal.com/usrat¡ngsfees.

STANDARD & P00R'S, S&P y RATINGSDIRECT son marcas registradas de Standard & Poor's Financial Services LLC.

S&P Gtobat Ratings S.A. de C.V., Av. Jav¡er Barros S¡erra No. 540, Torre ll, PH 2, Cot. Lomas de Santa Fe, C.P. 01 21 0 Ciudad de México
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Prol. Alfonso Reyes No. 2612, EdtÍ. Connexity P.8
Col. Del Paseo Res¡denc¡al, Monterrey, N.L, 64920
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Blvd. Manuel Ávila Camacho No. 88 Piso 'lO

Col. Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo
México, D.F. 1'1950, T 55 5955 1600

Annette Van Hoorde de Solis
Vicepresidente Sénior de Gestión de Activos y Pasivos
Banco Latinoamericano de Gomercio Exterior, S.A.
Torre V Business Park
Avenida La Rotonda, Costa del Este - Piso 5
P.O. Box 0819-08730
Panamá, República de Panamá

23 de junio de 2023

Estimada Annette,

Re: Garta de Calificación para Emisiones de Gertificados Bursátiles de Largo Plazo de Banco
Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., (Bladex) con claves de pizarra "BLADEX 23" y
"BLADEX 23-2".

Fitch (ver definición abajo) asigna las siguientes calificaciones en escala nacional a las emisiones
"BLADEX 23" y "BLADEX23-2".

- Calificación en escala nacionalde largo plazo en '¡uq41mex)'a la emisión "BLADEX 23";

- Calificación en escala nacionalde largo plazo en '4441mex)'a la emisión "BLADEX 23-2"

Las emisiones BLADEX 23 y BLADEX23-2 se pretenden realizar, previa autorización de la Comisión
Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), por un monto conjunto de hasta MXN4,000'000,000.00
(Cuatro Mil Millones de Pesos, 00/100, M.N.) en vasos comunicantes, sin que excedan del monto
convocado en conjunto. La emisión BLADEX 23 tendrá un plazo de 1,092 días, equivalentes a
aproximadamente 3 años a partir de su fecha de emisión y será a tasa variable, con periodicidad de
pago de intereses cada28 días, mientras que la emisión BLADEX 23-2tendrá un plazo de 1,820 días,
equivalentes a aproximadamente 5 años, misma que pagará intereses a tasa frja cada 182 días. La
amortización de las emisiones será en un solo pago en la fecha de vencimiento.

Estas emisiones son la séptima y octava que se realizarán al amparo del Programa de Certificados
Bursátiles de corto plazoy largo plazo por un monto de hasta MXN25,000'000,000.00 (Veinticinco Mil
Millones de Pesos, 00/100, M.N.)o su equivalente en dólares, euros o en unidades de inversión, con
carácter revolvente, y con vigencia de 5 años previamente autorizado por la CNBV mediante eloficio
número 153fi204712019 de fecha 20 de agosto de 2019.

El fundamento de estas calificaciones se describe en el anexo que constituye parte integral de la
presente carta.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en información factual que recibe de
los emisores y colocadores, así como de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch lleva a
cabo una investigación razonable de la información factual sobre la cual se basa, de acuerdo con su
metodología de calificación, y obtiene una verificación razonable de dicha información por parte de
fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes se encuentren disponibles para un
determinado título valor o en una jurisdicción determinada.



FitchRatings

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigación factual y el alcance que obtenga de la verificación
de un tercero variará dependiendo de la naturaleza del título valor calificado y su emisor, los requisitos
y prácticas en la jurisdicción en la cual el título valor calificado es ofertado y vendido y/o la ubicación
del emisor, la disponibilidad y naturaleza de información pública relevante, el acceso a la
administración del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de
terceros, tales como los informes de auditoría, cartas de procedimientos acordados, valuaciones,
informes actuariales, informes técnicos, opiniones legales y otros informes proporcionados por
terceros, la disponibilidad de fuentes de verificación independiente y competente por parte de terceros
con respecto al título valor específico o en la jurisdicción en particular del emisor, y una variedad de
otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigación factual exhaustiva,
ni la verificación por parte de terceros, pueden asegurar que toda la información en la que Fitch se
basa en relación con una calificación sea exacta y completa. En última instiancia, el emisor y sus
asesores son responsables de la veracidad de la información que proporcionan a Fitch y al mercado
a través de los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar
en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados
financieros, y abogados con respecto a las cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones
son inherentemente prospectivas y consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos
futuros que, por su naturaleza, no se pueden comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de
la verificación de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros
o condiciones que no fueron previstas en el momento en que se emitió o afirmó una califlcación.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologías de calificación y, de manera
periódica, actualiza las descripciones de estos aspectos en su sitio web para los títulos valores de un
tipo específico. Los criterios y metodologías utilizados para determinar una acción de calificación son
aquellos en vigor en el momento en que se tomó la acción de calificación; para las calificaciones
públicas, es la fecha en que se emitió el comentario de acción de calificación. Cada comentario de
acción de calificación incluye información acerca de los criterios y la metodología utilizados para
establecer la calificación indicada, lo cual puede variar respecto a los criterios y metodologías
generales para eltipo de títulos valores publicados en el sitio web en un momento determinado. Por
esta razón, siempre se debe consultar cuál es el comentario de acción de calificación aplicable para
reflejar la información de la manera más precisa con base en la calificación pública que corresponda.

Las calificaciones no son una recomendación o sugerencia directa o indirecta, para usted o cualquier
otra persona, pata comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversión, préstamo o título valor,
o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversión respecto de cualquier inversión, préstamo, título
valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen ningún comentario sobre la adecuación del
precio de mercado, la conveniencia de cualquier inversión, préstamo o título valor para un
inversionista en particular (incluyendo sin limitar, cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la
naturaleza de la exención fiscal o impositiva de los pagos efectuados con respecto a cualquier
inversión, préstamo o título valor. Fitch no es su asesor nitampoco le está proveyendo a usted, ni a
ninguna otra persona, asesoría financiera o legal, servicios de auditoría, contables, de estimación, de
valuación o actuariales. Una calificación no debe ser vista como una sustitución de dicho tipo de
asesoría o servicios.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologías que Fitch evalúa y actualiza de forma
continua. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningún
individuo o grupo de individuos es el único responsable por la calificación. Todos los informes de Fitch
son de autoría compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados
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en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones ahí expresadas. Los individuos son
nombrados para fines de contacto solamente.

La asignación de una calificación por parte de Fitch no constituye su autorización para usar su nombre
como experto en relación con cualquier declaración de registro u otros trámites bajo las leyes de
valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza la inclusión de
sus calificaciones en ningún documento de oferta en ninguna instancia en donde las leyes de valores
de Estados Unidos o Gran Bretaña, u otras leyes importantes requieran dicha autorización. Fitch no
autoriza la inclusión de cualquier carta escrita comunicando su acción de calificación en ningún
documento de oferta salvo que dicha inclusión venga requerida por una ley o reglamento aplicable en
la jurisdicción donde fue adoptada la acción de calificación. Usted entiende que Fitch no ha dado su
autorización para, y no autorizará a, ser nombrado como un "experto" en relación con cualquier
declaración de registro u otros trámites bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretaña,
u otras leyes importantes, incluyendo, pero no limitado a, la Sección 7 de la Ley del Mercado de
Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor" o "vendedor" conforme a estos
términos definidos bajo las leyes del mercado u otras directrices normativas, reglas o
recomendaciones, incluyendo sin limitación las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de
Valores de 1933 de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un
"suscriptor" o "vendedor" bajo este acuerdo.

Fitch continuará monitoreando la calidad crediticia de y manteniendo calificaciones sobre el (los)
emisor/títulos valores y adualizará esta carta calificación al menos anualmente. Es importante que
usted nos proporcione puntualmente toda la información que pueda ser fundamental para las
calificaciones para que nuestras calificaciones continúen siendo apropiadas. Las calificaciones
pueden ser incrementadas, disminuidas, retiradas o colocadas en Observación debido a cambios en,
o adiciones en relación con, la precisión o inadecuación de información o por cualquier otro motivo
que Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intención o debe ser interpretada como la creación de una
relación fiduciaria entre Fitch y usted o entre nosotros y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta, "Fitch" significa Fitch México, S.A. de C.V. y cualquier sucesor en interés de dicha
entidad.

Las calificaciones públicas serán válidas y efectivas solo con la publicación de las calificaciones en el
sitio web de Fitch.

La calificación otorgada no constituye una recomendación de inversión, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologías de Fitch.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poder servirle. Si podemos ayudarlo en otra forma, por
favor, comuníquese con Adriana Beltrán, Directora al +52 81 4161 7051.

Atentamente,
Fitch México, S.A. de C.V

Alejandr |i!:l'ff'?]i.flt
o Tapia ?#33'#3Í'

Alejandro Tapia Caldera
Director Sénior
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ANEXO I

FACTORES CLAVE DE LA GALIFICACION

Calificación de Certificados Bursátiles: La calificac¡6n '44A(mex)' de las emisiones de deuda
sénior no garantizada BLADEX 23 y BLADEX2S-2 se fundamenta en la calidad crediticia intrínseca
de Bladex en relación con otros emisores calificados en el mercado mexicano.

Perfil lntrínseco: La calificación internacional de riesgo emisor (lDR; rssuer default rating) de Bladex
de 'BBB' con Perspectiva Estable, otorgada por Fitch, está impulsada por su calidad crediticia
inherente, que se refleja en su calificación de viabilidad (VR; viability rating). La VR captura su
diversificación amplia por país y sector, modelo de negocios especializado y consistente, y su perfil
de riesgo conservador, que han respaldado un desempeño financiero resiliente.

Diversificación Geográfica Amplia: Las operaciones crediticias de Bladex cubren más de 25
países, lo cual requiere una gran habilidad para manejar las condiciones en los diversos entornos
operativos (EO). En 2022, el banco se benefició del dinamismo mayor de la actividad económica y el
comercio exterior en Latinoamérica; sin embargo, todavía prevalece la incertidumbre y riesgos a la
baja en los EO de estas jurisdicciones.

Perfil de Negocio Sólido: La franquicia regional altamente reconocida de Bladex, con un modelo de
negocio especializado y bien desarrollado, sustenta su perfil de compañía robusto, así como su
desempeño financiero resiliente. Esto a pesar de su concentración alta por deudor y los desafíos
imperantes en los EO. Bladex también exhibe un gobierno corporativo fuerte y un equipo de alta
dirección con experiencia, profundidad y credibilidad amplias, que contrastan favorablemente con
instituciones reg ionales.

Desempeño Financiero Consistente: La calidad de los préstamos continuó robusta, con una
métrica de cartera vencida de 0.5% al primer trimestre de 2023 (1T23) y una cobertura de reservas
de 197.0o/o sobre préstamos vencidos. Fitch estima que la calidad de activos seguirá sólida, y
cualquier impacto derivado de eventos crediticios sería manejable. Mientras tanto, la razón de utilidad
operativa a activos ponderados por riesgo (APR) registró 1.8o/o a matzo de 2023, el mayor alcanzado
en los últimos años.

Gapitalización y Perfil de Fondeo: El indicador de capital común de nivel 1 (CET 1; common equity
tier 1) a APR registró 15.3o/o al 1T23, al igual que en 2022. La agencia espera que esta métrica
permanezca similar a lo observado recientemente, otorgando al banco cierta flexibilidad para

absorber pérdidas inesperadas. La estructura de fondeo altamente diversificada de Bladex soporta
su modelo de negocio especializado que destaca frente a entidades regionales. Esta se caracteriza
por una base de depósitos de calidad alta, una estructura de balance de corto plazo y un acceso muy
amplio a fuentes diversas de financiamiento en los mercados internacionales que, además, se ha

fortalecido por el acceso a fondeo contingente.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACIÓN

Factores que podrían, individual o colectivamente, conducir a una acción de calificación
negativa/baja:

-La calificación de BLADEX 23 y BLADEX 23-2 podría potencialmente bajar en caso de una
reducción de la IDR de Bladex. Esto se debe a que las calificaciones nacionales indican relatividades
de calidad crediticia dentro de una jurisdicción, en este caso en términos relativos a otros emisores
de deuda en México.
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Factores que podrían, individual o colectivamente, conducir a una acción de calificación
positiva/alza:

-No existe un potencial al alza de las calificaciones de las emisiones BLADEX 23 y BLADEX 23-2,
ya que se ubican en el nivel más alto de la escala de calificación nacional.

Para mayor información sobre Bladex por favor consulte: "Fitch Afirma IDR Laroo Plazo de Bladex en
'BBB': Perspectiva Estable: Sube IDR de Corto Plazo a'F2"'.

Período que abarca la información financiera: 31/diciembrel2018 a31lmazol2023

DEFINrcIÓN DE LA CALIFICACIÓN

AAA(mex). Las calificaciones nacionales 'A¡M' i¡disan la calificación más alta asignada por la

calificadora en su escala de calificación nacional para ese país. Esta calificación se otorga a los
emisores u obligaciones con la expectativa de riesgo de íncumplimiento más baja en relación con
todos los otros emisores u obligaciones en elmismo país o con la misma unión monetaria.
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D. Estados Financieros

i. Estados financieros por el ejercicio concluido el 3 I de diciembre de 2022, el 3 I de diciembre de 2021 y el
3l de diciembre de 2020.

Confecha2T de marzo 2023, el Emisor presentó a la CNBV y a la Bolsa, los estados financieros consolidados
dictaminados al 3l de diciembre de 2O22,los cuales se incorporan por referencia al presente Suplemento y
que pueden consultarse en las páginas www.gob.mx/cnbv, https://www.bmv.com.mx y https://bladex.com/

Con fecha 25 de marzo 2022, eI Emisor presentó a la CNBV y a la Bolsa, los estados financieros consolidados
dictaminados al 3 I de diciembre de 2021, los cuales se incorporan por referencia al presente Suplemento y
que pueden consultarse en las páginas www.gob.mx/cnbv, https://www.bmv.com.mx y https://bladex.com/

Con fecha 22 de marzo 2021, el Emisor presentó a la CNBV y a la Bolsa, los estados financieros consolidados
dictaminados al 31 de diciembre de 2020,Ios cuales se incorporan por referencia al presente Suplemento y
que pueden consultarse en las páginas www.gob.mx/cnbv, https://www.bmv.com.mx y https://bladex.com/

ii. Reporte Primer Trimestre 2023.

Con fecha l0 de mayo de 2023, el Emisor presentó a la CNBV y a la Bolsa, el reporte trimestral
correspondiente al PrimerTrimestre de2023, S.A., el cual se incorporaporreferencia al presente Suplemento
y que pueden consultarse en las páginas www.gob.mx/cnbv, https://www.bmv.com.mx y https://bladex.com/

iii .Documento de diferencias contables al Primer Trimestre 2023.

Con fecha 26 de mayo de 2023, el Emisor presentó a la CNBV y a la Bolsa, el documento explicativo de las
diferencias significativas entre normas internacionales de información financiera (IFRS), y normas de
contabilidad generalmente aceptadas para instituciones financieras en México al 3 1 de marzo de 2023, el cual
se incorpora por referencia al presente Suplemento y que pueden consultarse en las páginas
www.gob.mx/cnbv, https://www.bmv.com.mx y https://bladex.com/
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