SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en este Suplemento
Definitivo han sido inscritos en el Registro Nacional de Valores que lleva la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser ofrecidos
ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea
permitido por las leyes de otros paises.



Bladex

BANCO LATINOAMERICANO DE COMERCIO EXTERIOR, S.A.

BLADEX 20-2

Con base en el programa revolvente de colocacion de certificados bursitiles de corto plazo y largo plazo establecido por el Banco Latinoamericano de
Comercio Exterior, S.A., descrito en el Prospecto de dicho Programa, por un monto de $10,000°000,000.00 M.N. (Diez mil millones de pesos 00/100
Moneda Nacional) o su equivalente en Délares, Euros o en unidades de inversion (“UDIs”) (el “Programa™), se lleva a cabo la presente oferta pablica de
19,600,000 (diecinueve millones seiscientos mil) de Certificados Bursdtiles Adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales”) a la Tercera Emision
de Certificados Bursitiles Originales realizada el 4 de junio de 2020 (los “Certificados Bursdtiles Originales”, y conjuntamente con los Certificados
Bursatiles Adicionales, los “Certificados Bursétiles™) con valor nominal de $100.00 M.N. (cien pesos 00/100 Moneda Nacional) cada uno (la “Emision”).

Los términos con mayiscula inicial utilizados, y no definidos en el presente Suplemento (el “Suplemento™), tendrén el significado que se les atribuye en el
: p ! p s ¥

Prospecto del Programa.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES ADICIONALES
$1,960'000,000.00 M.N. (MIL NOVECIENTOS SESENTA MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL)

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES ADICIONALES i
19,600,000 (DIECINUEVE MILLONES SEISCIENTOS MIL) DE CERTIFICADOS BURSATILES

MONTO TOTAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES ORIGINALES
$2,125'000,000.00 M.N. (DOS MIL CIENTO VEINTICINCO MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL)

} NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES ORIGINALES .
21,250,000 (VEINTIUN MILLONES DOSCIENTOS CINCUENTA MIL) DE CERTIFICADOS BURSATILES

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES:

Emisor:

Tipo de Instrumento:

Tipo de oferta:

Monto Total Autorizado del Programa:

Nimero de Certificados Bursatiles Originales:

Namero de Certificados Bursatiles Adicionales:
Namero Toetal de Certificados Bursitiles:

Monto de la Emisién de Certificados Bursitiles Originales:
Monto de la Emision de Certificados Bursitiles Adicionales:

Monto Total de la Tercera Emisidn:

Monto de la Colocacion de Certificados Bursitiles Adicionales:

Valor Nominal de los Certificados Bursitiles:
Precio de Colocacién de los Certificados Bursatiles
Originales:

Precio de Colocacién de los Certificados Bursitiles
Adicionales:

Clave de Pizarra:
Nimero de Emision:

Banco Latincamericano de Comercio Exterior, S.A.

Certificados bursdtiles (los “Certificados Bursatiles™).

Publica, primaria, nacional.

Hasta $10,000°000,000.00 M.N. (Diez mil millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional) o su equivalente en Dolares, Euros o en UDIs, con cardcter
revolvente, sin que el monto conjunto de las Emisiones vigentes en cualquier
fecha pueda exceder del monto autorizado, y sin que las Emisiones de Corto
Plazo excedan de $2,000°000,000.00 MN. (Dos mil millones de pesos
00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en UDIs o en Délares o en Euros.
21,250,000 (veintian millones doscientos cincuenta mil) de Certificados
Bursitiles.

19,600,000 (diecinueve millones seiscientos mil) de Certificados Bursatiles.
40,850,000 (cuarenta millones ochocientos cincuenta mil) de Certificados
Bursitiles.

§2,125°000,000.00 MN. (Dos mil ciento veinticinco millones de pesos
00/100 Moneda Nacional).

$1,960°000,000.00 M.N. (Mil novecientos sesenta millones de pesos 00/100
Moneda Nacional).

$4,085°000,000.00 M.N. (Cuatro mil ochenta y cinco millones de pesos
00/100 Moneda Nacional), de los cuales $2,125°000,000.00 M.N. (Dos mil
ciento veinticinco millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) corresponden
a los Certificados Bursatiles Originales y S1,960°000,000.00 M.N. (mil
novecientos sesenta millones de pesos 00/100 Moneda Nacional),
corresponden a los Certificados Bursatiles Adicionales.

51,986°634,459.60 MMN. (Mil novecientos ochenta y seis millones
seiscientos treinta y cuatro mil cuatrocientos cincuenta y nueve pesos 60/100
Moneda Nacional).

$100.00 (cien pesos 00/100 moneda nacional) cada uno.

$100.00 (cien pesos 00/100 moneda nacional) cada uno.

S101.358901 (ciento un pesos 358901/1000000 Moneda Nacional) cada uno,
el cual se determinara considerando lo siguiente: i) los intereses devengados
no pagados respecto de cada Certificado Bursaul Original y ii) la sobre tasa
aplicable a los Certificados Bursatiles Adicionales.

"BLADEX 20-27.

Primera Reapertura de la Tercera Emision.
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Denominacidn:
Serie:
Yigencia del Programa;

Plazo de Vigencia de la Emision de los Certificados Bursitiles
Originales:

Plazo de Vigencia de la Emision de los Certificados Bursitiles
Adicionales:

Fecha de Publicacion del Avise de Oferta Pablica de los
Certificados Bursatiles Originales:

Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta Piblica de los
Certificados Bursatiles Adicionales:

Fecha de Oferta Pablica de los

Certificados Bursatiles Originales:

Fecha de Oferta Piiblica de los

Certificados Bursitiles Adicionales:

Fecha de Cierre de Libro de los

Certificados Bursitiles Originales:

Fecha de Cierre de Libro de los

Certificados Bursitiles Adicionales:

Fecha de Publicacidn del Avise de Colocacién con Fines
Informatives de los Certificados Bursétiles Originales:
Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacién con Fines
Informatives de los Certificados RBursatiles Adicionales:
Fecha de Emisién de los Certificados Bursatiles Originales:
Fecha de Emision de los Certificados Bursitiles Adicionales:
Fecha de Registro en la Bolsa de los Certificados
Bursatiles Originales:

Fecha de Registro cn la Bolsa de los Certificados
Bursitiles Adicionales:

Fecha de Liguidacién de los Certificados

Bursitiles Originales:

Fecha de Liquidacién de los Certificados

Bursitiles Adicionales:

Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursitiles:
Recursoes Netos obienidos por el Emisor de la colocacion
de los Certificados Bursitiles Originales:

Pesos.

Unica.

5 (cinco) afos a partir del 2@ de agosto de 2019, fecha en que la CNBV
autorizd el Programa.

1,820 (un mil ochocientos veinte) dias equivalentes a 10 (diez) periodos de
182 (ciento ochenta y dos) dias cada uno, aproximadamente 5 (¢inco) afios.

1,806 {un mil ochocientos seis) dias cquivalentes a 10 (diez) periodos de 182
(ciento ochenta ¥ dos) dias cada uno, aproximadamente 5 {cinco) afios.

1 de junio de 2020.
15 de junio de 2020.
¥ de junio de 2020,
5 de junio de 2020,
2 de junio de 2020,
6 de junio de 2020,
2 de junio de 2020.
16 de junio de 2020.
4 de junio de 2020.
18 de junio de 2020.
4 de junio de 2020.
18 de junio de 2020.

4 de junio de 2020.

18 de junio de 2020
29 de mayo de 2025,

$2,116,134,849.15 (Dos mil ciento dieciséis millones ciente treinta ¥ cualro

mil ochocientos euarenta y nucve pesos 13/100 moneda nacional). Para
obtener una descripeidn més detallada del caleulo de los recursos netos
previamente mencionados, asi como de los gastos de la Emisidn, consulte la
scecidn “Gastos Relacionados con la Oferta™ del Suplemento
Recursos Netos obtenidos por el Emisor de la colocacion
de los Certificados Bursitiles Adicionales: $1,978°479,239.25 (Mil novecientos setenta y ocho millenes cuatrocientos
selenta ¥ nueve mil doscientos freinla ¥ nueve peses 253/100 Moneda
Nacional). Para obtener una descripcion mis detallada del caleulo de los
recursas netos previamente mencionados, asi como de los gastos de la
Fmision, consulte la seccién “Gastos Relacienados con la Oferta” del
Suplemento.
Garantia; |.os Certificados Bursétiles son quirografarios por lo que no cuentan con aval o garantia real o personal alguna
Tasa de Interés: A partir de la Fecha de Emisién, y en tanto noe sean amortizados, los Certificados Bursitiles devengardn un interés bruto anual fijo sobre
su valor nominal igual a una tasa de interés bruto anual de 6.97% (scis punto noventa y siete puntos porcentuales) la cual se mantendra fija durante la
vigencia de 1a Emision. Los intereses otdinarios que devenguen los Cerlificados Bursatiles se compularan a partir de su Fecha de Emisién al inicio de
cada periodo de intereses. Los cilculos se efectuardn cerrdndose a centésimas.
Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Fecha de Pago de Intereses respecto de los Certificados Bursatiles, el Representante
Comiin wilizara la farmula establecida en el Titwlo que representa los Certificados Bursétiles y que se reproduce en el presente Suplemento.
En la Fecha dz Cierre de Libro, la Tasa de [nterés resultd equivalente a a tasa interpelada del Mbone 2024 - 2026 5.57% (la “Tasa Mbone de Referencia™)
mds una sobretasa de 1.40% (uno punto cuarenta puntos porcentuales) (la “Sobretasa de Colocacion™),
Intereses Moratorios: Fn case de incumplimiento en el pago cportuno y total de principal de los Cerificados Bussatiles, se devengaran intereses
moratorios {en sustitucién de los ordinaries), sobre €l principal insoluto vencido de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursdtiles aplicable al Periode de Intereses cn el que ocusra dicho incumplimicnto (en el entendido que si el incumplimiento se da en una
Fecha de Pago de Intereses, se considerara la tasa aplicable al Periodo de Intercses que termina en dicha Fecha de Pago de Intereses), mas 2% (dos por
clento).
Los intzreses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha de incumplimiento y hasta que Ta suma vencida de principal de los Centificados
Bursdtiles haya quedado intepramente cubierta y seran caleuladlos sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por les dias naturales
cfectivamente transcurridos en mora en el entendido de que todas las cantidades que se reciban def Eimisor se aplicardn en primer logar al pago de intereses
moratorios, posteriormente al pago de intereses ordinarios y finalmente al pago de principal. La suna que se adeuds por concepto de intereses moratorios
debera ser pagada cn la misma moneda que la suma de principal y en et domicilio del Representante Coméin ubicado en Cordillera d= los Andes 265
segundo piso, Colonia Lomas de Chapultepes, Alcaklia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad de México o en la direccion que el Representante Comin
notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, a mas fardar a las 11:0¢ horas del dia en que se efectiie el pago ¥ en caso de ser efecluado
después de dicha hora, se entenderd pagado el [a Habil sipuientz
Periodicidad en el Pago de Intereses: Tos intereses ordinarios que devenguen los Certificades Bursatiles se liquidarédn cada 182 (ciento echenta y dos)



dias, contra entrega de las constancias que S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”) haya expedido, conforme al
calendario que se indica en el Titulo que documenta la presente Emision y que se reproduce en este Suplemento o, si fuera inhabil, el siguiente Dia Habil,
durante la vigencia de la Emision. El primer pago de intereses se efectuard precisamente el 3 de diciembre de 2020.

Amortizacién de Principal: Los Certificados Bursdtiles seran amortizados en un solo pago a su valor nominal en la Fecha de Vencimiento. El
Representante Comin deberd dar aviso por escrito a Indeval, o a través del medio que éste indique, por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
ala fecha sefialada para la amortizacion de los Certificados Bursatiles.

Obligaciones del Emisor: Los Certificados Bursatiles contienen obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer, cuyo incumplimiento podria resultar en un caso
de vencimiento anticipado, conforme a los términos y condiciones sefialadas en la seccion “Caracteristicas de la Oferta - Obligaciones de Dar, Hacer y
No Hacer” del presente Suplemento y en el Titulo que documente la presente Emision.

Casos de Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursatiles contienen obligaciones para el Emisor, cuyo incumplimiento podria resultar en su
vencimiento anticipado, conforme a los términos y condiciones del Titulo que documenta la presente Emision y que se reproducen en este Suplemento
en la seccion “Caracteristicas de la Oferta ~Casos de Vencimiento Anticipado”™.

Calificacién otorgada por S&P Global Ratings S.A. de C.V, a la presente Emision: “mxAAA” la cual significa que la capacidad de pago del emisor
para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es extremadamente fuerte en relacion con otros emisores del mercado nacional. La
calificacion otorgada o su confirmacién no constituyen una recomendacién de inversién y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de S&P.

Calificacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V., a la presente Emision: “AAA(mex)” lo cual significa que al emisor le fue otorgada la
calificacion que se asigna a los emisores con la mas baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relacién con otros emisores u obligaciones en el
mismo pais. La calificacién otorgada o su confirmacién no constituye una recomendacién de inversion y la misma puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran
en la Fecha de Vencimiento (o, en su caso, en la fecha en que sean amortizados anticipadamente) y en cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente,
mediante transferencia electronica de fondos, en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc,
Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México (o en la direccion que Indeval notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas),
contra entrega del titulo o las constancias que para tales efectos expida dicha institucion, segin corresponda, o, en caso de mora, en las oficinas del
Representante Comiin ubicadas en Cordillera de los Andes 265 segundo piso, Colonia Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P.
11000,Ciudad de México o en la direccion que el Representante Comun notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas.

Depositario: $.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente.

Régimen Fiscal: La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursitiles
se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 55, 135 y demds
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo
previsto en los articulos 153, 166 y demis aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles
deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversién en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas
especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigente podrd modificarse a lo largo de la duracion del Programa y a lo largo de la vigencia
de la presente Emisién, por lo que los posibles adquirentes deberan de consultar con sus asesores fiscales el régimen legal aplicable.

En su caso, Aumento en el Nimero de Certificados Bursitiles emitidos al Amparo de la Emisién: Conforme a los términos del titulo que documenta
la presente Emision, los cuales se describen en este Suplemento, el Emisor tendrd derecho a emitir y ofrecer piblicamente Certificados Bursatiles
Adicionales a los Certificados Bursétiles a que se refiere el titulo que documenta la presente Emision.

Legislacion aplicable y jurisdiccion: Los Certificados Bursatiles objeto de la presente Emision se regiran en interpretardn conforme a la legislacién
mexicana aplicable. EI Emisor, el Representante Comiin y, por virtud de la adquisicién de los Certificados Bursitiles, los Tenedores, se someten a la
jurisdiccion de los tribunales federales competentes con sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con los Certificados
Bursétiles, cualquier asamblea de Tenedores, y/o cualquier documento relacionado con la Emision, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderles por razoén de domicilio, presente o futuro, o por cualquier otra razén.

Representante Coman: ClBanco, S.A., Institucién de Banca Maltiple.

Intermediarios Colocadores: Casa de Bolsa BBVA Bancomer, $.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer y Casa de Bolsa Santander, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Santander México.

Factores de Riesgo: Como consecuencia de la pandemia declarada por la OMS con motivo del virus denominado COVID-19, las autoridades y gobiernos
de distintos paises, entre ellos México y Panama han reconocido a la pandemia de enfermedad por el virus SARS-CoV2 (COVID-19) dentro de sus
jurisdicciones, decretando coma consecuencia medidas tendientes a evitar su propagacion, mismas que han provocado una desaceleracion en diversas
actividades de Ta economia en todos los paises donde operan las corporaciones a las que la Emisora otorga financiamiento, tales como el consumo, el
turismo, cadenas productivas, entre otras; situacion que podria impactar negativamente en los resultados, situacion financiera y operaciones de la Emisora,
lo cual, en su caso, no ha sido cuantificado a la fecha

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

BBVA & Santander

Casa de Bolsa

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S A. de C.V., Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA Bancomer Grupo Financiero Santander México

Los Certificados Bursitiles objeto de la presente oferta publica forman parte de un Programa autorizado por la CNBYV y se encuentran inscritos bajo el
No. 3386-4.19-2019-002 en el RNV y dichos Certificados Bursitiles Adicionales se encuentran inscritos con el numero 3386-4.19-2019-002-03 en el
RNV, asimismo los Certificados Bursatiles Originales se encuentran inscritos con el nimero 3386-4.19-2019-002-03 en el RNV y son objeto de listado
en el listado correspondiente de la Bols

La inscripeién en el RNV no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la
informacion contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido re: izados en contravencion
de las leyes.



El Prospecto del Programa y esle Suplemento, los cuales son complementarios, podrdn consultarse en la pagina de internel de la Bolsa en la direccion:
hitps-/Avww.bimv.com mx, en la pagina de internet de la CNBY en la direccion https:/www gob mx/enbv y en la pagina de internct del Emisor cn la
direccion hitps:/fwww bladex.com, ninguna de dichas pdginas de internct forma parte del presente Suplemento.

El Prospecto del Programa y este Suplemento se encuentran disponibles cor los Intermediarios Colocadores.

Ciudad de México, México a 18 de junic de 2020.

Autorizacion CNBY para la publicacion No. 153/12463/2020 de fecha 15 de junio de 2020.
Oficio de autorizacion de difusién de los Certificados Bursatiles Adicicnales No. 153/12463/2020 de fecha 15 de junio de 2020.
Oficio de autorizacion de difusién de los Certificados Bursatiles Originales No. 153/12411/2020 de fecha 1 de junio de 2020.
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A. Estados Financieros
i. Estados financieros por el gjercicio concluido el 31 de diciembre de 2019.

Se incorpora por referencia los Estados Financieros Dictaminados de Banco
Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2019, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 18 de mayo de
2020, los cuales se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:
hitps://www.bmyv.com.mx y https://www.gob.mx/enby.

ii. Reporte Primer Trimestre 2020.

Se incorpora por referencia el reporte trimestral correspondiente al Primer Trimestre de
2020 de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., presentado por la Emisora
ante la CNBV y la BMV el 18 de mayo de 2020, el cual se encuentra disponible en las
siguientes direcciones: https:/www.bmv.com.mx y hitps://www.gob,mx/cnby.

iii .Documento de diferencias contables al Primer Trimestre 2020.

Se incorpora por referencia el documento explicativo de las diferencias significativas entre
normas internacionales de informacién financiera (IFRS), y normas de contabilidad
generalmente aceptadas para instituciones financieras en México al 31 de marzo de 2020
de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., presentado por la Emisora ante la
CNBV y la BMV el 21 de mayo de 2020, el cual se encuentra disponible en las siguientes
direcciones: https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbyv.

B. Opinion Legal Nacional y Extranjera.
C. Titulo que documenta los Certificados Bursatiles
D. Dictamenes de Calidad Crediticia Otorgados por las Agencias Calificadoras.

El presente Suplemento y sus anexos son parte integral del Prospecto del Programa autorizado por la
CNBYV mediante oficio de autorizacion numero 153/12047/2019 de fecha 20 de agosto de 2019, por lo que
debera consultarse conjuntamente con el referido Prospecto.
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Los anexos del presente Suplemento forman parte integral del mismo.

Ningun intermediario, ni apoderado para celebrar operaciones con el publice, o cualquier otra persona,
ha sido antorizada para preporcionar informacion o hacer cualquier declaracion que no esté contenida
en este Suplemento o en el Prospecto del Programa. Como consecuencia de lo anterior, cualquier
informacién o declaracién que no esté contenida en este Suplemento o en el Prospecto del Programa
debera entenderse como no autorizada por el Emisor, Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de CV.,
Grupo Financiero BBVA Bancomer y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Santander México (dichos intermediarios, conjuntamente, los “Intermediarios Colocadores” y cada uno
de ellos, un “Intermediario Colocador”).



L Definiciones

Los términos con maytscula inicial utilizades, y no definidos en esta seccion, tendrén el significado que se
les atribuye en el Prospecto del Programa

Los siguientes términos tendran ¢l significado que se indica para cada uno de ellos en este suplemento, siendo
éstos igualmente aplicables en singuiar y en plural:

“Bolsa” 0 “BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Caso de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que se menciona en la seccion “Caracteristicas de la
Oferta - Casos de Vencimiento Anticipado™ del presente suplemento.

“Certificados Bursatiles” significan los 40,850,000 (cuarenta millones ochocientos cincuenta mil) de
certificados bursatiles correspondientes a los Certificados Bursatiles Originales conjuntamente con los
Certificados Bursatiles Adicionales.

“Certificados Bursatiles Adicionales” tiene ¢l significado que se le atribuye en la seccién “Aumento en el
Namero de Certificados emitidos al amparo de la Emision” y corresponde a los 19,600,000 (diecinueve
millones seiscientos mil) de Certificados Bursatiles Adicionales emitidos el 18 de junio de 2020.

“Certificados Bursatiles Originales” tiene el significado que se le atribuye en la seccion “Aumento en el
Numero de Certificados emitidos al amparo de ta Emision” y corresponde a los 21,250,000 (veintitin millones
doscientos cincuenta mil) de Certificados Bursatiles Originales emitidos con fecha 4 de junio de 2020,

“Deuda” significa, con respecto a cualquier persona, sin duplicar, (i) todas las obligaciones de dicha persona
derivadas de dinero tomado en préstamo, (ii) todas las obligaciones de dicha persona documentadas en bonos,
obligaciones, pagarés o instrumentos similares, (iii) todas las obligaciones de dicha persona de pagar de
manera diferida el precio de compra de bienes o servicios (distintas a cuentas por pagar derivadas del curso
normal del negocio), (iv) toda la Deuda de terceros garantizada por un Gravamen constituido sobre los activos
propiedad de dicha persona, independientemente si la misma ha asumido dicha Deuda (para efectos de este
inciso (iv), el monto de la Deuda en ese caso serd igual a lo que resulte menor de entre (x) el saldo insoluto
de dicha Deuda garantizada y (y) el valor justo de mercado de los bienes sujetos al Gravamen segiin lo
detertnine dicha persona de buena fe), (v) las garantias otorgadas por dicha persona respecto de la Deuda de
terceros (para efectos de este inciso (v), el monto de la Deuda en ese caso ser4 igual a lo que resulte menor
de entre (x) el saldo insoluto de dicha Deuda garantizada y (y) el monto maximo de dichas garantias, si lo
hubiere), (vi) las Obligaciones por Arrendamientos Financieros de dicha persona, {vii) las obligaciones de
dicha persona en operaciones por las cuales se obligue a enajenar un bien, mueble o inmueble, y arrendar
dicho bien u otro bien que pretenda utilizar para los mismos propositos que los del bien enajenado, (viii} las
Obligaciones por Operaciones Derivadas de dicha persona (cuyo monto en cualquier momento sera el valor
neto de terminacion, si lo hubiere, que dicha persona deba pagar a la terminacién, dando efecto a las clausulas
de compensacion aplicables) (pero excluyendo obligaciones al amparo de Obligaciones por Operaciones
Derivadas celebradas de buena fe en el curso normal del negocio para cubrir riesgos y no con fines
especulativos), y (ix) las obligaciones, contingentes o no, de dicha persona de reembolsar a cualquier persona
respecto a cantidades pagadas conforme a cartas de crédito, garantias de crédito y aceptaciones bancarias.

“Deuda Importante” significa Deuda (distinta a las obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles) del
Emisor cuyo monto principal sea mayor de EUA$100,000,000 (cien millones de Dalares 00/100 millones de
Délares 00/100) (o su equivalente en cualquier otra moneda).

“Dia Habil” significa, cualquier dia, que no sea sabado o domingo, o dia feriado obligatorio por ley, en €l
que las instituciones de banca mitltiple deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el
ptiblico, conforme al calendario que publique periddicamente la CNBYV.
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“Disposiciones Generales” significa las disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores
y a otros participantes del mercado de valores, expedidas por la CNBV y publicadas en el Diario Oficial de
la Federacion el dia 19 de marzo de 2003, segun las mismas han sido o sean modificadas.

“Dolares” significa délares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de America.

“Emisién” o “Reapertura de la Tercera Emisién” significa la emision de los Certificados Bursétiles, a la cual
le fue asignada la clave de pizarra “BLADEX 20-27,

“Emisor” significa Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

“EMISNET” significa el Sistema Electrénico de Comunicacion con Emisoras de Valores que mantiene la
Bolsa.

“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se menciona en la
seccién “Forma de Calculo de los Intereses™.

“Fecha de Pago de Intereses” tiene el significado que se le atribuye mas adelante en la seccidn “Periodicidad
en el Pago de Intereses™.

“Fecha de Vencimiento” tiene el significado que se le atribuye en la cartula del presente Suplemento.

“Funcionario Responsable” significa el Director General, Director de Finanzas, y el Director Juridico del
Emisor.

“Gravamen” significa, respecto a cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, usufructo, depésito, carga,
preferencia o cualquier otra garantia real de cualquier clase o naturaleza, incluyendo cualquier compraventa
condicionada o con reserva de dominio.

“Gravamenes Permitidos” significa, con respecto al Emisor o a cualquiera de sus Subsidiarias, los siguientes:

{i) Gravamenes derivados de cualquier obligacién de caracter fiscal o laboral o creados por ministerio
de ley, siempre que las cantidades que garanticen no sean pagaderas al motmento de su creacién o que hayan
sido impugnadas de buena fe y respecto de los cuales se hayan creado reservas o cualquier otra provision
necesaria conforme a las NIIF que sean aplicables, de ser el caso;

(i1 Gravamenes creados como consecuencia de servidumbres legales o voluntarias sobre los activos del
Emisor o sus Subsidiarias; en el entendido que en el caso de servidumbres voluntarias, dichas servidumbres
no podran impedir el uso ordinario por parte del Emisor o sus Subsidiarias, de los activos correspondientes
que sean sujetos a dichas servidumbres voluntarias;

(iii) Gravamenes que existan como resultado de cualquier sentencia u orden judicial de cualquier tribunal
o de rdenes administrativas, salvo que dicha sentencia u orden sea declavada improcedente o sus efectos
hayan sido suspendidos mediante otra orden judicial o administrativa o de cualquier otra forma permitida
conforme a la legislacién aplicable, dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a su fecha de eficacia;

(iv) Gravamenes creados con anterioridad a la fecha del presente Suplemento;

{v) Gravémenes sobre activos que el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias adquieran, construyan o
efectiien mejoras en el futuro, asi como Gravamenes constituidos con el fin de garantizar el pago del precio
de adquisicién o la Deuda incurrida para adquirir dichos actives (en el caso de adquisicion de sociedades, el
Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias, podran constituir gravamenes sobre las acciones, partes sociales o
instrumentos similares que representen el capital social de las sociedades adquiridas o de aquellas que, directa
o indirectamente, efectiien la adquisicion), en el entendido que (i) dichos Gravamenes se limitardn a los
activos adquiridos, construidos o sobre los que se hubiera hecho alguna mejora y, en todo caso, podran ser
creados hasta 6 (seis) meses después de la fecha de compra, terminacion de las obras de construccién o
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mejora, seglin sea el caso, o al inicio de operacién comercial de dichos activos (fo que ocurra después) y {ii)
la excepci6n contenida en este inciso (€) no seréd aplicable a activos que sean propiedad del Emisor y sus
Subsidiarias a la fecha del presente, salvo a las mejoras realizadas sobre los mismos;

(vi) Gravamenes sobre activos de una compaiifa que se fusione con ¢l Emisor o cualquiera de sus
Subsidiarias o Gravamenes existentes sobre activos de una compafiia que exista en el momento en que dicha
compaiiia se convierta en una Subsidiaria del Emisor y, en cualquier caso, que no sean creados como resultado
de, en relacién con, o con motivo de dicha operacién (salvo si dicho Gravamen fue creado para garantizar el
pago del precio de adquisicién de dicha compadiia);

(vii) Gravamenes que renueven, extiendan o sustituyan a cualquiera de los Gravdmenes Permitidos
mencionados en los incisos (d), () o (f) anteriores, siempre que el monto de la Deuda garantizada por dichos
Gravamenes no se incremente o ¢l plazo de la misma no se reduzea y dichos Gravamenes no se extiendan a
bienes distintos sobre los cuales el Gravamen estaba constituido;

(viii)  Gravamenes sobre valores que garanticen o se considere que garantizan operaciones de reporto; y
(ix) Gravamenes distintos a los mencionados en los incisos anteriores para garantizar Deuda del Emisor
o de cualquiera de sus Subsidiarias, siempre y cuando el valor de los activos que garanticen dicha Deuda no
exceda del 15% (quince por ciento) de los Activos Tangibles Netos Consolidados.

“Indeval” tiene el significado que se le atribuye en la cardtula del presente Suplemento.

“LMV” significa la Ley del Mercado de Valores.

“NIIF” significa las normas internacionales de informacién financiera.

“Obligaciones por Arrendamientos Financieros” significa, con respecto a cualquier persona, las obligaciones
de dicha persona de pagar renta u otras cantidades conforme a cualquier arrendamiento (o cualquier otro

convenio que otorgue el derecho de uso) de bienes muebles o inmuebles, cuyas obligaciones se deban
clasificar y contabilizar como arrendamientos de capital en el balance de dicha persona.

“Obligaciones por Operaciones Derivadas” significa, respecto de cualquier persona, las obligaciones de dicha
persona respecto de cualquier contrato de intercambio de tasas de interés o de divisas, o cualquier otro
convenio de cobertura, intercambio, opcién, limite o similar, respecto de tasas de interés o divisas, 0 una
combinacién de los mismos.

“Periodo de Intereses” tiene el significado que se menciona en la seccién “Periodicidad en el Pago de
Intereses”.

“Programa” tiene el significado que se menciona en la caratula del presente Suplemento.
“Pesos™ significa Pesos, moneda de curso legal de los Estados Unidos Mexicanos.

“Representante Comun™ significa CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, o cualquier representante
comin que lo sustituya de conformidad con lo establecido en el titulo que ampare los Certificados Bursatiles.

“RNV” significa el Registro Nacienal de Valores.

“STIV-2” significa el sistema de transferencia de informacién sobre valores instrumentado por la CNBV.,

“Tasa de Interés Brute Anual” tiene el significado que se menciona en la seccidn “Forma de Calculo de los
Intereses”.

“Tasa de Interés de Referencia” o “Tasa MBono” tiene €l significado que se menciona en la seccién “Tasa
de Tnterés: Forma de Cdlculo de los Intereses™.
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“Tenedores” significan los tenedores de los Certificados Bursatiles en circulacion.

“UDIS” significa las unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversion” que se establecen mediante el
“Decreto por el que se establecen las obligaciones que podrdn denominarse en Unidades de Inversion y
reforma y adiciona diversas disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federaciony de la Ley del Impuesto sobre
la Renta” publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 1° de abril de 1995, tal y como el mismo ha sido
modificado a la fecha, y cuyo valor en Pesos publica el Banco de México periédicamente en el Diario Oficial
de la Federacion.
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IL Caracteristicas de la Oferta
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., suscribe y emite a su cargo, al amparo del Programa
autorizado por la CNBV 19,600,000 (diecinueve millones seiscientos mil) de Certificados Bursatiles (la
“Emisién™), con las siguientes caractet{sticas:
IL.1. Denominacién del Emisor
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

1L.2, Tipo de Instrumento

Certificados bursatiles.

1.3.  Tipo de Oferta

Pablica, primaria, nacional.

1L.4. Monto Total Autorizado del Programa

Hasta $10,000°000,000.00 M.N. (Diez mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en
Délares, Buros o en UDIs, con cardcter revolvente, sin que el monto conjunto de las Emisiones vigentes en
cualquier fecha pueda exceder del monto autorizado, y sin que las Emisiones de Corto Plazo excedan de
$2.000°000,000.00 M.N. (Dos mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en UDIs o
en Ddlares o en Euros.

IL.S, Monto de la Emisién de Certificados Bursatiles Originales

$2,125°000,000.00 M.N. (Dos mil ciento veinticinco millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

IL.6. Monto de la Emision de Certificados Bursatiles Adicionales

$1,960°000,000.00 M.N. (Mil novecientos sesenta millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

I1.7. Monto de Total de la Tercera Emisién

$4,085°000,000.00 M.N. (Cuatro mil ochenta y cinco millones de pesos 00/100 Moneda Nacional), de los
cuales $2,125°000,000.00 M.N. (Dos mil ciento veinticinco millones de pesos 00/100 Moneda Nacional)
corresponden a los Certificados Bursatiles Originales y $1,960°000,000.00 M.N. (mil novecientos sesenta
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional), corresponden a los Certificados Bursétiles Adicionales.

11.8. Monto de la Colocacién de Certificados Bursitiles Adicionales

$1,986°634,459.60 M.N. (Mil novecientos ochenta y seis millones seiscientos treinta y cuatro mil
cuatrocientos cincuenta y nueve pesos 60/100 Moneda Nacional).

IL.9. Nimero de Certificados Bursatiles Originales

21,250,000 (veintitin millones doscientos cincuenta mil) de Certificados Bursatiles.

1II.10. Nuamero de Certificados Bursatiles Adicionales

19,600,000 (diecinueve nillones seiscientos mil) de Certificados Bursatiles.
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II.11. Numero Total de Certificados Bursatiles

40,850,000 (cuarenta millones ochocientos cincuenta mil) de Certificados Bursatiles.

11.12. Valor Nominal de los Certificados Bursatiles

$100.00 (cien pesos 00/100 moneda nacional) cada uno.

1.13. Precio de Colocacion de los Certificados Bursitiles Originales

$100.00 (cien pesos 00/100 moneda nacional) cada uno.

IL14. Precio de Colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales

$101.358901 (ciento un pesos 358901/1000000 Moneda Nacional) cada uno, el cual se determinard
considerando lo siguiente: i) los intereses devengados no pagados respecto de cada Certificado Bursatil
Original y ii} a sobre tasa aplicable a los Certificados Bursétiles Adicionales.

I1.15. Clave de Pizarra

“BLADEX 20-2".

1I.16. Numero de Emision al amparo del Programa

La presente Emision es la Primera Reapertura de la Tercera Emision de Certificados Bursatiles al amparo del
Programa.

J1.17. Denominacion
Pesos, moneda nacional.
IL18. Vigencia del Programa

5 (cinco) afios a partir del 20 de agosto de 2019, fecha en que la CNBV autorizd el Programa.

I1.19. Plazo de Vigencia de la Emision de los Certificados Bursatiles Originales

1,820 (un mil ochocientos veinte) dias equivalentes a 10 (diez) periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias
cada uno, aproximadamente 5 (cinco) afios.

[1.20. Plazo de Vigencia de la Emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales

1,806 (un mil ochocientos seis) dias equivalentes a 10 (diez) periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias cada
uno, aproximadamente 5 (cinco) afios.

1.21. Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Pablica de los Certificados Bursatiles Originales:
1 de junio de 2020.
[1.22. Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Pablica de los Certificados Bursatiles Adicionales:

15 de junio de 2020.
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I1.23. Fecha de Cierre de Libro de los Certificades Bursitiles Originales:

2 de junio de 2020,

IL.24. Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursatiles Adicionales:

16 de junio de 2020.

11.25. Fecha de Publicacién de! Aviso de Colocacion con Fines Informativos de los Certificados
Bursatiles Originales:

2 de junio de 2020.

IL26. Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacion con Fines Informatives de los Certificados
Bursitiles Adicionales:

16 de junio de 2020,

I.27. TFecha de Emision de los Certificados Bursatiles Originales:

4 de junio de 2020,

1.28. Fecha de Emisién de los Certificados Bursitiles Adicionales:

18 de junio de 2020.

I1.29. Fecha de Registro en la Bolsa de los Certificados Bursatiles Originales:

4 de junio de 2020,

11.30. Fecha de Registro en la Bolsa de los Certificados Bursatiles Adicionales:

18 de junio de 2020.

I.31. Fecha de Liquidacién de los Certificados Bursitiles Originales:
4 de junio de 2020,
11.32. Fecha de Liquidacién de los Certificados Bursitiles Adicionales:

18 de junic de 2020.

I1.33. Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles:
29 de mayo de 2025, o en caso de que dicha fecha no sea un Dia Habil, el Dia Habil siguiente.

11.34.  Recursos Netos obtenidos por el Emisor de la Colocacion de los Certificados Bursitiles
Originales:

$2,116,134,849.15 (Dos mil ciento dieciséis millones ciento treinta y cuatro mil ochocientos cuarenta y nueve
pesos 15/100 moneda nacional), considerando los recursos derivados de la Tercera Emision, resultado de
restar del Monto Total de la Colocacion, los gastos relacionados con la Emision ver la seccién “Gastos

Relacionados con la Oferta” del presente Suplemento, més adelante.
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IL35. Recursos Netos obtenidos por el Emisor de la Colocacion de los Certificados Bursatiles
Adicionales:

$1,978°479,239.25 (Mil novecientos setenta y ocho millones cuatrocientos setenta y nucve mil doscientos
treinta y nueve pesos 25/100 Moneda Nacional), considerando los recursos derivados de la primera
Reapertura de la Tercera Emision, resultado de restar del Monto Total de la Colocacidn, los gastos
relacionados con la Emision ver la seccion “Gastos Relacionados con la Oferta” del presente Suplemento,
mas adelante.

11.36. Garantia

Los Certificados Bursatiles son quirografarios por lo que no cuentan con aval o garantia real o personal
alguna.

11.37. Tasa de Interés

A partir de su fecha de emision y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursétiles devengaran un
interés bruto anual fijo sobre su valor nominal, segin se describe en ¢l titulo que documenta la presente
Emisién y que se reproduce en este Suplemento.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursatiles.

Para una descripcién de la forma en la que se calculardn y pagarén los intereses devengados al amparo de
los Certificados Bursatiles ver la seccién “Forma de Calculo de los Intereses” del presente Suplemento mas
adelante.

I1.38. Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de principal de los Certificados Bursatiles, se
devengaréan intereses moratorios (en sustitucion de los ordinarios), sobre el principal insoluto vencido de los
Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable al Periodo
de Intereses en el que ocurra dicho incumplimiento (en el entendido que si el incumplimiento se da en una
Fecha de Pago de Intereses, se considerard la tasa aplicable al Periodo de Intereses que termina en dicha
Fecha de Pago de Intereses), mas 2% (dos por ciento).

Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha de incumplimiento y hasta que la suma
vencida de principal de los Certificados Bursatiles haya quedado integramente cubierta y seran calculados
sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias naturales efectivamente transcurridos
en mora en el entendido de que todas las cantidades que se reciban del Emisor se aplicaran en primer lugar
al pago de intereses moratorios, posteriormente al pago de intereses ordinarios y finalmente al pago de
principal . La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser pagada en la misma
moneda que la suma de principal y en el domicilio del Representante Comiin ubicado en Cordillera de los
Andes 265 segundo piso, Colonia Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad de
México o en la direccion que el Representante Comim notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus
oficinas, a mas tardar a las 11:00 horas del dia en que se efectue el pago y en caso de ser efectuado después
de dicha hora, se entenderd pagado el Dia Hébil siguiente.

[1.39. Periodicidad en el Pago de Intereses
Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursitiles se liquidaran cada 182 (ciento ochenta y

dos) dias cada uno de dichos periodos, un “Periodo de Intereses™), conforme al siguiente calendario y en las
siguientes fechas en el entendido que, si cualquiera de dichas fechas sea un dia inhdbil, los intereses se¢
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liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente (cada una de dichas fechas, una “Fecha de Pago de Intereses™),
contra la entrega de las constancias que Indeval haya expedido. El primer pago de intereses ordinarios se
efectuard precisamente el 3 de diciembre de 2020:

No. Fecha de Pago de Intereses No. Fecha de Pago de Intereses
1 3 de diciembre de 2020 6 1 de junio de 2023
2 3 de junio de 2021 7 30 de noviembre de 2023
3 2 de diciembre de 2021 8 30 de mayo de 2024
4 2 de junio de 2022 9 28 de noviembre dc 2024
R 1 de diciembre de 2022 10 29 de mayo de 2025
11.40. Amortizacién de Principal

Los Certificados Bursatiles seran amortizados en un solo pago a su valor nominal en la Fecha de Vencimiento.
El Representante Comun debera dar aviso por escrito a Indeval, o a través del medio que éste indique, por lo
menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la fecha seffalada para la amortizacién de los Certificados
Bursatiles.

IL.41.

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer a cargo del Emisor.

Salvo que la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursétiles, autoricen por escrito lo contrario, a partir
de la fecha de suscripcion del titulo que ampare los Certificados Bursétiles y hasta que los Certificados
Bursatiles sean pagados en su totalidad, el Emisor se obliga a:

Obligaciones de Hacer del Emisor:

1.

Estados Financieros Internos. Divulgar al publico inversionista, a través de los medios establecidos
por la legislacién aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones Generales, un
ejemplar completo de los estados financieros consolidados internos del Emisor al fin de cada
trimestre y cualquier otra informacién que el Emisor deba divulgar al pablico trimestralmente
conforme a las Disposiciones Generales, incluyendo, sin limitacién, un documento en el que se
informe sobre la exposicién del Emisor a instrumentos financieros derivados al cierre del trimestre
anterior.

Estados Financieros Auditados. Divulgar al piblico inversionista, a través de los medios
establecidos por la legislacion aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones
Generales, un ejemplar completo de los estados financieros auditados anuales del Emisor y cualquier
otra informacién que el Emisor deba divulgar al publico anualmente conforme a las Disposiciones
Generales.

Otros Reportes. Divulgar al publico inversionista, a través de los medios establecidos en la
legislacién aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones Generales, aquellos
reportes (incluyendo eventos relevantes) que el Emisor deba divulgar al publico conforme a las
Disposiciones Generales.

Casos de Vencimiente Anticipado. Informar por escrito al Representante Comiin, dentro de los 5
(cinco) Dias Habiles siguientes a que cualquier Funcionario Responsable del Emisor tenga
conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya un Caso de Vencimiento
Anticipado.

Destino de Recursos. Usar los recursos de la colocacion para los fines estipulados en el Titulo que
documenta la presente Emision.
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10.

1.

Prelacion de Pagos (Pari Passi). El Emisor hara lo necesario para que sus obligaciones al amparo
de los Certificados Bursatiles constituyan obligaciones directas y quirografarias del Emisor y que
tengan la misma prelacién de pago, en caso de concurso mercantil, que sus demds obligaciones
directas y quirografarias, salvo por las preferencias establecidas por ministerio de ley.

Inscripeidn de los Certificados Bursatiles. Mantener la inscripeion de los Certificados Bursitiles en
el RNV v en el listado de la Bolsa.

Certificacién de Cumplimiento. EI Emisor debera entregar al Representante Comin, a més tardar
dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes al cierre de cada uno de los tres primeros trimestres
de cada ejercicio social del Emisor y dentro de los 40 (cuarenta) Dias Habiles siguientes a la
conclusion del cuarto trimestre de cada ejercicio social del Emisor, una certificacion del
cumplimiento de las “Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor frente y/o en beneficio de
los Tenedores™ contenidas en el Titulo.

Existencia Legal, Contabilidad y Autorizaciones: (i) Conservar su existencia legal y mantenerse
como negocio en marcha, salvo por lo permitido en el pdrrafo nimero 1 de la seccion de
“Obligaciones de No Hacer”; (ii) mantener su contabilidad, de conformidad con las disposiciones
legales aplicables y las NIIF; y (iii) mantener vigentes todas las autorizaciones, permisos, licencias
o concesiones necesarias para el buen funcionamiento y explotacion de sus actividades, salvo por
aquellas autorizaciones, permisos, licencias o concesiones que, de perderse o revocarse, no afecten
de manera adversa y significativamente las operaciones o la situacién financiera del Emisor de
manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pago y la solvencia del Emisor.

Giro del Negocio; Mantener mediante el desarrollo habitual de negocios, su giro preponderante de
negocios y el de sus Subsidiarias consideradas en conjunto.

Gravamenes: No constituir, ni que ninguna de sus Subsidiarias constituya, ningiin Gravamen, salvo
- . g -

que (i) simultaineamente a la creacién de cualquier Gravamen, el Emisor garantice en la misma forma

sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles; o (ii) se trate de Gravamenes Permitidos

Obligaciones de Dar del Emisor:

4.

A Pagar la cantidad principal e intereses de los Certificados Bursatiles, conforme a lo establecido
en el titulo que documenta la emision.

A constituir en depésito el importe de la amortizacion y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del Indeval a mds tardar a las 11.00 (once horas) de la fecha de
pago correspondiente.

A pagar de inmediato y sin necesidad de requerimiento alguno el saldo insoluto en el supuesto
que se dieran por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles.

A pagar oportunamente cualquier obligacién a su cargo.

Obligaciones de No Hacer del Emisor:

Fusiones v Escisiones: Venta de Activos Relevantes, El Emisor no podrd fusionarse (o
consolidarse de cualquier otra forma) o escindirse, salvo que la sociedad o entidad que resulte de
la fusion o escision asuma expresamente las obligaciones del Emisor conforme a los Certificados
Bursdtiles. Asimismo, el Emisor no podrd vender, transmitir o de cualquier otra forma disponer
del 10% (diez por ciento) o mas de los activos consolidados del Emisor, con base a los estados
financieros mds recientes disponibles.
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2. Limitaciones al pago de dividendos. L.a Emisora se abstendra de pagar dividendos en efectivo o
en especie si hubiere ocurrido y continiia una Causa de Vencimiento Anticipado o si como
consecuencia de dicho pago, ocurre una Causa de Vencimiento Anticipado.

11.42. Casos de Vencimiento Anticipado.

En el supuesto que tenga Jugar cualquiera de los siguientes eventos {cada uno, un “Caso de Vencimiento
Anticipado™), se podrdn dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles en los términos y
condiciones establecidos mas adelante:

1) Talta de Pago Oportuno de Principal e Intereses. Si el Emisor deja de pagar el principal e intereses
al amparo de los Certificados Bursatiles, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a cualquier
Fecha de Pago de Intereses, con excepeion del tltimo pago de intereses, mismo que debera hacerse
en la Fecha de Vencimiento.

2) Incumplimiento de Obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles. Si el Emisor incumpliere
con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles distintas a la obligacion
de pagar principal e intereses al amparo de los Certificados Bursatiles, en el entendido que se
considerard que el Emisor se encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho
incumplimiento no se subsanare dentro de los 15 {quince) dias siguientes a la fecha en que el Emisor
hubiere recibido una notificacién por escrito del Representante Comtin en el que se especifique el
incumplimiento de la obligacidn de que se trate.

3) Incumplimiento de Otras Obligaciones. Si (i) el Emisor no realiza el pago dentro de los 5 (cinco)
Dias Habiles siguientes, a su vencimiento, de cualquier cantidad de principal o de intereses pagadera
respecto de cualquier Deuda Importante, o (ii) se declarare el vencimiento anticipado derivado de
un incumplimiento del Emisor de cualquier Deuda Importante que obligue al Emisor a pagar una
cantidad mayor a E.U.A.$100,000,000 (cien millones de Délares 00/100 moneda de curso legal de
los Estados Unidos de América) (o su equivalente en cualguier otra moneda) antes de su vencimiento
programacdo.

4) No Validez de los Certificados Bursatiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare la validez
o exigibilidad de sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles.

5) Insolvercia. Si el Emisor es declarado en quiebra, insolvencia, concurso mercantil o cualquier otro
procedimiento similar por una autoridad judicial competente, mediante resolucién firme que no
admita recurso alguno, o si admite por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su
vencimiento.,

6) Informacién falsa. Siel Emisor proporciona al Representante Comiin o a los Tenedores, informacion
falsa o incorrecta en cualquier aspecto importante o significativo en relacién con el Emisor, los
Certificados Bursatiles o el cumplimiento de sus obligaciones conforme al titulo que ampara la
emision, y dicha informacion no se haya rectificado en un periodo de 15 (quince) dias contados a
partir de la fecha en que el Emisor tenga conocimiento del error en la informacién proporcionada.

7) Cambio de control. Si ocurriere un acto o una serie de actos por virtud de los cuales un tercero, que
no mantenga el Control del Emisor, adquiera el Control de éste, debiendo cumplir el Emisor con los
requisitos establecidos en sus estatutos sociales.

8) Cancelacion de la inseripeién. Si la inscripeién de los Certificados Bursatiles en el RNV es
cancelada.

9) Si el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias deja de pagar cantidades conforme a una o
varias sentencias judiciales definitivas, no susceptibles de apelacion o recurso alguno,
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dictadas en su contra por un monto total de $ E.U.A.$100,000,000 (cien millones de Dolares
00/100 moneda de curso legal de los Estados Unidos de América) o su equivalente en cualquier
otra moneda, y dichas sentencias no son pagadas o garantizadas dentro de los 60 (sesenta)
dias naturales siguientes a la fecha en que deban ser pagadas, en caso de que durante dicho
periodo las mismas no hubieran sido suspendidas, canceladas o garantizadas con motivo
de su apelacién.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el parrafo 1) anterior (y haya transcurrido el plazo de gracia
que se indica en dicho parrafo 1)), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme al titulo se podrin
declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 (un) Tenedor entregue una notificacion al
Representante Comun indicando su intencién de declarar vencidos anticipadamente los Certificados
Bursatiles, en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la suma de principal insoluta de los Certificados
Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demds cantidades que
se adeuden conforme a los mismos. En caso de no haber solicitud por parte de Tenedor alguno una vez
transcurridos 3 (tres) Dias Habiles siguientes a aquel en el que haya ocurrido el evento mencionado en el
parrafo 1) anterior, el Representante Comun procedera a convocar a una asamblea de Tenedores para que
ésta resuelva en lo conducente,

En ¢l caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en el parrafo 2), 3), 5),6), 7), 8) y 9) (¥, en
su caso, haya transcurrido el plazo de gracia que se indica en dichos pérrafos 2), 3), 6) y 9) respecto de los
eventos mencionados en los mismos), todas Jas cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los
Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando la asamblea de
Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso se haran
exigibles de inmediato la suma de principal insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses devengados
y no pagados con respecto a Ja misma y todas las demds cantidades que se adeuden conforme a los mismos.
Para efectos de resolver sobre la declaracién de vencimiento anticipado, los quorums de asistencia y votacién
en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera o ulterior convocatoria, serdn los que se indican en el
parrafo (g), inciso (4) de la seccion “Facultades y Reglas de Instalacion de las Asambleas de Tenedores™ mis
adelante.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el pdirafo 4) anterior, los Cettificados Bursétiles se dardn
por vencidos autométicamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento
de pago, protesto o notificacién de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, haciéndose exigible de
inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Burstiles, los intereses devengados y no pagados
con respecto a la misma y todas las demds cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

El Representante Comiin dara a conocer a la Bolsa a través de EMISNET, a la CNBV a través del STIV-2 y
a Indeval por escrito, o a través de los medios que estos indiquen, en cuanto tenga conocimiento de algin
Caso de Vencimiento Anticipado. Asimisme, una vez que los Certificados Bursatiles sean declarados
vencidos anticipadamente, el Representante Comtin deberd de informar por escrito y de manera inmediata a
Indeval, a la Bolsa y a la CNBV que los Certificados Bursatiles han sido declarados vencidos
anticipadamente, para lo cual proporcionara a Indeval, en su caso, ¢l documento mediante el cual se haya
hecho constar el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles.

IL.43. Calificacion otorgada por S&P Global Ratings S.A. de C.V.

“mxAAA” la cual significa que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos
financieros sobre Ia obligacion es extremadamente fuerte en relacion con otros emisores del mercado
nacional,

IL.44. Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.

“AAA(mex)” lo cual significa que al emisor le fue otorgada la calificacién que se asigna a los emisores con

la mas baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relacién con otros emisores u obligaciones en el
mismo pais.
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Las calificaciones otorgadas por las agencias calificadoras de valores ni su confirmacion no constituyen
una recomendacion de inversién y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento de
conformidad con las metodologias de dichas agencias calificadoras.

11.45.  Lugar y Forma de Pago de Principal ¢ Intereses

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran en la
Fecha de Vencimiento o, en su caso, en la fecha en que sean amortizados anticipadamente y en cada Fecha
de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia electrénica de fondos, en ¢l domicilio de
Indeval, ubicado en Paseo de ka Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc,
C.P. 06500, Ciudad de México (o en la direccién que Indeval notifique en el caso de que cambie el domicilio
de sus oficinas), contra entrega del titulo o las constancias que para tales efectos expida dicha institucion,
segiin corresponda, o, en caso de mora, en las oficinas del Representante Comiin ubicadas en Cordillera de
los Andes 265 segundo piso, Colonia Lomas de Chapuitepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad
de México, o en la direccion que el Representante Comin notifique en el caso de que cambie el domicilio de
sus oficinas, a mds tardar a las 11:00 horas del dia en que se efectiie el pago y en caso de ser efectuado
después de dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil siguiente.

En caso de que el pago de principal o intereses ordinarios no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estard
obligado a entregar el titulo o la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente
cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera responsable si no entrega el titulo o la constancia correspondiente
a dicho pago, hasta en tanto el mismo no sea integramente cubierto.

I1.46. Depositario

El titulo que ampara la Emisién de los Certificados Bursatiles a que hace referencia este Suplemento ha
quedado depositado en Indeval.

I1.47.  Posibles Adquirentes
Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
I1.48. Régimen Fiscal

La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme a
los Certificados Bursdtiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México
para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 55, 135 y demds aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos
fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente.

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias
fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacién de reglas
especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigente podrd modificarse a lo largo de la
duracién del Programa y a lo largo de la vigencia la presente Emision, por lo que los posibles adquirentes
deberan consultar con sus asesores fiscales el régimen aplicable.

11.49.  Aumento en el Nimero de Certificados emitidos al amparo de la Emisién

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor tendrd el derecho de emitir y ofrecer plblicamente
Certificados Bursatiles adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales™) a los Certificados Bursétiles
(los "Certificados Bursétiles Originales™). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se considerard que
forman parte de la emisién de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran
la misma clave de pizarra asignada por la Bolsa) y (ii) tendran Jos mismos términos y condiciones que los
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Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor
nominal de cada Certificado Bursatil, obligaciones y casos de vencimiento anticipado).

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Originales, asi como de cualquier emision de
Certificados Bursatiles Adicionales, se entenderd que los Tenedores han consentido que el Emisor emita
Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emisién y oferta publica de los Certificados Bursatiles
Adicionales no requerir4 la autorizacién de los Tenedores. La emision de Certificados Bursatiles Adicionales
se syjetard a lo siguiente:

a) El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursétiles Adicionales, siempre y
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursdtiles Adicionales sean las mismas (o al menos
no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que éstas
altimas calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el niimero de
Certificados Bursdtiles en circulacién o por cualquier otra causa) y (ii) el Emisor se encuentre al
corriente en el cumplimiento de sus obligaciones o no exista o pucda existir {como resultado de la
emision de Certificados Bursatiles Adicionales) un Caso de Vencimiento Anticipado, conforme a
los Certificados Bursatiles Originales.

b) El monto méximo de Certificados Bursatiles Adicionales que ¢l Emisor podrd emitir y ofrecer
piiblicamente, sumado al monto de las emisiones en circulacion (incluyendo la emisién de los
Certificados Bursatiles Originales), no podréa exceder el monto total autorizado del Programa.

c) En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor deberé canjear el titulo
que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo titulo
que ampare los Certificados Bursétiles Originales mas los Certificados Bursatiles Adicionales, y
depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo haré constar nicamente las modificaciones que sean
necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el monto
total de la Emisién, (ii) el nimero total de Cettificados Bursatiles amparados por el titulo (que serd
igual al nmero de Certificados Bursétiles Originales mas el namero de Certificados Bursétiles
Adicionales), (iii) Ja fecha de emision (que serd la fecha de emision de los Certificados Bursitiles
Adicionales), (iv) el plazo de vigencia de la Emision, cuyo plazo serd igual al plazo que exista entre
la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y la fecha de vencimiento de los
Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo sera la
misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales, y (v} en su caso el
destino de los recursos.

d) La fecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales podra o no coincidir con la fecha en
que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al titulo que ampare la emision de
Certificados Bursatiles Originales. Fl precio de los Certificados Bursatiles Adicionales debera
reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente, en
el entendido_que los Certificados Bursétiles Originales continuaran devengando intereses en el
Periodo de Intereses que se encuentren en vigor a la fecha de emision de los Certificados Bursdtiles
Adicionales v los Certificados Bursatiles Adicionales devengardn intereses desde la fecha en que
inicie el Periodo de Intereses vigente de los Certificados Bursatiles Originales por lo que los
Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo
¢l Periodo de Intereses en curso en su fecha de emision a la tasa aplicable a los Certificados
Bursatiles Originales..

e) Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacion
de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran novacion.

f) Los Certificados Bursatiles Adicionales podrén colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de metcado.
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I1.50. Representante Comiin
ClIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple.
1I.51. Intermediarios Colocadores

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer y Casa de Bolsa
Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México.

11,52, Mecanismo de Asignacion
El criterio de asignacién sera discrecional a tasa umica. En el entendido que los inversionistas al ingresar sus

6rdenes de compra para la construccién del libro se someten a las practicas de mercado respecto a la
modalidad de asignacién discrecional por parte del Emisor y de los Intermediarios Colocadores.

I1.53. Fuente de recursos necesarios para el pago de los Certificados Bursitiles

Los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago derivadas de los Certificados Bursétiles
provendran del flujo de efectivo que genere el Emisor en el curso ordinario de sus operaciones.

I1.54.  Autorizacién Corporativa de la Emisora

Mediante la Junta Directiva de Ja Emisora de fecha 19 de febrero de 2019, se resolvio, entre ofros asuntos, el
establecimiento del Programa y llevar a cabo una o varias emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del
mismoe durante su vigencia.

I.55. Limitantes durante la vigencia de los Certificados Bursitiles
No existen limitantes para el Emisor, ni se prevé que existan durante la vigencia de la emision.
II.56. Autorizacién de la CNBY

La CNBV, mediante oficio nimero 153/12411/2020 de fecha 1 de junio de 2020, autorizd la inscripcion en
el RNV de la Tercera emisién de Certificados Bursétiles que el Emisor emitio al amparo del Programa.

Asimismo, la CNBV, mediante oficio numero 153/12463/2020 de fecha 15 de junio de 2020, autorizé la
inscripcion en el RNV de la primera Reapertura de Ja Tercera Emisién de Certificados Bursatiles que el
Emisor emite al amparo del Programa en los términos descritos en ¢l presente Suplemento.

Los Certificados Bursatiles Originales se encuentran inscritos con el niimero 3386-4.19-2019-002-03 en el
RNV y los Certificados Bursatiles Adicionales se encuentran inscritos con el niimero 3386-4.19-2019-002-
03 en el RNV,

La inscripcién de los Certificados Bursdtiles en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los
valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto
y en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion
de las leyes.

[1.57. Factores de Riesgo

Declaracién de Pandemia generada por el virus COVID-19 por parte de la Organizacion Mundial de la
Salud (OMS)
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Como consecuencia de la pandemia declarada por la OMS con motivo del virus denominado COVID-19, las
autoridades y gobiernos de distintos paises, entre ellos México y Panamé han reconocido a la pandemia de
enfermedad por el virus SARS-CoV2 (COVID-19) dentro de sus jurisdicciones, decretando como
consecuencia medidas tendientes a evitar su propagacion, mismas que han provocado una desaceleracion en
diversas actividades de la economia en todos los paises donde operan las corporaciones a las que la Emisora
otorga financiamiento, tales como el consumo, el turismo, cadenas productivas, entre otras; situacion que
podria impactar negativamente en los resultados, situacién financiera y operaciones de la Emisora, lo cual,
en su ¢aso, no ha sido cuantificado a la fecha.

Las reservas para pérdidas crediticias esperadas del Emisor podrian verse afectadas por concentraciones
en sectores o pafses a los que otorga créditos.

El Emisor, se enfrenta a diversos factores que pudieran afectar sus resultados, entre los que se encuentran las
provisiones o reservas para perdidas crediticias derivadas de créditos del segmento comercial otorgados a
participantes de ciertos sectores o industrias como es el caso de la industria azucarera en Brasil, la cual ha
experimentado un exacerbado deterioro durante los ltimos afios, como resultado del empeoramiento de los
fundamentos del azicar en los mercados internacionales, asi como a la disminucidn significativa en los
precios del azucar, los cuales han sufrido una disminucion a niveles muy por debajo del costo marginal
mundial de produccién, lo que puede generar un complejo proceso de reestructuracién del prestatario.

Las reservas para pérdidas crediticias esperadas del Emisor podrian ser insuficientes para cubrir fas
pérdidas crediticias en su mayorin relacionadas con sus préstamos, compromisos de créditos y contratos
de garantias financieras.

El Emisor determina el nivel apropiado de reservas para pérdidas basado en un proceso de acontecimientos
futuros que calcula el incumplimiento probable inherente en su cartera de crédito, que es el resultado de un
anglisis estadistico avalado por el comportamiento histérico de la cartera del Emisor, fuentes externas y la
opinién calificada de la Administracién del Emisor. Este tltimo incluye supuestos y estimaciones tomando
en cuenta los cambios en las condiciones politicas y econdmicas de la Region. La cartera comercial del
Emisor (la "Cartera Comercial”y incluye (i) préstamos brutos a costo amortizado excluidos los intereses por
cobrar, provision para pérdidas de préstamos. intereses no devengados y comisiones diferidas (1a "Cartera de
Préstamos"), (ii) obligaciones de clientes bajo aceptaciones y (iii) compromisos de crédito y contratos de
garantias financieras, tales como cartas de crédito confirmadas y "stand-by" y garantias que cubren riesgo
comercial. La reserva para pérdidas del Emisor pudiese ser inadecuada para cubrir las pérdidas en su Cartera
Comercial como resultado, entre otros factores, de la concentracion del riesgo o el deterioro en algunos
sectores o paises, que, a la vez, podria causar un efecto adverso importante en la condicién financiera del
Emisor, el resultado de sus operaciones y tlujo de caja.

Los factores de riesgo relacionados con el Emisor, los Certificados Bursatiles y con Meéxico, se encuentran
descritos en el Prospecto, mismo que puede ser consultado en la pdgina de internet de la Bolsa y de la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores en https/www.bmv.commx y www.gob.mx/cnbv
respectivamente y en Ia pagina de internet del Emisor en www .bladex.com.

I1.58. Forma de Calculo de los Intereses

A partir de la Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un
interés bruto anual fijo sobre su valor nominal igual a una tasa de interés bruto anual de 6.97% (seis punto
noventa y siete puntos porcentuales), (Mbono 2024 — 2026: 5.57% mds una sobretasa de 1.40%} (la “Tasa de
Interés Bruto Anual”), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emisién. Los intereses ordinarios
que devenguen los Certificados Bursétiles se computaran a partir de su Fecha de Emision al inicio de cada
periodo de intereses. Los céleulos se efectuaran cerrandose a centésimas. Para determinar ¢l monto de
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intereses ordinarios pagaderos en cada Fecha de Pago de Intereses respecto de los Certificados Bursatiles, el
Representante Comin utilizard la formula establecida en el titulo que documenta la presente emision y que
se reproduce en este Suplemento.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se computardn en la Fecha de Determinacién de la
Tasa de Interés Bruto Anual, considerando una base de 360 (trescientos sesenta dias) y tomando en cuenta
los dias naturales efectivamente transcwrridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente. Los
caleulos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada 182 (ciento ochenta y dos) dias, en
las fechas sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en la seccion denominada “Periodicidad en el
Pago de Intereses” o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el dia habil siguiente.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses que tenga lugar mientras los
Certificados Bursétiles no sean amortizados, ¢l Representante Comin utilizaré la siguiente formula:

B _ NDE
00

I=VN

2

En donde:

[ = Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.

VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Noumero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

El Representante Comun, a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha de pago de intereses que
correspenda, dard a conocer a la CNBV a través del STIV-2, a la Bolsa a través del EMISNET, al Emisor
por escrito (pudiendo ser por correo electronico) y al indeval, por escrito o a través de los medios que éstas
determinen, el importe de los intereses a pagar, y en su caso de principal.

Asimismo, dard a conocer con la misma anticipacion a la CNBV a través del STIV-2 y a la Bolsa a través del
EMISNET (o a través de los medios que éstas determinen) la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursatiles aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

En caso de que algin pago de intereses ordinarios no sca cubierto en su totalidad, de conformidad con lo
sefialado en el Titulo, Indeval no estara obligada a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta
que sea integramente cubierto; en cualquier caso Indeval no serd responsable si entregare o no la constancia
correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

Los Certificados Bursatiles dejardn de devengar intereses ordinarios a partir de la fecha sefialada para su
pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depésito del importe de la amortizacion y, en su caso, de
Jos intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mds tardar a las 1 1:00 a.n. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el titulo que ampara los Certificados
Bursétiles no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de ¢stos, para todos los efectos legales, las
constancias que expida Indeval.

El Emisor no estd obligada a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencion o de cualquier
impuesto equivalente aplicables en relacion con los pagos que realice al amparo de los Certificados
Bursatiles.

El primer pago de intereses se efectuard el dia 3 de diciembre de 2020.
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I Destino de los Fondos

El cien por ciento de los recursos netos obtenidos por el Emisor, por $2,116,134,849.15 (Dos mil ciento
dieciséis millones ciento treinta y cuatro mil ochocientos cuarenta y nueve pesos 15/100 moneda nacional),
resultado de restar a los recursos derivados de 1a Emisién de los Certificados Bursatiles Originales, los gastos
relacionados con la Emision ver la seccién “Gastos Relacionados con la Oferta” del presente Suplemento,
fueron destinados para satisfacer sus necesidades operativas, incluyendo el financiamiento de sus operaciones
activas (sin que a la fecha de la Emisién tengan un destino especifico), a fin de poder realizar las operaciones
permitidas conforme a las disposiciones legales aplicables.

Los recursos netos obtenidos por el Emisor, por $1,978°479,239.25 (Mil novecientos setenta y ocho millones
cuatrocientos setenta y nueve mil doscientos treinta y nueve pesos 25/100 Moneda Nacional), resnltado de
restar a los recursos derivados de la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, los gastos
relacionados con la Emisién ver la seccion “Gastos Relacionados con la Oferta” del presente Suplemento,
serdn destinados al cien por ciento para satisfacer sus necesidades operativas, incluyendo el financiamiento
de sus operaciones activas (sin que a la fecha de la Emision tengan un destino especifico), a fin de poder
realizar las operaciones permitidas conforme a las disposiciones legales aplicables.
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Iv. Plan de Distribucién

La presente Emision contempla la participacién de Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander Meéxico,
quienes actuaron como Intermediarios Colocadores y ofrecieron los Certificados Bursatiles bajo la modalidad
de mejores esfuerzos de acuerdo al contrato de colocacion respectivo. El Intermediario Colocador que realizo
la operacion de registro (cruce) de los Certificados Bursatiles y liquidd al Emisor los recursos netos de esta
Emisién es Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México.

Los Certificados Bursatiles fueron colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un plan de
distribucién, el cual tuvo como uno de sus objetivos principales tener acceso a una base de inversionistas
diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compafiias de
seguros, sociedades de inversién especializadas en fondos de ahorro para el retiro, fondos de inversion y
fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigitedad. Asimismoe, los Intermediarios
Colocadores pudieron colocar los Certificados Bursétiles con otros inversionistas, tales como inversionistas
de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado meXicano.

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursétiles, el Emisor realizd, junto con los Intermediarios
Colocadores, varios encuentros bursétiles con inversionistas potenciales, contactd por via telefénica a dichos
inversionistas y, en algunos casos, sostuvo reuniones separadas con esos inversionistas.

Al tratarse de una oferta publica, cualquier persona que tuvo Ja intencién de invertir en los Certificados
Bursatiles de conformidad con lo previsto en el presente Suplemento, tuvo la oportunidad de participar en la
colocacion de los mismos conforme al proceso que se describe en este Suplemento. Salvo que su régimen de
inversién no lo permitiera, todos los posibles inversionistas que participaron en dicho proceso participaron
en igualdad de condiciones en los términos descritos a continuacion y sujeto a los criterios de asignacion que
se enuncian mas adelante.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles no existieron montos minimos ni maximos por inversionista,
ni tampoco se utilizé el concepto de primero en tiempo primero en derecho. Los Certificados Bursatiles se
colocaron a través del mecanismo de construccién de libro mediante asignacion discrecional a tasa Gnica.
Asimismo, tanto el Emisor como los Intermediarios Colocadores tuvieron el derecho de declarar desierta la
oferta de los Certificados Bursétiles y la consecuente construccion del libro.

Para la formacion de la demanda de los Certificados Bursatites, los Intermediarios Colocadores utilizaron los
medios comunes para recepcién de demanda, es decir via telefonica: a través de Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer a los teléfonos +52 (33) 5621 9148, +52 (55)
5621 9413 y +52 (55) 56219666 y a través de Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Santander México a los teléfonos 5269 8843 y 5269 8792, a través de los cuales los inversionistas potenciales
presentaron 6rdenes irrevocables de compra de los Certificados Bursatiles.

Los Intermediarios Colocadores recibieron érdenes para la construccion de libro a partir de las 9:00 horas de
la fecha sefialada en este Suplemento y el libro se cerrd una vez que los Intermediarios Colocadores asi lo
determinaron, pero en todo caso antes de las 23:59 horas del dia sefialado en este Suplemento para el cierre
de libro.

El aviso de oferta piiblica de la presente Emision se publicé un dia antes de la fecha de construccidn del libro.
El mismo dia de la construccion de libro, se publicé un aviso de colocacién con fines informativos indicando
las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursétiles a través del sistema EMISNET de la Bolsa. La
fecha de construccidn de libro fue el 16 de junio de 2020.

La operacion de registro de los Certificados Bursitiles, asi como la liquidacion en la Bolsa, se realizo 2 (dos)
Dias Habiles después a la fecha de construccion del libro.

Los Intermediarios Colocadores mantienen relaciones de negocios con el Emisor y, junto con sus afiliadas,
le prestan diversos servicios financieros periddicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de
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mercado (incluyendo los que recibicron por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores, por la
colocacion de los Certificados Bursatites). Los Intermediarios Colocadores consideran que su actuacion como
Intermediarios Colocadores en la Emision de los Certificados Bursétiles no representa ni resulta en conflicto
de interés alguno.

Los Certificados Bursatiles colocados a que se refieren los parrafos anteriores, se reportan en este Suplemento
bajo la modalidad “pot” o “conjunta”. Es decir, que las drdenes fueron presentadas por los Intermediarios
Colocadores, independientemente del intermediario colocador a través del cual fueron recibidas, por lo que
la distribucion entre cada uno de los Intermediarios Colocadores de los Certificados Bursatiles colocados se
llevé a cabo en partes iguales. La comisién correspondiente a cada Intermediario Colocador se pagara
conforme a lo acordado en el Contrato de Colocacion y lo descrito en la Seccion “Gastos Relacionados con
la Oferta” de este Suplemento.

El 50% que corresponde a 9,800,000 (nueve millones ochocientos mil) de los Certificados Bursétiles que
fueron celocados por Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer,
de entre los cuales 0.00% fueron colocados entre personas integrantes del mismo Grupo Empresarial (segin
diche término se define en la LMV} al que pertenece y el 50% que corresponde a 9,800,000 (nueve millones
ochocientos mil) de los Certificados Bursatiles que fueron colocados por Casa de Bolsa Santander, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Santander México, de entre los cuales 0.00% (cero por ciento} fueron colocados entre
personas integrantes del mismo Grupo Empresarial (segiin dicho término se define en la LMV) al que
pertenece. Las personas relacionadas de los Intermediarios Colocadores que adquirieron Certificados
Bursatiles participaron en igualdad de condiciones que el resto de los inversionistas.

Ni el Emisor ni los Intermediarios Celocadores tienen conocimiento de que cualquier Persona Relacionada
(segin dicho término se define en la LMV) con el Emisor o alguno de sus principales accionistas, directivos
o miembros del consejo de administracion, hayan adquirido parte de los Certificados Bursdtiles o si alguna
persona adquirié mas del 5% (cinco por ciento) de los mismos, en lo individual o en su conjunto.

Los Intermediarios Colocadores conjuntos presentaron sus posturas mediante el uso de la plataforma
electrénica que previamente determinaron.
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V. Gastos Relacionados con la Oferta

El Emisor obtuvo como resultado de la colocacién de la Emision de los Certificados Bursétiles Originales
$2,125°000,000.00 M.N. (Dos mil ciento veinticinco millones de pesos 00/100 Moneda Nacional), monto
del cual fueron deducidos los gastos relacionados con la Emision de los Certificados Bursatiles Originales,
que ascienden a $8,865,150.85 (Ocho millones ochocientos sesenta y cinco mil ciento cincuenta pesos 85/100
Moneda Nacional), lo que resulta en recursos netos de $2,116,1 34,849.15 (Dos mil ciento dieciséis millones
ciento treinta y cuatro mil ochocientos cuarenta y nueve pesos 15/100 Moneda Nacional).

Los principales gastos relacionados de la Emision de los Certificados Bursatiles Originales, se detallan a
continuacion. Los montos descritos a continuacién incluyen (salvo por el concepto mencionado en el punto
1, el punto 3 y el punto 4 de la relacion siguiente) el impuesto al valor agregado correspondiente:

Conceplo: Monto IVA Total

1.Costo de inscripcion de los Certificados

Bursatiles en ¢l RNV $743,750.00 NA $743,750.00

2. Cuota por listado cn la Bolsa $628,573.75 $100,571.80 $729,145.55

3. Comision de Casa de Belsa BBVA

Bancomer, S.A. de C.V.,, Grupo Financiere $2,656,250.00 NA $2,656,250.00

BBVA Bancomer.

4. Comision de Casa de Bolsa Santander,

S.A. de C.V., Grupo Financiere Santander $2.656,250.00 NA $2,656,250.00

Meéxico.

5. Honorarios del asesor legal

independiente mexicano (DLA  Piper $427,500.00 $68,400.00 $495,900.00

México, S.C)

6. lonorarios del asesor legal

independicnte extranjero (Tapia, Linares y $47,812.50 $7.,650.00 $55,462.50

Alfaro)

7. Honorarios del Representante Comim,

ClBanco, S.A., Institucidn de Danca $200,000.00 $32,000.00 $232,000.00

Multiple

8. Honorarios de Fitch Ratings como

Agencia Calificadora $807,500.00 $129,200.00 $936,700.00

9. }Ionoran(_Js dc‘ S&P Global Ratings $255.,000.00 $40,800.00 $295.800.00

como Agencia Calificadora,

10.Indeval $80.00 $12.80 $92.80

11, S1IFO $55,000 $8,800.00 $63,800.00
Total 58,477,716.25 §387,434.60 $8,865,150.85

# Al ser Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. un emisor extranjero, no es atribuible al pago
de IVA.

El Emisor obtuve como resultado de la colocacién de la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales
$1,986°634,459.60 M.N. (Mil novecientos ochenta y seis millones seiscientos treinta y cuatro mil
cuatrocientos cincuenta y nueve pesos 60/100 Moneda Nacional), monto del cual se deducen los gastos
relacionados con la Emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, que ascienden a $8,155,220.35 (Ocho
millones ciento cincuenta y cinco mil doscientos veinte pesos 35/100 Moneda Nacional), lo que resulta en
recursos netos de $1,978°479,239.25 (Mil novecientos setenta y ocho millones cuatrocientos setenta y nueve
mil doscientos treinta y nueve pesos 25/100 Moneda Nacional).

Los principales gastos relacionados de la Emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, se detallan a

continuacion. Los montos descritos a continuacion incluyen (salvo por el concepto mencionado en &l punto
1, ¢l punto 3* y el punto 4% de la relacidn siguiente) el impuesto al valor agregado cotrespondiente:
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Coneepto: Morto IVA Total

1.Costo de inscripcion de los Cerfificados

Bursdtiles cn ¢l RNV, $686,000.00 NA $686,000.00

2. Cuota por listado en la Bolsa. $629,241.68 $100,678.67 $729,920.35

3. Comision de Casa de Bolsa BBVA

Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero $2,450,000.00 NA $2,450,000.00

BBVA Bancomer,

4. Comisién de Casa de Bolsa Santander,

S.A. de C.V,, Grupe Financiero Santander $2,450,000.00 NA $2,450,000.00

México.

5. Honorarios del asesor  legal

independicnte mexicano (DLA  Piper $431,200.00 $68,992.00 $500,192.00

México, S.C.).

6. Honorarios KPMG. $129,360.00 $9,055.20** $138,415.20

7. lonorarios del Representante Comin,

ClBanco, S.A., Institucion dec Banca $0.00 $0.00 $0.00

Miltiple.

8. Ilonorarios de Fitch Ratings cotmo

Agencia Calificadora. $744,800.00 $119,168.00 $863,968.00

9. Honorarios de S&P Global Ratings $235,200.00 $37,632.00 $272,832.00

como Agencia Calificadora,

10.Indeval. $80.00 $12.30 $92.80

11. SIPO. $55,000 $8,800.00 $63,800.00
Total $7,810,881.68 §344,338.67 §8,153,220.35

* Al ser Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. un emisor extranjero, no es atribuible al pago
de IVA.
*% [mpuestos aplicables en Panama.
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VL Estructura de Capital después de la Oferta

La siguiente tabla muestra la estructura del capital del Emisor, considerando la emision de $2,000°000,000.00
M.N. (Dos mil millones de pesos 00/100 Moneda Naciconal} correspondientes a la Emision de Certificados
Bursatiles Adicionales; asi como la emisién de los Certificados Bursatiles Originales de la Segunda y Tercera
Emisién por $3,000°000,000.00 M.N. (tres mil mitlones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

A continuacién se presenta la estructura de capital del Emisor al 31 de marzo de 2020.

BANCO LATINOAMERICANO DE COMERCIO EXTERIOR, S.A.
ESTRUCTURA DE CAPITAL
31 de marzo de 2020
(cifras en miles délares)

Activo Total
Pasivo y Capital

Deuda a corto plazo®
Obligaciones (Bancaria)

Deuda (Bursatil)

Otros pasivos circulantes
Obligaciones y Deuda a corto plazo

Deuda a largo plazo**
Obligaciones (Bancaria)

Deuda (Bursatil)

Pasivo por arrendamiento
Obligaciones y Deuda a largo plazo

Pasivo Total
Patrimonio
Total de Pasivo y Capital

Antes de 1a oferta

Después de la oferta

$ 6,822,523 3 7,033,493
$ 1,678,125 % 1,678,125
$ 5,000 § 5,000
$ 1,169 § 1,169
$ 1,684,295 $ 1,684,295
$ 688,168 688,168
$ 746,129 § 957,099

18,427 § 18,427
$ 1452,723 § 1,663,693
s 5,804,035 § 6,015,005
$ 1,018,488 § 1,018,488
$ 6,822,523 § 7,033,493

* Con vencimiento menor a 1 afie

** Con vencimiento superior a 1 afio

##% | 2 informacién anterior, es presentada de manera distinta al Estado de Situacién Financiera al 31 de
marzo de 2020 y fue elaborado con informacion contenida en los Estados financieros no auditados al 31 de
marzo de 2020, mismos que se anexan por referencia en el presente Suplemento.
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VIL Funciones del Representante Comin

CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miultiple, sera el representante comin de los Tenedores y, mediante su
firma en el titulo acepta dicho cargo, asi como sus derechos y obligaciones, de conformidad con lo establecido
en los articulos 64, fraccion X111, 68 y 69 de la LMV y el articulo 68 de las Disposiciones Generales (con las
precisiones, aclaraciones, y limitaciones que se pactan més adelante).

El Representante Comiin tendra las facultades, los derechos y obligaciones que se confieren en el titulo, asi
como en la LMV, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en lo que resulte aplicable y las
Disposiciones Generales. Para todo aquello no expresamente previsto en el titulo, ¢l Representante Comtin
actuard de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores conforme a lo dispuesto en el
titulo (para efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comun no representa a los Tenedores de
forma individual, sino de manera conjunta), para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacién
con los Certificados Bursatiles a menos que se indique otra cosa en el titulo,

El Representante Comun tendrd, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

(a) Incluir su firma autégrafa en los Certificados Bursdtiles, en términos de la fraccion XTIT del articulo
64 de la LMV, para hacer constar la aceptacion de su cargo, asi como sus obligaciones y facultades en
términos de las disposiciones legales aplicables.

(b} Derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos establecido en el titulo.

(c) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime
necesario o conveniente y cuando se requiera conforme al titulo, designar a la persona que deba actuar como
secretario en las mismas y ejecutar sus decisiones.

(d) Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier otra persona o autoridad competente.

(&) Llevar a cabo los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores
al amparo del titulo.

H Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea de Tenedores,
cuando esta se requiera, los documentos o contratos que, en su caso, deban subscribirse o celebrarse con el
Emisor.

(2) Calcular y publicar los pagos de intereses y, en su caso, de principal respecto de los Certificados
Bursatiles, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para cada Periodo de Intereses.

(h) Notificar a los Tenedores, la Bolsa y la CNBV acerca de cualquier Caso de Vencimiento Anticipado
en cuanto tenga conocimiento del mismo, a través del Emisnet y el STIV-2 respectivamente, o de cualquier
otro sistema que resulte aplicable, y a Indeval por escrito o a través de los medios que éste determine, as
como cuando se haya declarado el vencimiento anticipado de los Certificados Bursitiles.

(i} Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a estos ultimos
de los intereses v amortizaciones correspondientes.

(i) Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en el titulo y en las disposiciones
legales aplicables.

9] Las demds establecidas en el titulo.

(1 Publicar cualquier informacién al gran piblico inversionista respecto del estado que guarda la
Emisién; en el entendido que, cualquier informacién que sea de cardcter confidencial deberd siempre
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identificarse como tal, ya que el Representante Comin podra revelar al piblico inversionista cualquier
informacion que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como confidencial.

(m) En general ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforime a la
LMV, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, las Disposiciones Generales y los sanos usos y
précticas bursétiles a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en tal caracter, en términos del titulo
o de la legislacién aplicable, serdn obligatorios y se considerardn aceptados por los Tenedores.

El Representante Comuin estard obligado a verificar, a través de la informacion que el Emisor le hubiere
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor
establecidas en el titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que
no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursitiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comiin tendrd el derecho de solicitar al Emisor, a
sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que le preste servicios refacionados con los
Certificados Bursatiles, la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de
las obligaciones del Emisor que se refiere el pérrafo anterior. Al respecto, el Emisor estard obligado a entregar
dicha informacion y documentacion y de requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que
proporcionen al Representante Comun la informacién y documentacién y en los plazos razonables que este
solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido de que el Representante Comtin podra hacer
dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacién se considere que infringe
obligacién de confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, de que los Tenedores estardn obligados a
tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma (siempre
que no sea de caracter publico).

El Representante Comiin solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacion recibida, sin estar
obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comin no serd responsable en
los casos de actos dolosos, negligentes, de 1a mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte del
Emisor, sus asesores, o cualquier persona que les preste algln servicio. El Representante Comim no sera
responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la legislacién aplicable, con base a la informacion
disponible en el momento que corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

El Representante Comiin no serd responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacion o la
informacién que en su caso, llegue a proporcionarle el Emisor, relacionado con la Emisién que requiera el
Representante Comuin, y que la misma, no sea formulada directamente por parte del propio Representante
Comin.

El Representante Comtn podrd realizar visitas o revisiones a las personas referidas en el parrafo anterior, si
lo estima conveniente una vez al afio, y en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y
cuando sea en dias y horas habiles, y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 15 (quince) dias de
anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién respectiva, en el entendido de que si
se trata de un asunto urgente, segiin lo estime de esa manera ¢l Representante Comun, la notificacion debera
realizarse con por lo menos 8 (ocho) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la
visita o revision correspondiente.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefialados en el
parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el titulo, tendra la obligacién de solicitar inmediatamente al Emisor que se haga del
conocimiento del piiblico, a través de un evento relevante dicho incumplimiento, en el entendide que en caso
de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
signientes a la notificacién realizada por el Representante Comun, este tendra la obligacion de publicar dicho
evento relevante en forma inmediata.
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Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comtin podra solicitar a la asamblea de Tenedores
0, en su caso, esta ultitma ordenar que se contrate a terceros especialistas en 1a materia de que se trate, que
considere necesario y/o conveniente para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revisién
establecidas en el titulo y en la legislacion aplicable, en cuyo caso, el Representante Comim estara sujeto a
las responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto, y, en consecuencia, podra
confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas,
seghin Jo determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no apruebe la
contratacion antes referida, el Representante Comim solamente respondera de las actividades que le son
directamente imputables en términos de las disposiciones fegales aplicables. Lo anterior en el entendido que
si la asamblea de Tenedores auloriza la contratacion de dichos terceros, pero no se le proporcionan al
Representante Comim los recursos suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281
del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para el Distrito Federal
(vigente en la Ciudad de México) y sus correlativos articulos en los Cédigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Codigo Civil Federal con relacion a su caricter de mandatario en términos del
articulo 217 de ta Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante
Com0n no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros
especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacién por falta de
recursos para llevar a cabo dicha contratacion porque no le sean propotcionados.

El Representante Comiin deber4 rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas
por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Comin podré ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocion solamente surtird efectos a partir de la fecha en que el representante conmin
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. La designacion de
un nuevo representante comun Gnicamente podra recaer en una casa de belsa o institucion de crédito.

El Representante Comin concluira sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los
Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad (incluyendo, en su caso,
los intereses moratorios pagaderos conforme a los mismos) o, en su caso, a la fecha en que un representante
comun sustituto haya sido designado, aceptado ¢l cargo y tomado posesion del mismo.

E! Representante Comin en ningin momento estard obligado a erogar ningin tipo de gasto u honorario o

cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos y funciones, facultades y
obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo conforme al titulo y/o la legislacion aplicable.
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VIII. Asambleas de Tenedores

Para efectos de esta Seccién, “Certificados Bursatiles” significa los 40,850,000 (cuarenta millones
ochocientos cincuenta mil) de Certificados Bursatiles al portador, objeto de la presente Emision, que ampara
el titulo que documenta la presente Emisién.

(a) Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por
las disposiciones del titulo, de la LMV, las disposiciones aplicables de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito y cualquier otra aplicable de manera supletoria, siendo validas sus resoluciones
respecto de todos los Tenedores, atn para los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto del
Emisor que en términos del titulo se encuentre sujeto a la aprobacidn de los Tenedores, deberd someterse a
ta asamblea de Tenedores.

b [a asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante Comun.

(©) El Emisor o los Tenedores que, en su conjunto o en lo individual, representen un 10% (diez por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion podran pedir al Representante Conuin que convoque a la
asamblea de Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la asamblea deberén tratarse.

(d) El Representante Comun deberd expedir la convocatoria dentro del término de 15 (quince) dias
contados a partir de la fecha de solicitud, para que la asamblea de Tenedores se retina en el término de 1 (un)
mes a partir de la fecha en que el Representante Comun reciba la solicitud. Si el Representante Conin no
cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticién de los
Tenedores solicitantes, deberd expedir la convocatoria para la reunion de la asamblea.

(e) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en cualquier
periédico de amplia circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias de anticipacion a la fecha
en que-la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberdn
tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia, salvo que esté representado
el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion con derecho a voto respecto del asunto
de que se trate, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea.

(H) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el
parrafo (g) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convecatoria, deberdn estar
representados, por lo menos, la mitad mds uno de los Certificados Bursétiles en circulacién con derecho a
voto y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria de los presentes.

Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos
a los sefialados en el parrafo (g) siguiente, habrd quérum con cualquiera que sea el numero de Certificados
Bursatiles con derecho a voto en ella representados y sus decisiones serdn vélidas si son tomadas por la
mayoria de los Tenedores presentes,

() Se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria,
cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Tenedores de los Certificados Bursatiles en
circulacion con derecho a voto, y que las decisiones sean aprobadas por la mayorfa de los presentes, en los
siguientes casos:

(1) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comiin o nombrar a cualquier
otro representante comlin;

) cuando se trate de consentir u otorgar promrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos
de principal e intereses conforme al titulo;

3 cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los

Certificados Bursatiles que ampara los Certificados Bursatiles de la presente Emision; salvo que la
modificacion en cuestion sea para (1) salvar cualquier omisidn o defecto en la redaccion del titulo;
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(i) corregir o adicionar cualquier disposicién al titulo que resulte incongruente con el resto de las
disposiciones del mismo, o (iii) satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento
contenido en una sentencia o disposicion legal aplicable; casos en los cuales no se requerird el
consentimiento de los Tenedores, en el entendido de que, en dichos casos, el Emisor llevaré a cabo
el canje respectivo ante el Indeval, en el entendido que debera informar a Indeval por escrito o por
los medios que este determine, con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a que se
pretenda llevar a cabo el respectivo canje del titulo, lo siguiente: (x) la fecha en que se llevara a cabo
el canje correspondiente, y (v) todas y cada una de las modificaciones realizadas al titulo y el
Representante Comun confirmara por escrito que las mismas no limitan o afectan de manera alguna
los derechos de los Tenedores por tratarse de uno o mds de los supuestos sefialados. En virtud de la
adquisicién de los Certificados Bursdtiles, se entendera que los Tenedores han consentido que el
Emisor y el Representante Comun lleven a cabo las modificaciones a que se refieren los subincisos
(i), (ii) v (iii) de este inciso (3), sin la celebracion de una asamblea de Tenedores;

(4) cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados conforme a lo
establecido en la seccion “Caracteristicas de la Oferta - Casos de Vencimiento Anticipado”.

(h) $i la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para Lratar
cualesquiera de los asuntos sefialados en el parrafo (g) , incisos (1), (2), v (3) anteriores, se requerird que
estén presentes o representados la mitad méis uno de los Tenedores de los Certificados Bursatiles en
circulacién con derecho a voto y sus decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria de los
Certificados Bursatiles presentes; si la asamblea de Tenedores se revine en virtud de segunda o ulterior
convocatoria para fratar el asunto sefialado en el pérrafo (g), inciso (4) anterior, se requerird que esté
representado en la asamblea de Tenedores, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacién y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mayoria de
los presentes.

(i) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberdn entregar al Representante
Comin las constancias de depésito que expida Indeval y el listado de titulares que al efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Burstiles de los cuales
son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia
Hébil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con simple carta poder firmada ante dos testigos o con
un mandato general o especial con facultades suficientes.

) En ningiin caso podréan ser representados en la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles,
los Certificados Bursatiles que el Emisor hubiere adquirido en el mercado por lo que los MisSmos no se
considerardn para integrar el quérum de instalacién y de votacion en las asambleas de Tenedores previstas
en el titulo.

(k) De cada asamblea se levantaré acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario.
Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas y
demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del Representante
Comin, seran conservados por éste y podrdn, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores y el Emisor,
los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comiin les expida copias certificadas de dichos
documentos.

{)] Para efectos de calcular el quorum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomard como base
el numero de Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto. La asamblea de Tenedores sera
presidida por el Representante Comiin o, en su defecto, por el juez, o la persona que éste designe, en el caso
previsto en el inciso (d) anterior, y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos comeo les
correspondan en virtud de los Certificados Bursétiles que posean, computandose un voto por cada Certificado
Bursatil en circulacion con derecho a voto.

{m) No obstante lo estipulado en la presente seccion, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursétiles en circulacion con
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derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas
reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su celebracion
retirAndose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de una asamblea
de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza la legislacion aplicable, se considerara que
s¢ abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos de que se traten.

Nada de lo contenido en el presente suplemento limitard o afectard los derechos que, en su caso, tuvieren ios
Tenedores de conformidad con et Articulo 223 de Ia Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comiin y a falta o imposibilidad
de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.
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IX. Nombres de Personas con Participacion Relevante en la Oferta

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la Emision descrita en el presente Suplemento:

La Emisora:

Natalio Gabriel Tolchinsky Presidente Ejecutivo
Ana Graciela de Méndez Vicepresidente Ejecutiva Finanzas
Jorge Luis Real Vicepresidente Ejecutivo - Legal y Secretaria Ejecutiva

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer:

Martha Alicia Marrén Sandoval Director Ejecutivo DCM
Alejandra Gonzélez Canto Director Ejecutivo Ejecucion

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México, como Intermediario
Colocador:

Octavio José Calvo Barbeau Director Ejecutivo DCM
Pedro Struck Garza Director DCM
Maria Eugenia Delgadillo Marin Director DCM

DLA Piper México, S.C. (asesores legales externos de la Compatfiia):

Diego Martinez Rueda-Chapital Socio
Cristian Gastelum Rodriguez Consultor DCM

CIBANCO, S.A., Institucion de Banca Multiple, como Representante Comiin:

Ricardo A. Rangel Ferndndez Macgregor  Apoderado
Monica Jiménez Labora Sarabia Apoderado

S&P Global Ratings S.A. de C.V., como Agencia Calificadora:
Erick Rubio
Fitch México, S.A. de C.V., como Agencia Calificadora:

Veronica Chau Directora Sénior

Las personas encargadas de la relacion con inversionistas del Emisor son: (i) Ana Graciela de Méndez
Vicepresidente Ejecutiva - Finanzas, y podré ser localizada en los teléfonos (507) 210-8563 o (507) 210-
8500, correo electronico: amendez@bladex.com y/o (ii) Eduardo Vivone Vicepresidente Ejecutivo -
Tesoreria, y podra ser localizado en los teléfonos (507) 210-8587 o (507) 210-8500 correo electrénico:
evivone@bladex.com. Todos ellos, con domicilio en Torre V Business Park - Ave. La Rotonda - Urb. Costa
del Este - Piso 5, Ciudad de Panama, Republica de Panama.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econdmico o indirecto en el Emisor.
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X. Acontecimientos Recientes
Informacién Financiera
a) Informacion financiera seleccionada.

Se incorpora por referencia la seccion “Informacion Financiera — Informacién financiera seleccionada” del
Reporte Anual presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de mayo de 2020, asi como al Reporte por el Primer
Trimestre 2020 presentado a la CNBV y la BMV el 18 de mayo de 2020, y de los Estados Financieros
Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2019, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 18 de mayo de 2020, los cuales
se  encuentran  disponibles en las  siguientes  direcciones: hitps://www.bmv.cc

b) Informaci6n financiera por linea de negocio, zona geogrifica, y ventas de exportacion.

Se incorpora por referencia la seccién “Informacién Financiera — Informacion financiera por linea de
negocio, zona geogrdfica y ventas de exportacion” del Reporte Anual presentado ante laCNBV y la BMV
el 29 de mayo de 2020, asi como al Reporte por el Primer Trimestre 2020 presentado a la CNBV'y la BMV
el 18 de mayo de 2020, y de los Estados Financieros Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio
Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, presentados por la Emisora ante
laCNBV yla BMV el 18 de mayo de 2020, los cuales se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

¢} Informe de créditos relevantes.

Se incorpora por referencia la seccion “Informacion Financiera — Informe de créditos relevantes” del
Reporte Anual presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de mayo de 2020, asi como al Reporte por el Primer
Trimestre 2020 presentado a la CNBV y la BMV el 18 de mayo de 2020, y de los Estados Financieros
Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2019, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 18 de mayo de 2020, los cuales
se  encuentran  disponibles en las  siguientes  direcciones:  hitpsi/www.bmv.com.mx Y

d) Comentarios y anilisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion
financiera de la Emisora.

Se incorpora por referencia la seccion “Informacién Financiera — Comentarios y andlisis de la
administracién sobre los resultados de operacion y situacion financiera de la Emisora” del Reporte Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de mayo de 2020, asi como al Reporte por el Primer Trimestre
2020 presentado a la CNBV y la BMV el 18 de mayo de 2020, y de los Estados Financieros Dictaminados
de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2019, presentados por la Emisora ante la CNBV y laBMV el 18 de mayo de 2020, los cuales se encuentran
disponibles en las siguientes direcciones: https:/www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv.

i) Resultados de operacion

Se incorpora por referencia la seccion “Informacion Financiera — Comentarios y andlisis de la
administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera de la Emisora” del Reporte Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de mayo de 2020, asi como al Reporte por el Primer Trimestre
2020 presentado a la CNBV y la BMV el 18 de mayo de 2020, y de los Estados Financieros Dictaminados
de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2019, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 18 de mayo de 2020, los cuales se encuentran
disponibles en las siguientes direcciones: https://www.bmv.com.mx y https:/www.gob.mx/cnbv.

ii) Situacién financiera, liquidez y recursos de capital.
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Se incorpora por referencia la seccion “Informacidén Financiera — Comentarios y andlisis de la
administracién sobre los resultados de operacidn y situacion financiera de la Emisora” del Reporte Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de mayo de 2020, asi como al Reporte por el Primer Trimestre
2020 presentado a la CNBV y la BMV el 18 de mayo de 2020, y de los Estados Financieros Dictaminados
de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del gjercicio terminado el 31 de diciembre
de 2019, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 18 de mayo de 2020, los cuales se encuentran
disponibles en las siguientes direcciones: https:/www.bmv.com.mx y hitps:/www.gob.mx/cnbv,

iii) Control interno.

Se incorpora por referencia la seccion “Informacién Financiera — Comentarios y andlisis de la
administracién sobre los resultados de operacidn y situacion financiera de la Emisora” del Reporte Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de mayo de 2020, asi como al Reporte por el Primer Trimestre
2020 presentado a la CNBV y la BMV el 18 de mayo de 2020, y de los Estados Financieros Dictaminados
de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2019, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 18 de mayo de 2020, los cuales se encuentran
disponibles en las siguientes direcciones: hitps://www.bmv.co X y hitps://www.gob.mx/cnby

e) Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas.

Se incorpora por referencia la seccion “Informacion Financiera — Estimaciones, provisiones o reservas
contables criticas” del Reporte Anual presentado ante la CNBV y la BMV el 29 de mayo de 2020, asi como
al Reporte por el Primer Trimestre 2020 presentado a la CNBV y la BMV el 18 de mayo de 2020, y de los
Estados Financieros Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 138
de mayo de 2020, los cuales se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

COVID-19

a) Medidas adoptadas por la Superintendencia de Bancos de Panami

La Superintendencia de Bancos de Panama establece en el Acuerdo No. 002-2020 del 16 de marzo de 2020,
las siguientes consideraciones especiales y temporales a fin de adecuar las exigencias regulatorias sobre
riesgo de crédito a la situacion de amenaza actual de propagacion del Nuevo Coronavirus (COVID-19) en
Panamd:

1. Creacién de una nueva modalidad de créditos denominado “créditos modificados”, en donde las
entidades bancarias podran modificar las condiciones originalmente pactadas de los créditos sin que
estos ajustes sean considerados como una re-estructuracion de créditos. Estas modificaciones podran
efectuarse a solicitud del deudor o por iniciativa de la entidad bancaria.

2. Permite como medida excepcional v temporal que las entidades bancarias puedan utilizar hasta un
80% de la provision dindmica registrada en su patrimonio para la constitucién de provisiones
especificas, restringiendo el pago de dividendos hasta que el monto de dicha provisién dindmica
haya sido restituido de acuerdo a la cartera de créditos de la entidad.

Adicionalmente, el 31 de marzo de 2020 los principales bancos de la plaza, a través de la Asociacién Bancaria
de Panama (ABP), anunciaron la aplicacion de una prorroga automatica durante tres meses en el pago de
préstamos de consumo para los clientes afectados por la crisis econémica. Esta prorroga fue extendida hasta
el 31 de diciembre de 2020 mediante un acuerdo realizado entre el Organo Ejecutivo y la ABP el 4 de mayo
de 2020 y aplica para préstamos hipotecarios, personales, de auto, tarjetas de crédito, sector transporte y
agropecuario, para el sector comercial aplica un analisis caso a caso. La moratoria conlleva el aplazamiento
del pago de las cuotas de capital e intereses de dichos préstamos, por lo cual no se aplicaran cargos de
penalidad de intereses, ni clculo de intereses sobre intereses.
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Al 31 de marzo de 2020, Bladex no tiene préstamos clasificados como “créditos moditicados” y no anticipa
la necesidad de utilizar la provisién dindmica para la constitucion de provisiones especificas dado su alto
nivel de capitalizacion. Cabe sefalar, que el Emisor estima sus reservas crediticias con impacto en et Estado
de Resultados bajo pérdida esperada segiin normas contables vigentes ("IFRS9") v que las medidas,
adoptadas por el regulador panamefio, no afectan los criterios de calculo bajo dicha metodologia,

b) Informacién sobre Tendencias

A continuacion se detallan las tendencias, incertidumbres y eventos mas importantes que la Administracion
del Emisor considera que podrian afectar materialmente al Emisor o que podrian ocasionar que la informacién
financiera revelada en el presente documento no fuera indicativa de los resultados operativos futuros o
condicién financiera del Emisor:

. Durante ¢! primer trimestre de 2020, la pandemia de COVID-19 ha afectado a varios paises, cada
vez en mayor medida, incluyendo a varios paises en la Region. En marzo de 2020, la Organizacién Mundial
de 1a Salud declaré al COVID-19 como una pandemia mundial. El brote ha llegado a mas de 160 paises y ha
llevado a los gobiernos y otras autoridades de todo el mundo, incluyendo autoridades federales, estatales y
locales, en la Regién, a imponer medidas estrictas encaminadas a controlar su propagacion, incluyendo
restricciones a la libertad de transito y a operaciones comerciales, tales como prohibiciones para viajar, cierres
de fronteras, cierres de empresas, cuarentenas y érdenes de resguardo. La pandemia de COVID-19 representa
una grave amenaza para el crecimiento mundial y de la Region. Se espera que crecimiento se vea
negativamente afectado, tanto en el lado de la oferta como en el de la demanda. Por un lado, las medidas de
cuarentena, las enfermedades v el sentimiento negativo de consumidores y empresas suprimirdn la demanda.
Al mismo tiempo, el cierre de algunas fabricas y la interrupeion de las cadenas de suministro han creado, ¥
seguirdn creando, cuellos de botella en la oferta. La continua propagacién del nuevo coronavirus tendra
consecuencias draniticas en los mercados econdémicos y financieros, y es probable que el impacto econdmico
de 1a pandemia varie, dependiendo de las caracteristicas regionales y especificas de cada pais. A medida que
la pandemia de COVID-19 se propague por América Latina, la Regién seguird enfrentindose a graves
problemas sanitarios, sociales, econémicos y financieros durante un perfodo de tiempo considerable, cuya
duracién no puede predecirse con exactitud en la actualidad. Estos desafios tendran un impacto materialmente
adverso en la Regién a corto ¥ mediano plazo v, tal vez, a largo plazo. A medida que la Region se hunde en
lo gque probablemente sea una profunda recesion, la atencion se comienza a centrar en €l alcance y la posible
eficacia de los estimulos fiscales, asi como en los efectos a largo plazo de dichos estimulos en las finanzas
plblicas. En este entorno caracterizado por limitaciones fiscales, una demanda interna muy débil y monedas
locales en decadencia, existen interrogantes en torno a la politica monetaria y a la posibilidad de que los
bancos centrales recorten las tasas de interés para apoyar el crecimiento. Es posible que los bancos centrales
vuelvan a encontrarse con una politica monetaria complicada por la depreciacién de divisas. Aun asi, tenemos
Ja expectativa de que varios bancos centrales de la Region reduciran las tasas de interés, con la salvedad de
que las tasas reales ya son, de por si, muy bajas tras el ciclo de relajacion del afio pasado y que la capacidad
de la politica monetaria para apoyar el crecimiento, en ansencia de demanda, serd limitada.

. En adicién a lo anterior, los deudores a los que el Emisor presta dinero operan una amplia gama de
negocios y participan activamente en numerosos sectores econdmicos, muchos de los cuales se enfrentan, y
seguirdn enfrentandose, a importantes desafios y repercusiones negativas como consecuencia del brote de
COVID-19. Estos impactos pueden incluir, entre otros, un volumen reducido de negocios, el cierre temporal
de las instalaciones de los deudores del Emisor, la insuficiencia de liquidez, el retraso o el incumplimiento
en los pagos de los propios clientes de los deudores del Emisor, el aumento de los niveles de endeudamiento
o la falta de disponibilidad del financiamiento suficiente para los deudores del Emisor, asi como otros factores
que no se encuentran bajo el control del Emisor.
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. Consideramos también que los riesgos se encuentran promediados a la baja. Dependiendo del éxito
o del fracaso de los gobiernos en la contencion de la pandemia de COVID-19 (y el panico de mercado
relacionado con la misma), el impacto econémico en la Region podria ser mucho mayor de lo que esperamos
actualmente y la Region podria estar enfrentindose a otro afio de recesion.

. El Emisor ha estado vigilando cuidadosamente la pandemia de COVID-19 y su impacto en el
negocio. A partir de marzo, la pandemia de COVID-19 y las medidas para prevenir su propagacion
comenzaron a afectar e} negocio del Emisor de varias maneras, entre ellas las siguientes. Si bien no se puede
prever la duracion de la pandemia de COVID-19, muchos de estos efectos, asi como otros que no se pueden
predecir por el momento, podrian seguir afectando los negocios y las operaciones del Emisor a mediano y tal
vez a largo plazo.

0 Tan pronto comenzaron a manifestarse los efectos de la pandemia de COVID-19, Bladex
aumenté significativamente su nivel de efectivo, manteniendo continuamente niveles muy por
encima de los requisitos de liquidez regulatorios basados en las normas de Basilea III. La capacidad
del Emisor para mantener una sélida liquidez es atribuible a sus fuentes de financiamiento
histéricamente diversificadas y estables que incluyen diversas relaciones de larga trayectoria con
bancos correspensales e inversionistas de todo el mundo, asi como depésitos de Bancos Centrales
de América Latina, quienes también son accionistas Clase A del Emisor. E1 Emisor tiene la intencién
de mantener este fondo de liquidez adicional, en la medida en que sea necesario para mantener la
resistencia del Emisor en un entorne de volatilidad del mercado y de alta preferencia por liquidez
de parte de todos los agentes econémicos. Algunas sefiales, tales como la apertura gradual de las
economias v la reapertura progresiva de los mercados de deuda, probablemente indicaran que se
puede adoptar un enfoque mas flexible en cuanto a la gestién de liquidez. Mientras tanto, la prioridad
del Emisor es asegurar que se mantenga un solido fondo de liquidez para satisfacer los requisitos de
sus diferentes interesados.

0 Desde mediados de marzo de 2020, el Emisor establecio estrictos criterios de suscripcién
de créditos, centrandose en atender a su base de clientes estratégicos en los segmentos de clientes ¢
industrias gue el Emisor considera méas adecuados para hacer frente a los efectos de la pandemia de
COVID-19. Esto ha dado lugar a una reduccién de la cartera de préstamos, ya que el Emisor ha
podido cobrar los montos adeudados en las fechas de vencimiento programadas y posteriormente
prestar de manera selectiva. Debido a la naturaleza de corto plazo del negocio del Emisor, aunado a
la alta calidad de su base de clientes, incluyendo el 55% de la Cartera Comercial al 31 de marzo de
2020, colocada entre instituciones financieras de primer nivel en toda la Regién, el Emisor tiene la
capacidad de manejar el tamafio de su cartera como lo considere oportuno, dandole flexibilidad para
responder al incierto panorama actual de negocios.

o El Emisor espera que la recesién mundial, impulsada por los efectos de la pandemia de
COVID-19, se traduzca en un deterioro en la calidad de los activos de los bancos a nivel mundial.
Por ello, el Emisor ha puesto en marcha un proceso de revision continua de toda su cartera, nombre
por nombre, clasificando los paises y sectores por categorias de riesgo. Los sectores identificados
como de alto riesgo incluyen aerolineas, la cadena de suministro y produccién de petréleo y gas, el
aziicar, el comercio minorista y la industria automotriz, y representan un total de aproximadamente
el 12% de la cartera total al 31 de marzo de 2020. Ninguno de estos sectores representaba
individualmente mas del 3% de la cartera del Emisor. Ademads, a la fecha de este Suplemento, el
Emisor ha podido cobrar la gran mayoria de los préstamos vencidos, por lo que la calidad de los
activos permanece sélida, aunque todavia es muy pronto para evaluar el alcance del impacto
potencial en el futuro.
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0 Desde mediados de marzo 2020, el Emisor ha experimentado un aumento en los margenes
de crédito para nuevos financiamientos, en consonancia con las tendencias que se estan observando
en ¢l mercado. Dicho esto, la muy gradual pero progresiva reapertura de los mercados de deuda
también ha dado lugar a una estabilizacién de los costos mencionados. En un entorno normal, la
naturaleza a corto plazo del negocio de financiamiento del Emisor permitiria un traslado suave de
dichos costos al libro de activos. Pese a lo anterior, la situacién actual de apetito crediticio
restringido para cerrar nuevas transacciones y la preferencia estratégica de mantener altos niveles
de liquidez podrian dar lugar a un traslado mas lento de los costos incrementales al libro de
préstamos y, por consiguiente, el aumento de los costos podria tener un impacto inicial en el margen
de interés del Emisor.

E]l Emisor ha tomado medidas considerables para mitigar el riesgo para sus empleados y sus

operaciones de negocios tales como las siguientes:

0 Activacién del Plan de Continuidad de Negocio del Emisor desde el 13 de marzo de 2020.
Como resultado, e! Emisor ha podido continuar con el funcionamiento de los negocios en curso de
forma remota y ha seguido procesando las transacciones sin trastornos operativos o tecnologicos
significativos. Todo el personal del Emisor, un total de 177 empleados, ha estado operando
remotamente desde sus casas, en seis paises diferentes, y las operaciones cotidianas del Emisor han
estado funcionando ininterrumpidamente. En relacién con el capital humano, los supervisores, con
el apoyo del equipo de recursos humanos, mantienen un seguimiento constante con los empleados
del Emisor para asegurarse de que estdn en buena salud fisica y mental, asi como para garantizar
que la productividad se mantenga en niveles de normalidad y que se cumplan los horarios de trabajo.

o El Emisor ha puesto en prictica medidas y controles especificos en materia de
ciberseguridad, respaldados por herramientas destinadas a proteger los principales puntos de ataque,
especificamente el correo electronico y los puntos de conexién finales (ordenadores portatiles).
Estas herramientas incluyen: i) herramientas de proteccion del correo electrénico en todos los flujos
de correo (entrante y saliente) que identifican y protegen contra el phishing, el malware e incluso
un ataque de dia cero (zero days); ii) Proteccion a puntos de conexién finales (End-Point Protection},
un software antivirus de tltima generacién que permite la deteccion de amenazas basadas en el
comportamiento, asi como médulos para la deteccién y respuesta automatica a incidentes; y iii)
comunicacion cifrada y segura para acceder a los recursos del Emisor a través de una platatorma de
red privada virtual (VPN) utilizada para acceder a los recursos del Emisor (aplicaciones, carpetas
compartidas). Todas estas medidas van acompafiadas de un seguimiento continuo por parte del
personal de seguridad y tecnologia de la informacién del Emisor, asi como por el centro de
operaciones de seguridad subcontratado.

o El Emisor ha implementado comunicaciones digitales constantes y efectivas, tanto internas
comio externas, con clientes, bancos corresponsales y otras partes interesadas. Como resultado, el
Emisor no ha experimentado un impacto significativo en su negocio como consecuencia de las
restricciones de movilidad y de viaje.

0 El Emisor organizé por primera vez una Asamblea Anual de Accionistas virtual en 2020 al
ser el mecanismo que la Junta Directiva del Emisor consideré era en el mejor interés de los
accionistas del Emisor, considerande la informacién y las recomendaciones mds recientes en materia
de movilidad y viajes.

Otra Informacién sobre Tendencias:
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. Creemos que el aumento de Jos costos de los préstamos como resultado de la pandemia de la
COVID-19 expondré las vulnerabilidades financieras que se han acumulado durante afios de bajas tasas de
interés. Si bien se espera que la fuerte caida del precio del petréleo beneficie a los paises importadores de
petroleo de la Regidn, se prevé que se reduzea la inversién y la actividad econdmica en los paises que
dependen en gran medida de las exportaciones de petréleo.

. Los resultados del Emisor podrian ser afectados por cambios en las condiciones econdmicas
mundiales, incluyendo la recesi6én global y el impacto relacionado con el COVID-19, la caida en los precios
de petréleo y otros productos basicos, incertidumbres en las politicas de EE.UU. que afectan la tasa de cambio
del délar estadounidense, la disponibilidad de liquidez, las tasas de interés, un menor crecimiento econdémico
en paises desarrollados y socios comerciales y el efecto que dichos cambios puedan tener en las condiciones
econémicas de los paises de la Regi6n, incluyendo el crecimiento de su comercio exterior y, por consiguiente,
el crecimiento de Jas actividades de financiamiento de comercio exterior del Emisor.

. Esperamos que América del Sur se enfrente a una disminucién en los ingresos por exportaciones,
derivado tanto de la caida de los precios de susmaterias primas como por la reduccion en los voliumenes de
exportacion, especialmente a China, Europa y los Estados Unidos, los cuales son importantes socios
comerciales. La fuerte caida en los precios del petréleo afectard especialmente a los paises exportadores. El
endurecimiento de las condiciones financieras afectara negativamente a las economias grandes ¥
financieramente integradas y a las que tienen vulnerabilidades subyacentes. Las medidas de contencién del
COVID-19 en varios paises reduciran Ja actividad economica en los sectores de servicios y manufactura, por
lo menos durante el proximo trimestre, con un repunte que se anticipa para cuando la pandemia sea contenida.

. En Centroamérica y México se prevé que una desaceleracion en Estados Unidos dé lugar a una
reduccion en el comercio, la inversion extranjera directa, las corrientes de turismo y las remesas. Las
principales exportaciones agricolas (calé, azicar y bananas), asi como los flujos comerciales a través del
Canal de Panama, también podrian verse afectados de manera negativa por la disminucion en la demanda a
nivel mundial. Los brotes locales de COVID-19 ejerceran presion sobre la actividad econdmica en los
proximos trimestres y agravaran las ya inciertas condiciones comerciales (especialmente en México).

J En el Caribe, se prevé que una menor demanda de turismo, debido a las restricciones de viajes y |
"factor miedo" —incluso después de que el brote de COVID-19 se reduzca— influyan considerablemente en la
actividad econémica. También se prevé que los exportadores de materias primas se vean muty afectados y es
probable que la tension econémica se incremente con la reduccion de las remesas.

. Como consecuencia, los flujos de capital a la Region podrian verse seriamente restringidos. Una
desaceleracion en los flujos de capital podria potencialmente desestabilizar las tasas de cambio y el
financiamiento de los saldos por cuenta corriente, traduciéndose en presiones inflacicnarias y politicas
monetarias mas restrictivas. La desaceleracion econdmica resultante o los acontecimientos politicos
relacionados en la Regién podrian tener un efecto adverso material en las perspectivas de crecimiento de ésta
y en las operaciones y calidad de activos del Emisor;

. Los cambios en la percepcién de riesgo en los mercados donde opera el Emisor podrian provocar
una mayor o menor competencia y afectar la disponibilidad de liquidez del dolar estadounidense, lo que
podrian afectar a los margenes de la Cartera de Préstamos del Emisor sobre el costo de fondos y, a su vez,
impactar el diferencial neto de interés del Emisor;

. Una prolongada desaceleracion en los mercados mundiales de deuda por la volatilidad relacionada
con el COVID-19, la aversién del riesgo crediticio, prevencion del lavado de dinero, u otras preocupaciones
econdmicas o politicas relativas a la Region, o una desaceleracion continua en la conflanza de los



inversionistas podrian afectar el acceso del Emisor al financiamiento trasfronterizo o aumentar su costo de
financiamiento. Ademds, la reduccion del apetito de riesgo por parte de los bancos globales podria reducir el
acceso de los prestatarios al procesamiento de pagos trasfronterizos y a disminuir los flujos de fondos a la
Region.
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XITII. Personas Responsables

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el Ambito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacién relativa al Emisor contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuestro leal saber y
entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion
relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera
inducir a error a Jos inversionistas.

Emisora

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

}(aa Lijtztain
Cargo: Vice PreSidente Ejecutivo - Operaciones
(equivalente a Director General')

P
U
Ana Graciela de Méndez

Cargo: Vicepresidente Ejecutivo Finanzas

(equivalente a Director de Finanzas)

Cargo: Vicepresid

(Equivalente-a Director Juridico)

! Conforme a 1a Escritura 4,421 de la Notaria Primera de Circuito de Panama de fecha 26 de abril de 2019, por la cual Banco
Latinoamericanc de Comercio Exterior, otorga poder general a favor de la Sefiora Erica Lijtztain que 1a faculta con €l cargo
equivalenie al de Director General.




Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que Casa de Bolsa BEVA Bancomer, S.A, de C.V.,
Grupo Financiero BBV A Bancomer en su cardcter de Intermediario Colocador, ha realizado la investigacion,
revisidén v andlisis del negocio del Emisor, asi como participado en la definicién de los términos de la oferta
piblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con amplind y profundidad
suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, Casa de Bolsa BBVA Bancomer,
S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer no tiene conocimiento de informacion relevante que haya
sido omitida o falseada en el Prospecto o en el presente Suplemento o que los mismos contengan informacion
gue pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, Casa de Bolsa BBV A Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer esta de acuerdo
en concentrar sus esfilerzos en alcanzar la mejor distribucién de los Certificados Bursétiles materia de la ofexta
piiblica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el mercado y ha informado al Emisor el
sentido y aleance de las responsabilidades que debera asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades
competentes y demds participantes del mercado de valores, como una entidad con valores inscritos en el
Registro Nacional de Valores y listados en la Bolsa.

Intermediario Colecador
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer

UJCL«-JMI
Por: Martha Alicia Marrén"Sﬁndoval
Cargo: Apoderado -

Por: Alefa GodealezCanto
Casgo: Apgdedado



Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander México en su caricter de Intermediario Colocador, ha realizado la investigacion, revisién y
analisis del negocio del Emisor, asi como participado en la definicidn de los términos de la oferta pliblica y que a su
leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio, Asimismo, Casa de Bolsa Santander, 8.A. de C.V., Grupo Financiero Santander
Meéxico no tiene conocimiento de informaci6n relevante que haya sido omitida o falseada en el Prospecto o en el
presente Suplemento o que los mismos contengan informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V,, Grupo Financiere Santander México estd de acuerdo en
concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de los Certificados Bursatiles materia de Ia oferta ptiblica,
con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el mercado y ha informado al Emisor el sentido y alcance
de las responsabilidades que debera asumir frenie al gran piblico inversionista, las autoridades competentes y demés
participantes del mercado de valores, como una entidad con valores inseritos en el Registro Nacional de Valores y
listados en la Bolsa.

Intermediario Colocador
Casa do Bolsa Santander, 8.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México

Por: Francisco Javier Ortega Garza Galindo
Cargo: Apoderado

SgeF

Por: Pedro Struck Garza
Cargo: Apoderado
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DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2, fraccién I, inciso m), numeral 5 de las
Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del
Mercado de Valores, y exclusivamente para efectos de los estados financieros consolidados
dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. (“el Banco™) al 31 de diciembre
de 2019 y por el afio terminado en esa fecha, que se incorpora por referencia como anexo en el
presente suplemento al programa de certificados bursatiles bancarios establecidos por el Banco (el
“Suplemento™), asi como cualquier otra informacién financiera que se incluya en el presente
Suplemento, cuya fuente provenga de los estados financieros consolidados dictaminados antes
mencionados, se emite la siguiente leyenda: :

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados
dictaminados del Banco al 31 de diciembre de 2019 y por el afio terminado en esa fecha, que se

incorporan por referencia como anexo en el presente Suplemento, fue dictaminado con fecha 30 de
marzo de 2020.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Suplemento y basado en su lectura y dentro del alcance
del trabajo de auditoria, realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en
la informaciém que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financicros consolidados
dictaminados, sefialados en el parrafo anterior, ni de informacion que haya sido omitida o falseada en
este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, €l suscrito no fue contratado, y no realizdé procedimientos adicionales con el objeto de

expresar una opinién respecto de la informacién contenida en el Suplemento que no provenga de los
Estados Financieros Consolidados por ¢l dictaminados”

KPMG

C.P.A. Luis Venegas
Socio

C.P.A. Milton Ayén
Representante legal




AUDITOR EXTERNO

Se incorpora por referencia al presente Suplemento, la firma correspondiente al gjercicio 2017, misma
que fue presentada por la Emisora ante la CNBV y la BMV, en el reporte anual presentado el 20 de agosto

de 2019, y que se¢ encuentran disponibles en las siguientes direcciones: https:/www.bmv.commx Y
hitps://www.gob.mx/cnbv.

i




21 suscrito manifiesta bajo protesta de deciv verdad, que a su leal saber y entender. la emision y colacacion
de valores cumple con fas leyes y demds disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesto que no tengo
conocimicnto de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falscada en ¢l Prospecte o en el presente
Suplemento v que tos mismos contengan informacion que pudicra inducir 4 error a los inversionistas,

Atentamente

DLA Piper México, S.C,

Diego Mantinez Rueda-Chapital
Socio

i
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Estados Financieros.

Opinion Legal Nacional y Extranjera
Titulo.

Calificaciones.

ANEXOS
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A. Estados Financieros
i. Estados financieros por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2019.

Se incorpora por referencia los Estados Financieros Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio
Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, presentados por la Emisora ante
laCNBV ylaBMV el 18 de mayo de 2020, los cuales se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:
https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv.

ii. Reporte Primer Trimestre 2020.

Se incorpora por referencia el reporte trimestral correspondiente al Primer Trimestre de 2020 de Banco
Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 18 de
mayo de 2020, el cual se encuentra disponible en las siguientes direcciones: https://www.bmv.com.mx y
https://www.gob.mx/cnbv.

lii .Documento de diferencias contables al Primer Trimestre 2020.

Se incorpora por referencia el documento explicativo de las diferencias significativas entre normas
internacionales de informacion financiera (IFRS), y normas de contabilidad generalmente aceptadas para
instituciones financieras en México al 31 de marzo de 2020 de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior,
S.A., presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 21 de mayo de 2020, el cual se encuentra
disponible en las siguientes direcciones: https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv.
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B. Opinion Legal Nacional y Extranjera.
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DLA Piper México, S.C.
Paseo de los Tamarindos 400 A, Piso 31
DLA PIPER Colonia Bosques de las Lomas

GALLASTEG Alcaldia Caujimalpa de Morelos
Y Ll(-)LZANo - 05120 Ciu_dad de México
www.dlapiper.com

Diego Martinez Rueda-Chapital
Socio

T: +52 55 5261 1832

E: diego.martinez@dlapiper.com

15 de junio de 2020

SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO
COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
VICEPRESIDENCIA DE SUPERVICION BURSATIL
Sefiora licenciada

Itzel Moreno Macias Garcia

AV. INSURGENTES SUR 1971

TORRE NORTE, PLANTA BAJA

COLONIA GUADALUPE INN

CIUDAD DE MEXICO

Ref: Inscripcion en el Registro Nacional de Valores de Certificados Bursatiles a
Emitirse por Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., al amparo de
Programa

Sefioras y sefiores:

Hacemos referencia a: (i) la inscripcion de los certificados bursatiles de corto y largo
plazo (conjuntamente los “Certificados Bursatiles”) en el Registro Nacional de Valores
(“RNV”) que Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. (en lo sucesivo,
indistintamente, la “Emisora” o “Bladex”) pretende emitir al amparo de un programa dual
por un monto de hasta $10,000°000,000.00 M.N. (diez mil millones de pesos 00/100, moneda
nacional) o su equivalente en ddlares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América, o en euros, moneda de curso legal de la Union Europea, 0 en unidades de inversion,
unidad de cuenta publicada por el Banco de México (el “Programa”), misma que le fue
otorgada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 20 de agosto de 2019; vy (ii) la
solicitud de autorizacién para la publicacién y difusién del suplemento informativo, avisos
de oferta y colocacion; asi como del documento con informacién clave para la inversién que
se utilizaran para oferta publica de la reapertura de la segunda y tercera emision de
certificados bursatiles de largo plazo por parte de la Emisora hasta por la cantidad de
$2,000°000,000.00 (Dos mil millones de pesos 00/100, moneda nacional) (la “Reapertura de
la Seqgunda y Tercera Emision”).

En relacion con lo anterior, la Emisora ha solicitado nuestra opinién como abogados
externos, independientes y peritos en derecho mexicano, la cual rendimos en los términos
que se preven en este documento.

Para tal efecto y, con el caracter antes mencionado, hemos revisado la documentacion

WEST\281363625.6
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e informacion legal de la Emisora que se sefiala a continuacién y, adicionalmente, hemos
sostenido reuniones con funcionarios de la misma para rendir una opinion respecto de dicha
documentacion e informacion.

Lo anterior, se ha llevado a cabo de conformidad con lo previsto en el articulo 85,
fraccion 1V, en relacion con el articulo 87, fraccion 11 de la Ley del Mercado de Valores
(“LMV”), vy el articulo 2, fraccion 1, inciso h) de las Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores (las
“Disposiciones”) expedidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (en lo sucesivo,
indistintamente, “CNBV” o la “Comision”).

Para rendir de la presente opinién, hemos revisado los siguientes documentos:

(@) Opinidn legal de la firma de abogados Tapia, Linares & Alfaro (“TALIAL”),
abogados externos e independientes de la Emisora por lo que respecta al derecho aplicable
en Panama (la “Opinién Legal Extranjera”), en la cual se hace referencia, entre otros
aspectos, a: (i) la debida constitucion y valida existencia de la Emisora; (ii) la capacidad
juridicay de obrar de la Emisora relacionada con la inscripcion de los Certificados Bursatiles
en el RNV, establecer el Programa, emitir y ofrecer mediante oferta publica dichos valores
en México incluyendo, los Certificados Bursatiles a emitirse al amparo del Programa
incluyendo aquellos que son objeto de la Reapertura de la Segunda y Tercera Emision; (iii)
la validez juridica de los acuerdos la Junta Directiva de la Emisora en su sesion llevada a
cabo el 19 de febrero de 2019, para autorizar la inscripcion en el RNV de los Certificados
Bursétiles a emitirse al amparo del Programa, su emision y la oferta publica, ello con
independencia de que sean a corto o largo plazo, por lo que, en consecuencia, también se
hace referencia a la validez juridica de los acuerdos de la citada junta en lo relativo a la
Reapertura de la Segunda y Tercera Emisién y la oferta pablica de los Certificados Bursatiles
objeto de la misma; (iv) la validez y suficiencia juridicas de las facultades otorgadas a los
apoderados legales de la Emisora para llevar a cabo los actos necesarios y relacionados con
la inscripcidn de los Certificados Bursatiles al amparo del Programa en el RNV, incluyendo
aquellos relativos a la Reapertura de la Segunda y Tercera Emision y la oferta publica de los
Certificados Bursatiles, mismas que incluyen poderes suficientes; y (v) la validez juridica y
exigibilidad de los Certificados Bursatiles una vez que éstos sean emitidos por la Emisora.

(b) Escritura publica numero 80,352 del 27 de junio de 2019, otorgada ante la fe
del licenciado Francisco I. Hugues Vélez, notario publico nimero 212 de la Ciudad de
México. Dicha escritura publica contiene los poderes (el “Poder de la Emisora™) otorgados
a los sefiores Eduardo Vivone y Alejandro Jaramillo, asi como a las sefioras Annette Van
Hoorde de Solis y Ana Graciela de Mendez (los “Apoderados de la Emisora”), con facultades
necesarias de conformidad con el articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito (“LGTOC”), para suscribir individualmente, en representacion de la Emisora, los
titulos que documentaran las emisiones al amparo del Programa, incluyendo los Certificados
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Bursatiles de corto plazo y los de la Segunda y Tercera Emision y, en general, llevar a cabo
cualquier acto tendiente a inscribir los Certificados Bursatiles en el RNV y ofertarlos
publicamente a traves de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (en lo sucesivo,
indistintamente, “BMV” o la “Bolsa”).

(© Escritura publica numero 118,737 del 14 de mayo del 2015, otorgada ante la
fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, notario publico nimero 121 de la Ciudad de
México, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro Publico de Comercio de la
Ciudad de México bajo el folio mercantil nimero 384235, con fecha 10 de julio de 2015, en
la cual se hace constar el poder otorgado a Cristina Reus Medina y Ricardo Antonio Rangel
Fernandez Macgregor como Apoderados “A”, asi como a Monica Jiménez Labora Sarabia 'y
Patricia Flores Milchorena como Apoderados “B”, para que conjuntamente suscriban, en
representacion de CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple (el “Representante Comun”),
los titulos que ampara los Certificados Bursatiles incluyendo, los titulos de los Certificados
Bursatiles de corto plazo, y el macrotitulo de los Certificados Bursétiles de la Segunda y
Tercera Emision

(d) El proyecto de titulo que ampara los Certificados Bursatiles de largo plazo de
la Segunda y Tercera Emision incluyendo la Reapertura de la Segunda y Tercera Emision.

Asimismo, hemos asumido con el prop6sito de rendir esta opinién, sin haber realizado
investigacion o verificacidn independiente de cualquier tipo, que:

(1) las declaraciones establecidas en los documentos que revisamos eran ciertas y
correctas a la fecha de su otorgamiento y continan siendo ciertas y correctas a esta fecha;
(2) la legitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos que nos fueron
proporcionados para efectos de llevar a cabo nuestra revisién y rendir la presente opinion;
(3) la fidelidad y suficiencia de todas las copias de documentos originales que nos fueron
proporcionados y que dichos documentos son originales y auténticos y que han sido
debidamente suscritos; (4) la Opinidn Legal Extranjera sujeta a las leyes de Panam4, es
verdadera y correcta en todos sus términos; (5) los titulos de los Certificados Bursatiles, una
vez suscritos y emitidos de conformidad con las leyes mexicanas, constituiran obligaciones
legales y exigibles conforme a las leyes aplicables Panam4; (6) a la fecha de la presente, los
estatutos sociales de la Emisora no han sufrido modificaciones y los mismos (incluyendo sus
modificaciones) estan debidamente inscritos en el Registro Pdblico de Comercio
correspondiente o su equivalente en Panama4; (7) a la fecha de la presente, el Poder de la
Emisora a los Apoderados del Emisora no ha sido revocado, limitado o modificado en forma
alguna; (8) a la fecha de la presente opinion la Emisora no se encuentra en estado de
disolucion, liquidacion, suspension, insolvencia, quiebra, concurso o similar, y que la
suscripcion y emision de los Certificados Bursatiles no constituye un acto en fraude de sus
acreedores; (9) a la fecha de la presente, los poderes otorgados a los Delegados Fiduciarios
del Representante Comun no han sido revocados, limitados o0 modificados en forma alguna;
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(10) las declaraciones establecidas en los originales y documentos que revisamos eran ciertas
y correctas a la fecha de su otorgamiento y contintian siendo ciertas y correctas a esta fecha;
(11) TALIAL, como perito en derecho en Panam4, se encuentra autorizada para emitir
opiniones conforme a la legislacion correspondiente; y (12) lo vertido el proyecto de Opinion
Legal Extranjera es verdadero y correcto en todos sus términos.

En virtud de que la Emisora es una sociedad constituida de conformidad con las leyes
de Panama, la opinion respecto a: (i) su debida constitucion y legal existencia a la fecha; (ii)
la capacidad de la Emisora para resolver o tomar acuerdos acerca del Programa, la Reapertura
de la Segunda y Tercera Emision y, en general, acerca de cualquier requisito exigible por la
LMV necesario para inscribir los Certificados Bursatiles en el RNV; (iii) la capacidad de
Bladex para emitir y ofertar publicamente dichos valores; (iv) la validez de los acuerdos del
6rgano social de la Emisora respecto a autorizacién para llevar a cabo los actos propios de la
Reapertura de la Segunda y Tercera Emision de Certificados Bursatiles incluyendo los
Certificados Bursétiles de corto plazo; y (v) la validez y exigibilidad de los propios
Certificados Bursatiles, se presenta y sustenta en la Opinion Legal Extranjera.

De igual forma, en virtud de no ser peritos en derecho panamefio y carecer de
facultades para ejercer la profesion de abogado en Panama, la presente opinion se basa en, y
depende de, la Opinidn Legal Extranjera respecto de los actos juridicos llevados a cabo en el
extranjero.

Con sustento en la revisién de los documentos antes mencionados, manifestamos a
esa Comision que, a nuestro leal saber y entender:

. De conformidad con, y con sustento Unicamente en lo establecido en la
Opinion Legal Extranjera, concluimos que:

A. La Emisora se encuentra legalmente constituida y es validamente existente de
conformidad con las leyes de Panama.

B. De conformidad con la legislacién aplicable y con sus estatutos sociales
vigentes (o equivalente segun resulta aplicable conforme a derecho panamefio), la Emisora
tiene capacidad suficiente para llevar a cabo emisiones y ofertar publicamente en los Estados
Unidos Mexicanos (“México”) los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del
Programa, incluyendo aquellos Certificados Bursatiles objeto de la Reapertura de la Segunda
y Tercera Emision.

C. Las resoluciones de los dérganos corporativos, en este caso, de la Junta
Directiva de la Emisora que autoriz6 el establecimiento del Programa, la inscripcion de los
Certificados Bursatiles en el RNV, incluyendo aquellos que son objeto de la Reapertura de
la Segunda y Tercera Emision, el listado de dichos valores en el listado de valores autorizados
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para cotizar de la Bolsa y su oferta publica de los mismos en territorio mexicano, son
resoluciones validamente tomadas de conformidad con las leyes de Panama actualmente en
vigor.

D. La validez y legalidad de los actos corporativos de la Emisora mediante los
cuales se otorgd el Poder de la Emisora a los Apoderados de la Emisora.

1. Con base en ley mexicana opinamos que:

A. El Poder de la Emisora: (i) es un poder legalmente valido y los Apoderados
de la Emisora tienen facultades suficientes para firmar los Certificados Bursétiles objeto de
la Reapertura de la Segunda y Tercera Emision, incluyendo los Certificados Bursatiles de
corto plazo que se emitan al amparo del Programa; y (ii) no ha sido a esta fecha revocado,
limitado o modificado de manera alguna.

B. Los Delegados Fiduciarios, entre otros, las sefioras Mdnica Jiménez Labora
Sarabia, Patricia Flores Milchorena y Cristina Reus Medina; asi como el sefior Ricardo
Antonio Rangel Fernandez Macgregor, cuentan con las facultades necesarias para suscribir,
en representacion del Representante Comun, el titulo que documentara los Certificados
Bursétiles de corto plazo y los que son objeto de la Segunda y Tercera Emision incluyendo
la Reapertura de la Segunda y Tercera Emision. Lo anterior, sujeto a lo que fue asumido en
el inciso (9) inmediato anterior.

C. El Poder de la Emisora es un poder valido y permite a sus apoderados obligarla
en sus términos, incluyendo sin limitar, entre otras, la facultad para suscribir los Certificados
Bursatiles en términos del articulo 9 de la LGTOC.

D. Los titulos de Certificados Bursatiles de corto plazo y largo plazo y los
correspondientes a la Segunda y Tercera Emision incluyendo la Reapertura de la Segunda y
Tercera Emision a emitirse al amparo del Programa, una vez firmados por los Apoderados
de la Emisora y por los del Representante Comun, seran validamente emitidos por la Emisora
y seran exigibles en contra de ésta, siempre que, cumplan dichos titulos con los requisitos
que establece la legislacion vigente en la materia y los estatutos sociales vigentes de la
Emisora. Lo anterior, en el entendido gue, se obtengan las autorizaciones correspondientes
de laCNBV y de la BMV.

Asimismo, nuestras opiniones estan sujetas a las siguientes limitaciones y salvedades:

(@) Con respecto a las opiniones establecidas en el numeral I. anterior, éstas se
basan exclusivamente en documentacion que nos ha sido proporcionada por la Emisoray en
la Opinion Legal Extranjera, por lo que el contenido y la veracidad de nuestras opiniones, se
encuentra sujeto a la veracidad de dichas declaraciones, informacion y documentacion.
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(b)  Se limitan a cuestiones de derecho aplicable en México y no expresamos
opinidn alguna respecto del tratamiento fiscal o contable de los valores que se emitan al
amparo del Programa y/o de la Reapertura de la Segunda y Tercera Emision, asi como
tampoco expresamos opinion respecto de cualquier cuestion que se encuentre sujeta a leyes
distintas a las leyes aplicables en México.

(© No incluyen o se refieren a subsidiaria, filial o controladora alguna de la
Emisora.

(d) Unicamente hemos asesorado a la Emisora en lo relativo a la emision de esta
opinion en relacion con los aspectos del Programa y de la Reapertura de la Segunda y Tercera
Emision que expresamente se sefialan, por lo cual no aceptamos responsabilidades genéricas
sobre materias distintas a las que hace referencia expresa esta opinion.

(e) El cumplimiento de las obligaciones de la Emisora bajo los valores a emitirse
al amparo del Programa y de la Reapertura de la Segunda y Tercera Emisién, pudiera estar
limitado o verse afectado por prelaciones legales o disposiciones establecidas por: (i) leyes
que impongan impuestos federales, locales 0 municipales, o adeudos susceptibles de ser
cobrados por una autoridad gubernamental con la facultad de cobrar contribuciones fiscales;
(i1) leyes laborales relativas a contraprestaciones de cualquier naturaleza adeudadas por la
Emisora a las personas protegidas por dichas leyes; y (iii) concurso mercantil, insolvencia,
transmisiones en perjuicio de acreedores, quiebra, moratoria y leyes que afecten los derechos
de acreedores de forma general.

()] La ejecucion de la obligacion de la Emisora bajo los Certificados Bursatiles,
una vez que éstos se emitan y se oferten publicamente, asi como los mecanismos de solucién
de controversias relativas a las mismas, requieren del emplazamiento o notificacion personal
de cualesquier demanda y, en consecuencia, pudieran estar sujetos a tratados internacionales
en materia de exhortos, cartas rogatorias y ejecucion extraterritorial de sentencias, al igual
que a requisitos de legalizacion o transmisién por via consular o diplomaética, pago de gastos
y costas, principios de reciprocidad y restricciones relacionadas con cuestiones de orden
publico.

(9) La ejecucion fuera de Mexico de una sentencia dictada por tribunales
mexicanos en relacion con las obligaciones contenidas cualesquier otros Certificados
Bursatiles emitidos al amparo del Programa y de la Reapertura de la Segunda y Tercera
Emision pudiere regirse y estar limitada por las normas procesales y principios de orden
publico del Estado requerido, incluyendo sin limitar, las disposiciones legales aplicables en
Panama.

Hemos llegado a las opiniones antes expresadas con base en documentaciéon y
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certificaciones que nos fueron proporcionadas por la Emisora y habiéndose realizado el
analisis de las mismas conforme a los principios de nuestra profesion juridica aplicables al
caso.

Esta opinion se emite Unicamente para efectos de lo establecido en el articulo 87,
fraccion 11, de la LMV, por lo que ninguna persona debera utilizar la misma como base para
una decision de inversion o como una recomendacion para invertir en los valores sobre los
cuales versa.

Por otra parte, esta opinion no debera ser citada o reproducida sin nuestro previo
consentimiento otorgado por escrito. Sin embargo, tenemos conocimiento y estamos de
acuerdo en que la presente opinion estara disponible en el centro de informacién de la BMV.

La opinion antes expresada se emite en la fecha del presente documento y, por lo
tanto, estd condicionada y/o sujeta a probables modificaciones por causa de hechos
supervinientes, cambios a las leyes, circulares y demas disposiciones legales aplicables, asi
como en las condiciones y circunstancias de los actos a que se hace referencia en la presente,
ademas por el transcurso del tiempo y otras situaciones similares y sustituye y deja sin efecto
cualquier otra opinién a este respecto emitida con anterioridad.

No expresamos opinidn alguna respecto de cualesquiera cuestiones surgidas con
posterioridad a la fecha de la presente, y no asumimos responsabilidad u obligacion alguna
de informar a ustedes o a cualquier otra persona, respecto de cualesquiera cambios en las
opiniones antes expresadas, que resulten de cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran
surgir en el futuro o que pudieran ser traidos a nuestra atencién con fecha posterior a la de la
presente.

Atentamente,

DLA(Eiper México, S.C.

c.c.p. Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
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Ref: BANCO LATINOAMERICANO DE COMERCIO EXTERIOR, S.A. -
Inscripcion en el Registro Nacional de Valores de Programa de Colocacién
Dual, con caricter de revolvente, de Certificados Bursatiles a Corto y Largo
Plazo; Emisién y Oferta Piiblica en México de la reapertura de la Segunda y
Tercera Serie de Certificados Bursatiles

Damas y Caballeros:

Hemos actuado como asesores legales independientes en la Repiiblica de Panaméa de
BANCO LATINOAMERICANO DE COMERCIO EXTERIOR, S.A. (en lo sucesivo,
indistintamente, “Bladex”, la “Emisora” o la “Sociedad”) en relacion con: () la reapertura de la
segunda y tercera oferta publica y venta en los Estados Unidos Mexicanos (“México™) por parte
de la Emisora de los Certificados Bursatiles de largo plazo (en lo sucesivo, indistintamente, los
“Certificados Bursitiles™ o los “Valores™), a ser emitidos por la Sociedad al amparo de un
programa de colocacion dual, con caracter de revolvente (el “Programa”) hasta por la cantidad de
MxP$10,000°000,000.00 (diez mil millones de Pesos 00/100, moneda nacional) o su equivalente
en dolares, moneda de los Estados Unidos de América, en euros o en unidades de inversion; y (ii)
la obtencion de la autorizacion de inscripcion en el listado de los Valores en el listado de valores
autorizados para cotizar (el “Listado™) de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
("BMV™), con el objeto de rendir la presente opinion legal de conformidad con los articulos 85 a
87 de la Ley del Mercado de Valores (“LMV™) v 87 y demas articulos aplicables de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a Emisoras y a Otros Participantes del Mercado de

Valores (las “Disposiciones™).

-
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En relacion a lo anterior, hemos examinado:

(a) Pacto Social de Bladex con sus correspondientes reformas, tal como se encuentra
inscrito en el Registro Publico de Panama, a la fecha de esta opinion (el “Pacto
Social™);

(b) Escritura Publica No. 2300, de 28 de febrero de 2019, de la Notaria Publica
Primera del Circuito de Panama, debidamente certificada por notario publico de
Panama y legalizada por Apostilla, por la cual se protocoliza un extracto de acta y
resoluciones de la Junta Directiva de la Sociedad, de fecha 19 de febrero de 2019,
en la que se autoriza la inscripcion de los Valores en el RNV a ser emitidos al
amparo del Programa, su inscripcion en el Listado, y su emision y oferta publica
en territorio mexicano, la cual también esta debidamente legalizada y certificada
por notario publico de Panama (la “Resolucién de la Junta™);

(c) Escritura Publica No. 5865, de 3 de junio de 2019, de la Notaria Pablica Primera
del Circuito de Panama, debidamente certificada por notario publico de Panam4 y
legalizada por Apostilla, por la cual se otorga Poder Especial a los sefiores
Eduardo Vivone, Ana Graciela de Mendez, Alejandro Jaramillo y Annette van
Hoorde de Solis (cada uno, un “Apoderado” y conjuntamente, los “Apoderados”),
quienes estan plenamente autorizados para actuar en nombre y representacion de
la Emisora, para celebrar, suscribir y firmar individualmente y suscribir y llevar a
cabo y realizar todos los actos, documentados, asuntos y cuestiones que
consideren conveniente o necesario a su absoluta discrecion en relacion con la
inscripcion de los Certificados en el RNV, el Listado y su oferta publica en
territorio de México, incluyendo, sin limitar la suscripcion del macro titulo que
ampare los Certificados (el “Poder”); y

(d)  Prospecto definitivo con informacion referente a los Valores, en el entendido
que:(i) no hemos revisado certificado maestro alguno de los Valores; y (ii) los
Valores estaran regidos por la legislacion mexicana.

(e) Certificacion del Secretario de la Emisora de fecha de 12 de junio de 2020, donde
se hace constar que todas y cada una de las emisiones de Certificados Bursatiles o
Valores, realizadas al amparo del Programa, incluyendo la Primera, Segunda y
Tercera Emisiones, asi como las reaperturas de cada una de ellas, han sido
debidamente autorizadas por los organos intermedios correspondientes de la
Emisora.

No hemos revisado ningtn otro contrato, escritura o documento celebrado por, o que
afecte a, la Sociedad ni ningiin de los registros corporativos de la Sociedad y no hemos hecho
ninguna otra investigacion al respecto.

Adicionalmente, relativo a lo expuesto de manera previa hemos asumido:

(1) La autenticidad de todas las firmas;

%
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(i)

(111)

(1v)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

La autenticidad e integridad de todos los documentos que nos fueron
presentados como originales y la integridad y conformidad con respecto a
los originales de todos los documentos que nos fueron presentados como
copias;

Que los documentos referidos en los incisos (a) a (d) previos, en su fecha
fueron y, hasta la fecha de la presente contintian siendo, exactos y vigentes
y que continuan existiendo en la forma en la que nos fueron presentados;

Que el Pacto Social es una acta notarial valida y el contenido de la misma,
es suficiente y correcto y que no hubo defectos en la constitucion de la
Sociedad (que no aparecen en el Pacto Social) con base en los cuales un
tribunal podria disolver la Sociedad o considerar que han existido;

Que la Sociedad no ha sido disuelta, no ha otorgado una moratoria ni se ha
declarado en quiebra (aunque no constituye prueba fehaciente de ello, esta
asuncion esta respaldada por una busqueda en linea en el Sistema
Automatizado de Gestion Judicial del Organo Judicial de Panama);

Que los Valores, una vez que hayan sido firmados por el o los Apoderados
e inscritos en el RNV, constituiran obligaciones licitas, validas, vinculantes
y exigibles de Bladex conforme a la legislacion mexicana o las leyes de
cualquier otra jurisdiccidn aplicable (a no ser por aquellas de Panama);

Que, en la medida en que cualquiera de las obligaciones de la Sociedad
conforme a los Valores, una vez emitidos, omita ser cumplida en, o éstas
se vean afectadas de cualquier otra manera por las leyes de una
Jjurisdiccion distinta de la de Panama, su cumplimiento no sera ilicito o
ineficaz conforme a las leyes de esa jurisdiccion;

Que cualquier ley, distinta a la ley panamefia, que fuese aplicable al Poder
o los Valores (o las operaciones contempladas en los mismos), no afectara
las conclusiones contenidas en esta opinién; y

Que los Valores se emitiran en cumplimiento con el Poder y con base en lo
previsto en los documentos relacionados en los incisos (a) a (¢) anteriores.

Expuesto lo anterior, manifestamos lo siguiente:

Esta opinion se limita a las leyes de Panama actualmente en vigor (la jurisprudencia no
publicada no estd incluida), con exclusion de la legislacion fiscal.

No expresamos opinion alguna aspectos de hecho. Asumimos que no hay hechos que no
nos hayan sido revelados que afectarian las conclusiones de esta opinion.
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Esta opinion esta limitada al Pacto Social, el Poder y los Valores y no se refiere a ningiin
otro acuerdo o asunto. Nada de lo contenido en esta opinién debe tomarse como la expresion de
una opinion con respecto a una declaracion o afirmacién contenida en documento alguno.

Con base en lo anterior y sujeto a las salvedades sefialadas a continuacion, es nuestra
opinioén que:

A.

La Emisora fue debidamente constituida y es validamente existente como banco segin
el derecho panamefio.

. La Sociedad tiene el poder y las facultades corporativas para emitir y ofrecer

publicamente los Valores, y dar cumplimiento a las obligaciones expresadas, a ser
asumidas por ella conforme a los Valores en el territorio mexicano. La Sociedad ha
llevado a cabo todos los actos corporativos necesarios para autorizar (i) cada una de
las emisiones de los Valores, realizadas al amparo del Programa, incluyendo la
Primera, Segunda y Tercera Emisiones, asi como las reaperturas de cada una de ellas
(i1) la inscripcion de los Valores en el RNV, (iii) el listado de los Valores en la BMV,
y (iv) la oferta publica de los Valores en el territorio mexicano, asi como llevar a cabo
cualquier otro acto que se considere conveniente 0 necesario con ese fin y para ofrecer
publicamente y vender los Valores en México conforme a la Resolucién de la Junta.

Una vez que los Valores hayan sido firmados con base en el Poder, estaran
debidamente suscritos por la Sociedad. El Poder fue debidamente otorgado en
representacion de la Sociedad y a partir de ello cualquier Apoderado estd facultado
para representar a la Sociedad en relacion con cualesquier actos juridicos dentro del
ambito del Poder.

Los Valores seran tratados por los tribunales Panamefios como constitutivos de
obligaciones licitas, vélidas, vinculantes y exigibles de la Sociedad de conformidad
con sus términos y los Valores estaran en la forma apropiada para hacerlos valer en
los tribunales Panamefios.

La emision y oferta publica de los Valores por la Emisora, su cumplimiento a los
términos de los Valores, en si mismo, no representa un conflicto con o dara como
resultado una violacién a (i) las disposiciones del Pacto Social o (11) las disposiciones
de ninguna ley, regla o reglamento de aplicacién general emitidos en la Republica de
Panama.

1. Esta opinion legal esta sujeta a las siguientes salvedades:

(@)

Esta opinién esta limitada por todas las leyes en materia de quiebra o leyes
similares que afecten los derechos de los acreedores en general.

i. La exigibilidad de los Valores y las sentencias extranjeras en la
Republica de Panamd estaran sujetos a las reglas sobre procedimientos
civiles aplicadas por los tribunales panamefios.
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Esta opinion se emite exclusivamente en relacion con los Valores, una vez que sean
emitidos por la Sociedad y el Poder v para ningin otro proposito. Esta opinion se emite
para el beneficio exclusivo de BANCO LATINOAMERICANO DE COMERCIO
EXTERIOR, S.A. y no puede revelarse a persona alguna y ninguna persona puede
basarse en ella sin nuestro consentimiento previo y por escrito. Ustedes no pueden
entregar copias de esta opinién a otros sin nuestro permiso previo y por escrito, salvo por
lo siguiente: (1) se pueden entregar copias para propositos informativos, Gnicamente a la
CNBYV, como 6rgano gubernamental encargado de autorizar el Programa, y a la bolsa de
valores correspondiente, y (ii) se puede incluir una copia en el prospecto del Programa, en
cada caso, en el entendido, de que esta opinion solo se refiere a su fecha y no asumimos
responsabilidad alguna de ningun tipo frente a persona alguna distinta al Garante como
resultado de lo anterior o por cualquier otra causa.

Atentamente,

Linares & %lfaro

Tapia,

Por: Fernando A. Linares F,
Cargo: Socio
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IMPORTE DE LA EMISION:
$4,0857000,000.00 M.N. (CUATRO MIL OCHENTA Y CINCO MILLONES DE PESOS 00/160 MONEDA NACIONAL)
REPRESENTADA POR
40,850,000 (CUARENTA MILLONES OCHOCIENTOS CINCUENTA MIL)
DE CERTIFICADOS BURSATILES
CON VALOR NOMINAL DE
$100.00 (CIEN PESOS 00/100, MONEDA NACIONAL), CADA UNO

Ciudad de México, a 18 de junio de 2020.

El presente Titulo es emitido por Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, 8.A. (en lo sucesivo, indistintamente, “Bladex” o la
“Emisora™} y ampara 40,850,000 (cuarenta millenes ochocientos cincuenta mil) de certificados bursdtiles identificados como “BLADEX
20-27 (en adelante, los “Certificados Bursitiles™), emitidos al amparg del programa de Certificados Bursatiles de corto y largo plazo (el
“Erograma®), autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores {la “CNBV”) mediante oficio nimero 153/12047/2019 de fecha
20 de agosto de 2019, hasta por un monto méximo auterizado de $10,000°000,000.00 (diez mii millones de Pesos 00/100, Moneda
Nacional).

Bladex se obliga incondicionalmente a pagar la cantidad de $4,085 ’000,000.00 M.N. {Cuatro mil ochenta y cinco millones de pesos 00/100
Moneda Nacional), correspondientes a 40,850,000 (cuarenta millones ochocientos cincuenta mil} de Certificados Bursatiles, cada uno con
valor nominal de $100.00 (cien Pesos 00/100, Moneda Nacional), mismos que estan amparados por el.presente Titulo, de conformidad con
los términos y condiciones sefialados en el mismo. La Emisora asume la obligacion de pago citada de conformidad con lo previsto por los
articulos 61, 62 y 64 de la Ley del Mercado de Valores. Los Certificados Bursatiles estarin sujetos a los términos que a continuacion se
indican, mismos que seran igualmente aplicables en las formas singular y ptural. Los términos con maytscula inicial no definidos en este
Titulo tendran en significado que a los mismos se atribuye en el Suplemento Informativo correspondiente de Certificados Bursétiles o, en
su defecto, en el Prospecto de Colocacidn.

La presente Emisién de Certificados Bursétiles, constituye la Tercera Emisitn y la primera reapertura de la Tercera Emision realizada al
amparo del Programa ‘

La emisién de los Certificados Bursatiles Originales (segim dicho término se define mds adelante) constituye la Tercera Emisién realizada
al amparo del Programa, para la cual, la CNBV proporciond la mscripeion en el Registro Nacional de Valores (el “RNV™) bajo el htimere
de inscripcion 3386-4,19-2019-002-03, segin oficio 153/12411/2020 de fecha 1 de Junio de 2020.

La primera emision de los Certificados Bursatiles Adicionales (segin dicho término se define m4s adelante) constituye una primera
reapertura de la Tercera Emision realizada al amparo del Programa, para la cual, la CNBV proporeiond la inscripeion en el Registro
Nacional de Valores (el “RNV™) bajo el niimero de inscripcién 3386-4.19-2019-002-03, segiin oficio 153/12463/2020 de fecha 15 de junio
de 2020.

En términos del artieulo 2 {Objeto) del pacto social de Bladex, el objeto social de la Emisora es promover el desarrollo de los paises
latinoamericanos y su comercio exterior. Para el cumplimiento de ese objetivo, Bladex podré llevar a cabo toda tipo de negocios bancarios
o financieros, inversiones y cualesquiera otros negocios que promuevan ef comercio exterior al igual que el desarrollo de los paises
latinoamericanos. La Emisora podra, ademas, dedicarse a negocios distintos a los descritos en el parrafo anterior, siempre que para ello
cuente con la aprobacién de los accionistas, mediante resolucion adoptada por el voto favorable de la mitad mas una de las acciones
comunes presentes o representadas en una junta de accionistas convocada para otorgar taf autorizacién, voto favorable que deberd
necesariamente incluir el voto de las tres cuartas partes (3/4) de las acciones comunes emitidas y en circulacidn de la clase A.

Adicionalmente, de conformidad con el articulo 4 (Facultades) del citado pacto soecial, en desarrolle del objeto antes referido, Bladex
tendré, entre otras, facultades para: (a) otorgar préstamos y abrir créditos garantizados con documento comercial, titulo de crédito o con
cualquier otra forma de garantia, originados en la exportacion de bienes ¥ servicios de toda clase; (b) poseer, comprar, vender, retirar,
hacer, girar, aceptar, endosar, descontar, garantizar y llevar a cabo, cualquier operacion con pagarés, letras de cambio, certificados de
opcién para adquirir acciones y con cualesquiera otros valores o titulos de crédito en cualquier pais, asi como efectuar operaciones de
divisas extranjeras; (c) recibir préstamos y aceptar créditos de cualesquiera compafiias o instituciones bancarias y de crédito y emitir honos,
obligaciones, pagarés y cualesquiera otras obligaciones o instrumentos; (d) actuar como agente financiere internacional; ¥ (e) en general,
Hlevar a cabo todo tipo de operaciones bancarias, bursatiles y financieras, La enumeracién de estas facultades no se entenders como
limitativa o restrictiva de los poderes de la Emisora sino por el contrario como adicional y supletoria de los poderes y facultades generales
otorgados a las sociedades por las leyes de la Repiiblica de Panamd.
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Glosario de Términos y Definiciones:

Autoridad
Gubernamental:

Aviso:

BMY o Bolsa:

Caso de Vencimiento
Anticipado:

Certificados
Bursitiles:

Certificados
Bursatiles
Adicionales:

Certificados
Bursatiles Originales;

Colocacion:

CNBV:

Deuda:

Denda Importante:

" Dia Habil:

Significa, cualquier secretaria, departamento administrativo, agencia, comision, oficina, junta,
autoridad regulatoria, registro, dependencia, corporacién u otro cuerpo, entidad o tribunal
gubernamental (incluyendo, sin limitacién, autoridades bancarias y fiscales) de, o propiedad de, o
controlada por, los Estados Unidos Mexicanos, o cualquier subdivisidn.politica de éste, que en cada
caso ejerza funciones ejecutivas, legislativas, judiciales, regulatorias o administrativas.

Significa, el aviso de oferta piblica que se publique en la pagina electronica de la red mundial
(Internet) de ]a BMV, en el que se establezcan las principales caracteristicas de la emision.

Significa, la Bolsa Mexicana de _Valnres, S.AB. deCV.

Significa, el(los} evento(s) que se indica(n) en la seccion de “Caso de Vencimiento Anticipado” del
presente Titulg.

Significa, los 40,850,000 (cuarenta miliones ochocientos cincuenta mil) de certificados bursétiles
correspondientes emitidos al portador que estén amparados por el presente Titlo.

Tiene el significado que se le atribuye en la seccion “Aumento en el Nimero de Certificados emitidos
al amparo de la Emisién” del presente Titulo y corresponde a los 19,600,000 (diecinueve millones
seiscientos mif) de Certificados Bursatiles Adicionales, emitidos con fecha 18 de junio de 2020.

tiene el significade que se le atribuye en la seccidn “Anmento en el Numero de Certificados emitidos
al amparo de la Emisién™ del presente Titulo y corresponde a fos 21,250,000 (veintfin millones
doscientos cincuenta mil) de Ceriificados Bursatiles Originales, emitidos con fecha 4 de junio de
2020.

Significa, la venta y registro de los Certificados Bursétiles en los términos sefialados en ¢l Prospecto
de Colocacidn, en el Suplemente Informativo, el Aviso, en el presente Titulo y en el contrato de
colocacion correspondiente a través de la BMV, con [a intervencidén del Intermediario Colocador.

Significa, la Comisioén Nacional Bancaria y de Valores.

Significa, con respecto a cualquier Persona, sin duplicar: (i) todas las obligaciones de dicha Persona
derivadas de dinero tomado en préstamo; (ii) todas las obligaciones de dicha Persona documentadas
en bonos, obligaciones, pagarés o instrumentos similares; (iif) todas las obtigaciones de dicha Persona
de pagar de manera diferida el precio de compra de bienes o servicios (distintas a cuentas por pagar
derivadas del curso normal del negocie); (iv) toda la Deuda de terceros garantizada por un Gravamen
constituido sobre los activos propiedad de dicha Persona, independientemente sj la misma ha asumido
dicha Deuda (para efectos de este inciso (iv), el monto de Ja Deuda en ese caso serd igual a lo que
resulte menor de entre (p) el saldo insoluto de dicha Deuda garantizada, y (z) el valor justo de mercado
de los bienes sujetos al Gravamen segiin lo determine dicha persona de buena fe}; (v) las garantias
otorgadas por dicha Persona respecto de la Deuda de terceros (para efectos de este incise (v)), el
monto de la Deuda en ese caso serd igual a lo que resulte menor de entre () el saldo insoluio de dicha
Deuda garantizada, y (z) el monto méximo de dichas garanttas, si lo hubiere); {vi) las Obligaciones
por Arrendamientos Financieros (segin dicho término se define en el Suplemento Informativo) de
dicha Persona; (vii) las obligaciones de dicha Persona en operaciones por las cuales se obligue a
enajenar un bien, mueble o inmueble, y arrendar dicho bien u otro bien que pretenda utilizar para los
mismos propésitos que los del bien enajenado; (viii) las Obligaciones por Operaciones Derivadas
(seghn dicho término se define en el Suplemento Informativo) de dicha Persona (cuye monto en
cualquier momento serd el valor neto de tenminacién, si lo hubiere, que dicha Persona deba pagar a
la terminacién, dando efecto a las clausulas de compensacion aplicables) (pero_excluyendo,
obligaciones al amparo de Obligaciones por Operaciones Derivadas celebradas de buena fe en el
curso normal del negocio para cubrir riesgos y no con fines especulativos); y (ix) las obligaciones,
contingentes o no, de dicha Persona de reembolsar a cualquier persona respecto a cantidades pagadas
conforme a cartas de crédito, garantias de crédito y aceptaciones bancarias.

Significa, Deuda (distinta a las obligaciones al amparo de los Certificados Bursétiles) de Ia Emisora
cuyo monto principal sea mayor de EUA$100,000,000 (cien millones de Délares 09/100, moneda de
curso legal de los Estados Unidos de' América) (0 su equivalente en eualquier oira moneda).

" Significa, cualquier dia, que 1o sea sabado o domingo, o dia feriado por ley, en el que las instituciones

de banca miltiple deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el publico,
conforme al calendario que publique peri¢dicamente la CNBV o cualquier dfa en el cual las
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Disposiciones
Generales o
Disposiciones de
Emisoras o Circular
Unica:

Délares:

Emision;
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Euros
Emisora:
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Tasa de Interés Brato
Anual:
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los Certificados
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Fecha de Emisién de
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instituciones de crédito en Panama ne estén obligadas o autorizadas a cerrar.

Significa, las disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
Dparticipantes del mercado de valores, expedidas por Ja CNBV y publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el dia 19 de marzo de 2003, segiin Ias mismas han sido o sean modificadas de tiempo en
tiempo.

Significa, dolares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,

Significa, la presente emision de Certificados Bursatiles identificados con clave de pizarra
“BLADEX 20-2”, amparados por ¢] presente Titulo.

Significa, el sistema electrénico de comunicacion con emisoras de valores de la BMV.
Significa, euros, moneda de curso legal de la Unién Europea.
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

Tiene el significado que al mismo se atribuye en la Seccion “Forma del Calcule de los Intereses” de
este Titulo. .

Significa, €l 4 de junio de 2020.

Significa, el 18 de junio de 2020,

Significa, e] 29 de mayo de 2025.

Significa, el Director General, Director de Finanzas y el Director Juridico o equivalentes de la
Emisora.

Significa, respecto a cualquier activo, cualquier hipoteca, prends, wsufructo, depdsito, carga,
preferencia o cualquier otra garantia real de cualquier clase o naturaleza, incluyendo cualquier
compraventa condicionada o con reserva de dominio.

Significa, con respecto a la Emisora o, en su caso, respecto de sus Subsidiarias, fos siguientes;

{1) Gravamenes derivados de cualquier obligacién de caracter fiscal o laboral o creados por minisierio
de Iey, siempre que las cantidades que garanticen no sean pagaderas al momenio de su creacion o
que hayan sido impugnadas de buena fe y respecto de los cuales se hayan ereado reservas o cualquier
otra provisién necesaria conforme a las NIIF que sean aplicables, de ser ¢l caso;

(i) Gravdmenes creados como consecuencia de servidumbres legales o voluntarias sobre los activos
de la Emisora o de sus Subsidiarias; en el entendido gue, en el caso de servidumbres voluntarias,
dichas servidumbres no podrén impedir el uso ordinario por parte de la Emisora o sus Subsidiarias,
de los activos correspondientes que sean sujetos a dichas servidumbres voluntarias;

(iii) Gravamenes que existan como resultade de cualquier sentencia u orden judicial de cualquier
tribunal o de érdenes administrativas, salvo que dicha sentencia u orden sea declarada improcedente
© sus efectos hayan sido suspendidos mediante otra orden judicial o administrativa o de.cualguier otra
forma permitida conforme a la legislacién aplicable, dentro de los 60 (sesenta) dias naturales
signientes a su fecha de eficacia;

(iv) Gravamenes creados con anterioridad a la fecha del presente Titulo correspondiente a jos
Certificados Bursétiles representados por este documentio;

{v) Gravamenes sobre activos que la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias adquieran, constriyan
o efectiien mejoras en el futuro, asi como Gravamenes constituidos con el fin de garantizar ¢l pago
del precio de adquisicion o la Deuda incurrida para adquirir dichos activos (en el caso de adquisicién
de sociedades, la Emisora o cuaiquiera de sus Subsidiarias, pedrén constituir gravémenes sobte las
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Indeval:

Intermediarios
Colocadores:

LGTOC:

LISR:

LMV:

Meéxico:

NIIF

Periodo de Intereses:

Panamd:

Persona:

Programa:

Prospecto:

Pesos o §:

acciones, partes sociales o instrumentos similares que representen el capital social de las sociedades
adquiridas o de aquellas que, directa o indirectamente, efectien la adquisicion), en el entendido que
() dichos Gravimenes se limitarén a los activos adquiridos, construides o sobre los que se hubiera
hecho alguna mejora y, en todo caso, podran ser creados hasta 6 (seis) meses después de la fecha de
compra, terminacion de las obras de construccicn o mejora, segin sea el caso, o al inicio de operacidn
comercial de dichos activos (lo que ocurra despueés) y (ii) la excepcion contenida en este inciso (e} no
serd aplicable a activos que sean propiedad de la Emisora y sus Subsidiarias a la fecha del presente,
salvo a las mejoras realizadas sobre los mismos;

(vi) Gravdmeries sobre activos de una compafiia que se fusione con la Emisora o cualquiera de sus
Subsidiarias o Gravamenes existentes sobre activos de una compaiiia que exista en €l momento en
que dicha compafiia se convierta en una Subsidiaria de la Emisora y, en cualquier caso, que no sean
creados como resultado de, en relacién con, o con motivo de dicha operacién (salvo si diche
Gravamen fue creado para garantizar el pago dei precio de adquisicion de dicha compafiia);

(vii) Gravamenes que renueven, extiendan o sustituyan a cualquiera de los Gravamenes Permitidos
mencionados en los incisos (iv), (v) o (vi) anteriores, siempre que el monto de [a Deuda garantizada
por dichos Gravamenes no se incremente o ¢l plaze de la misma no se reduzca y diches Gravimenes
no se extiendan a bienes distintos sobre los cuales el Gravamen estaba constituido;

(viii) Gravirnenes sobre valores que garanticen o se considere que garantizan operaciones de reporto;
Y

(ix} Gravamenes distintos a los mencionados en los incisos anteriores para garantizar Deuda de la
Emisora o de cualquicra de sus Subsidiarias, siempre y cuando el valor de los activos que garanticen
dicha Deuda no exceda del 15% (quince por ciento) de los Activos Tangibles Netos Consolidados
(segtin diche término se define en el Suplemento Informativo).

Significa, S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, $.A. de C.V.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer y Casa de Bolsa
Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México.

Significa, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Significa, la Ley-del Impuesto Sobre fa Renta.

Significa, la Ley del Mercado de Valores.

Significa, tos Estados Unidos Mexicanos.

Significa, las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Tiene el significado que al mismo se atribuye en la Seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses”
del presente Titulo.

Significa, la Repablica de Panam4.

Significa, cualquier individuo, sociedad, asociacion, sociedad de responsabilidad limitada,
fideicomisc de gobiemo, dependencia o Autoridad Gubernamental o cualquier otra entidad de
cualquier naturaleza. : :

Significa, el programa de corto y largo plazo con caracter revolvente de Certificados Bursétiles de la
Emisora autorizado por la CNBV mediante oficio 153/12047/2019 de fecha 20 de agosto de 2019,
por un monto de hasta $10,000°000,000.00 (diez mil millones de Pesos 00/100, Moneda Nacional),
o su equivalente en UDIs o en Délares o en Buros, para la emision de Certificados Bursatiles sin que
el monto total de las emisiones vigentes en cualquier fecha, pueda exceder dicho monto. El monto de
las emjsiones de corto plazo no excedera de $2,0007000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100,
Moneda Nacional) o su equivalente en UDIs ¢ en Délares o en Euros. Bladex podrd realizar tantas
emisiones de Certificados Bursatiles como determine siempre y cuando el Programa contintie vigente
y ¢l saldo insoluto de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda ¢l mento total autorizado
del Programa, inscrito en el RNV bajo el nimero 3386-4.19-2019-002.

Significa, el prospecto de colocacién al amparo del cual se autarizé e Programa.

Significa, la moneda de curso Jegal en México.
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Comvin:
RNV:
EMISNET:
STIV-2:

Subsidiarias;

Suplemento o
Suplemento
Informativo:

Tenedores;
Titule:

Ta_sa M Bono:

UDIS

Denominacion de la

Emisora:

Fecha de Cierre de

Libre de los
Certificados

Bursitiles Originales;

Fecha de Cierre de

Libro de los
Certificados
Bursatiles

Adicionales:

Chave de Pizarra:

Tipo de Valor:

Fecha de Oferta
Priblica de los
Certificados

Bursitiles Originales:

Fecha de Oferta
Piblica de los
Certificados

Significa, CIBanco, 8.A., Institucion de Banca Miltiple (o su sucesor o cesionarie).

Significa, el Registro Nacional de Valores.
Significa, el Sistema Electrénico de Comunicacién con Emisoras de Valores que mantiene la BMV.
Significa, el Sistema de Transferencia de Informacién sobre Valores instrumentade por 1a CNBY.,

Significa, cualquier persona moral controlada por la Emisora, entendiéndose por “Control”, la
capacidad de una Persona o grupo de Personas, de Uevar a eabo cualquiera de los siguientes actos;

(a) imponer, directa o indirectamente, decisiones en las asambleas de accionistas, de socios u 6rganos .

equivalentes, o nombrar o destituir a la mayorfa de los consejeros, administradores o sus equivalentes,
de una persona moral; (b) mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente,
ejercer el voto respecto de mis del 50% del capital social de una persona moral; y (c) dirigir, directa
o indirectamente, la administracion, ia estrategia o las principales politicas de una persona moral, ya
sea a través de la propiedad de valores, por contrato o de cualquier otra forma.

Significa, el suplemento informative de la presente Emision,

Significa, los tenedores de los Certificados Bursatiles.
Significa, el presente titule vnico al portador que documenta los Certificados Bursatiles.

Significa, la tasa anual equivalente al rendimiento semestral (considerando periodos de 182 diasy un
afio de 360 dias) al vencimiento o vencimiento interpolado (en base al niimero de dias) de la Emisién
del M Bono.

Significa, las unidades de cuenta llamada “Unidades de Inversién™ que se establecieron mediante el
“Decreto por el que se Establecen las Obligaciones que podrdn denominarse en Unidades Tnversién
¥ Reforma y Adiciona diversas disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del
Impuesto sobre la Renta” publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 1 de abril de 1995, tal y
como el mismo ha sido modificado a la fecha, y cuyo valor en Pesos publica el Banco de México
periédicamente en el Diario Oficial de la Federacitn,

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, 5.A.

El 2 de junio de 2020,

16 de junio de 2020,

“BLADEX 20-2”.

Certificados Bursatiles del presente Titulo a que se refiere el articulo 62, fraccin I de la Ley
del Mercado de Valores de largo plazo.

El 1 de junio de 2020.

15 de junio de 2020.
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Buysitiles
Adicionales:

Nimere de Emisidn:

Monto Total
Autarizade del
Programa:

Monto Total de la
Emisidn de
Certificados
Bursitiles Originales:

Monto Total de la
Emisién de
Certificados
Bursétiles
Adicionales:

Monto Total de la
Emision de
Certificados
Bursitiles:

Montc de la
Colocacion de.
Certificados
Bursitiles
Adicionales:

Niimero Total de
Certificados
Bursitiles
Originales:

Niimere Total de
Certificados
Bursatiles
Adicionales:

Nimero Total de
Certificados
Bursitiles:

Denominacion de los
Certificados
Bursatiles:

Valor Nominal de los
Certificados
Bursitiles:

Precio de Colocacion
de los Certificados
Bursétiles Originales:

Precio de Colocacion
de los Certificados
Bursitiles Adicionales

Vigencia del

Tercera Emisién de Certificados Bursétiles de Largo Plazo.

Hasta $10,000°000,000.00 MN, (diez mil millones de pesos 00/100, Moneda Nacional) o su
equivalente en UDIs o en Délares o en Euros, con cardeter revolvente, sin que el monto conjunto de
las Emisiones vigentes en cualguier fecha pueda exceder de! monto autorizado, y sin que las
Emisiones de Corto Plazo excedan de $2,000°000,000.00 M.N. (Dos mil millones de pesos 00/100
Moneda Nacional) o su equivalente en UDIs ¢ en Délares o en Euros.

$2,125°000,000.00 M.N. (Dos mil ciento veinticinco millones de pesos 00/100, Moneda Nacional).

$1,960°000,000.00 M.N. (Mil novecientos sesenta millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

$4,085°000,000.00 M.N. (Cuatro mil ochenta y cinco millones de pesos 00/10¢ Moneda Nacional),
de los cuales $2,125°000,000.00 M.N. (Dos mil ciento veinticinco millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional) corresponden a los Certificados Bursatiles Originales y $1,960°000,000.00 M.N. (Mil
novecientos sesenta miliones de pesos 00/100 Moneda Nacional), cotresponden a los Certificados
Bursatiles Adicionales.

$1,986°634,459.60 M.N. (Mil novecientos ochenta y seis millones seiscientos treinta y cuatro mil
cuatrocientos cincuenta y nueve pesos 60/100 Moneda Nacional).

21,250,000 (veintiin millones doscientos cincuenta mil) de Certificados Bursatiles.

19,600,000 (diecinueve millones seiscientos mil) de Certificados Bursatiles.

40,850,000 (cuarenta millones ochocientos cincuenta mil) de Certificados Bursatiles.

Pesos, Moneda Nacional.

$100.00 (cien Pesos 00/100, Moneda Nacional), cada uno.

$100.00 {cien pesos 00/100 moneda nacional) cada uno

$101.358901 {ciento un pesos 358901/1000000 Moneda Nacional) cada uno, el cual se determinara
considerando lo siguiente: i) los intereses devengados no pagados respecto de cada Certificado
Bursitil Original y ii} la sobre tasa aplicable a los Certificados Bursatiles Adicionales.

5 {cinco) afios a partir del 20 de agosto de 2019.
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Programa:

Plazo de Vigencia de
1a Emisi6n de fos
Certificados
Bursatiles Originales:

Plazo de Vigencia de
la Emision de los
Certificados
Bursitiles
Adicionales:

Calificaciones
otorgadas por
Agencias

Calificadoras:

Intermediarios
Colocadores:

Tipo de Colocacién:

Fecha de Emisién de
los Certificados
Bursitiles Originales:

Fecha de Emision de
los Certificados
Bursitiles
Adicienales:

Fecha de Vencimiento
de los Certificados
Bursatiles:

Lugar de Emisién

Tasa de Interés y
Procedimiento de
Ciélculo

1,820 (un mil ochocientos veinte) dias equivalentes a 10 (diez) periodos de 182 (ciento ochenta y
dos) dias cada uno, aproximadamente 5 (cinco) afios,

1,806 {un mil ochocientos seis) dias equivalentes a 10 (diez) periodos de 182 (ciento ochenta y des)
dias cada une, aproximadamente 5 (cinco) afios,

Calificacién otorgada por S&P Global Ratings S.A. de C.V., a la presente Emisién: “mxAAA”™ la
cual significa que §a capacidad de pago del emisor para eumplit con sus compromisos financieros
sobre la obligacién es extremadamente fuerts en relacion con otros emisores del mercado nacional.
La calificacién otorgada o su confirmacién no constituyen una recomendacion de inversion y la
misma puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de S&P.

Catificacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V., a la presente Emisién: “AAA{mex)” lo cual
significa que al emisor le fue otorgada la calificacién que se asigna a los emisores con la méas baja
expectativa de riesgo de incumplimiento en refacion con otros emisores u obligaciones en ef mismo
pais. La caiificacién otorgada o su confirmacidn ne constituye una recomendacion de inversion y la
misma puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de Fitch.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, 5.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer y Casa de
Bolsa Santander 8.A. de C.V., Grupo Financjero Santander México..

Oferta Pablica Primaria Nacional.

4 de junio de 2020.

18 de junio de 2020.

29 de mayo de 2025.

Cindad de México.

A partir de la Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados, Jos Certificados Bursatiles
devengaran un interés bruto anual fijo sobre su valor nominal igual a una tasa de interés bruto anual
de 6.97% (seis punto noventa y siete puntos porcentuales), (MBono 2024 — 2026: 5.57% mas una
sobretasa de 1.40%) (la “Tasa de Interés Bruto Anwal™), la cual se mantendra fija durante la vigencia
de ia Emisién. Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se computarén a
partir de su Fecha de Emisién al inicio de cada periodo de intereses. Los caleulos se efectuardn
cerrandose a centésimas, Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Fecha
de Pago de Intereses respecto de los Certificados Bursétiles, el Representante Comim utikizara la
frmula establecida en el titulo que documenta la presente emision y que se reproduee en el
Suplemento.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se computaran en la Fecha de Determinacion
de [a Tasa de Interés Bruto Anual, considerando una base de 360 (trescientos sesenta dias) y tomando
en cuenta los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente. Los célculos se efectuarén cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada [82 (ciento ochenta y dos)
dias, en fas fechas sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en la seccion denominada
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34
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Garantia:

Tasa de Interés Bruto
Anual Fijo de los
Certificados
Bursitiles;

Periadicidad en el
Pago de Intereses o
Rendimientos:

“Periodicidad en el Pago de Intereses™ o, si cualquiera de dichas fechas fuere un’ dia inhdbil, en el dia
habil siguiente.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cads. Periodo de Intereses que tenga lugar
mientras los Certificados Bursétiles no sean amortizados, el Representante Comtm utilizara la
siguiente formula:

7=vM B« nDE
36,000

En donde:

I = Inferés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.

VN = Valor nomlinal de los Certificados Bursétiles en circulacién.
TB = Tasa de Interés Bruto Anuat.

NDE = Nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente,

El Representante Comiin, a més tardar 2 (dos) Dias Habiles arites de Ia fecha de pago de interases que
cotrespenda, dard a conocer a la CNBV a través del STIV-2, a la Bolsa a través del EMISNET, al
Emisor por escrito (pudiendo ser por correo electranico) y al Indeval, por escrito o a través de los
medios que éstas determinen, el importe de los intereses a pagar, y en su caso de principal.

Asimismo, darj a conocer con la misma anticipacion a la CNBV a través del STIV-2 y a la Bolsaa
través del EMISNET (o a través de os medios que éstas determinen) la Tasa de Interés Bruto Anual
de los Certificados Bursatiles aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

En caso de que algin pago ds intereses ordinarios ne sea cubierto en su totalidad, de conformidad
con lo sefialado en el Titulo, Indeval no estara obligada a entregar la constancia correspondiente a
dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier case Indeval no serd responsable si
entregare o no la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente
cubierto.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses ordinarios a partir de la fecha sefialada para
5u pago, siempre que el Emisor hubiere constituide el depésito del importe de 14 amortizacién y, en
su caso, de [os intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar alas 11:00 a.m. de
ese dia. '

. En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el titulo que ampara los

Certificados Bursatiles no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstas, para todos los efectos
legales, las constancias que expida Indeval.

El Emisor no esta obligada a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o de
cualquier impuesto equivalente aplicables en relacién con los pagos que realice al amparc de los
Certificados Bursatiles.

Los Certificados Bursétiles son quirografarios por lo que no cuentan con aval o garantia alguna ni
personal ni real.

6.97% (seis punto noventa y siete por ciento).

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles se tiquidarén cada 182 (ciento
chenta y dos) dias (cada uno de dichos periodos, un “Periodo de Intereses™), conforme al siguiente
calendario y en las siguientes fechas en el entendido que si cualquiera de dichas fechas sea un dia

inhabil, los intereses se liquidardn el Dia Habil inmediato sigujente (cada una de dichas fechas, una
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41,

Intereses Moratorios:

Amortizacion de
Principal:

Destino de los
Fondos:

Lugar y Forma de
Pago de Principal y
Rendimientos:

Posibles Adquirentes:

Aumento en el
Nitmiero de
Certificados
Bursifiles emitidos al
ampare de la
Emisidn;

?

‘Fecha de Pago de Infereses™), contra la entrega de [as constancias que Indeval haya expedido. El
primer pago de intereses ordinarios se efectuara precisamente el 3 de diciembre de 2020;

Perfodo de Intereses Fecha de Pago de Intereses
1 3 de diciembre de 2020

3 de junio de 2021

2 de diciembre de 2021

2 de junio de 2022

1 de diciembre de 2022

1 de junio de 2023

30 de noviembre de 2023

30 de mayo de 2024

28 de noviembre de 2024

29 de mayo de 2025

oG =] b B W b

—_
L]

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de principal de los Certificados Bursatiles, se
devengaran intereses moratorios (en sustitucion de los ordinarios), sobre el principal insoluto vencido
de los Certificados Bursdtiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles aplicable
al Periodo de Intereses en el que ocurra dicho incumplimiento, en el entendido que, si el
incumplimiento se da en una Fecha de Pago de Intereses, se considerars la tasa aplicable al Periodo
de Intereses que termina en dicha Fecha de Pago de Intereses, mds 2% (dos por ciento).

Los intereses moratorios serdn pagaderos a la vista desde la fecha de incumplimiento y hasta que la
suma vencida de principal de los Certificados Bursétiles haya quedado integramente cubierta y seran
calculados sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias naturales
efectivamente transcurridos en mora, en gl entendido que, todas las cantidades que se reciban de la
Emisora se aplicardn en primer lugar al pago de intereses moratorios, posteriormente al pago de
intereses ordinarios y finalmente al pago de principal. La suma que se adeude por concepto de
intereses moratorios deberd ser pagada en la misma moneda que la suma de principal y en ¢l domicilio
del Representante Cotnin ubicado en Cordillera de los Andes 265 segundo piso, Colonia Lomas de
Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad de México o en la direccion que el
Representante Comtin notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, a m4s tardar a
las 11:00 horas del dfa en que se efectie el pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se
entenderd pagado el Dia Habil siguiente.

Los Certificados Bursatiles serdn amortizados en un solo pago a su valor nominal en la Fecha de
Vencimiento. El Representante Comin debera dar aviso por escrito a Indeval, o a través del medio
que éste indique, por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha sefialada para la
amortizacidn de los Certificados Bursétiles.

Los recursos netos obtenidos por ¢l Emisor, sersn destinados para satisfacer sus necesidades
operativas, incluyendo el financiamiento de sus operaciones activas (sin que a la fecha de Ia
Emisién tengan un destino especifico), a fin de poder realizar las opsraciones permitidas
conforme a las disposiciones legales aplicables.

El principal de los Certificados Bursétiles, asi como los rendimientos que, sn su caso, puedan
generar, se pagaran mediante transferencia electronica respectivamente, en las oficinas de
5.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, 8.A. de C.V, ubicadas en Avenida Paseo
de Ia Reforma 255, 3er Piso, colonia. Cuaukitémor, cédigo postal 06500, en México, Ciudad
de México.

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente.

Sujeto a las condiciones del mercado, la Emisora tendra el derecho de emitir y ofrecer piiblicamente
Certificados Bursétiles adicionales (los “Certificados Bursitiles Adicionales™) a los Certificados
Bursatiles (los "Certificados Bursatiles Qriginales). Los Certificados Burstiles Adicionales: (i)
se considerara que forman parte de la emision de los Certificados Bursatiles Originales {por lo cual,
enie otras cosas, tendrén la misma clave de pizarra asignada por la Bolsa), y (if) tendran los mismos
términos y condiciones que ios Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacién, fecha
de vencimiento, tasa de itterés, valor nominal de cada Certificado Bursatil, obligaciones v casos de
vencimiento anticipado).

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursétiles Originales, asi como de cualquier emision de
Certificados Bursatiles Adicionales, se entenderd que los Tenedores han consentido que la Emisora
emita Certificados Bursétiles Adicionales, por lo que la emisién v oferta piiblica de los Certificados
Bursdtiles Adicionales no requerira la autorizacion de los Tenedores. La emisién de Certificados
Bursatiles Adicionales se sujetard a le siguiente:




42,  Depositario:

43.  Derechos que
Confieren a los
Tenedores:

44.  Régimen Fiseal:

45, Representante
Comnin:

a)  LaEmisora podré emitir y ofrecer ptiblicamente Certificados Bursétiles Adicionales, siempre
¥ cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (o
al menos no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursétiles
Originales y que éstas Gltimas calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del
aumento en el nimero de Certificados Bursétiles en circulacién o por cualquier otra causa); y
(ii) Bladex se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones o ne exista o
pueda existir (como resultado de la emisién de Certificados Bursdtiles Adicionales) un Case
de Vencimiento Anticipado, conforme a los Certificados Bursatiles Originales,

b)  El monto méximo de Certificados Bursatiles Adicionales que la Emisora podra emitir y
ofrecer pitblicamente, sinado al monto de las emisiones en circulacion (incluyendo la emisién
de los Certificados Bursatiles Originales), no podrd exceder el monto total autorizado del
Programa.

¢}  Enlafecha de emision de los Certificados Bursdtiles Adicionales, 1a Emisora deberé canjear
el titulo que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por un
mueve titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mds los Certificados Bursatiles
Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hara constar Gnicamente las
modificaciones que sean necesarias para reflejar la emisién de los Certificados Bursatiles
Adicionales, es decir (i) ¢l monto total de la Emision, (ii) el nimero total de Certificados
Bursatiles amparados por el titulo (que serd igual al nimero de Certificados Bursatiles
Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles Adicionales), (iii) la fecha de emisian
(que sera la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales); (iv) el plazo de
vigencia de Ja Emision, cuyo plazo serd igual al plazo que exista entre la fecha de emision de
los Certificados Bursdtiles Adicionales v la fecha de vencimiento de los Certificados
Bursdtiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo ser la misma
fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales, y (v) en su caso el
destino de los recursos.

d)  La fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con la
fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al titulo que ampare la
emision de Certificados Bursatiles Originales. El precio de los Certificados Bursatiles
Adicionales debera reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio nicio el
Periodo de Intereses vigente, en el enfendido_gue, los Certificados Bursitiles Originales
continuaran devengando intereses en el Periodo de Intereses que se encuentren en vigor a la
fecha de emisidn de los Certificados Bursatiles Adicionales v los Certificados Bursatiles
Adicionales devengaran intereses desde la fecha en que inicie el Periodo de Intereses vigente
de los Certificados Bursdtiles Originales por lo que los Certificados Bursitiles Adicionales
tendran derechoe a recibir los intereses corregpondientes a tode el Periodo de Intereses en curso
en su fecha de emision a la tasa aplicable a los Centificados Bursatiles Originales..

e)  Ni la emisidn de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacion de los Certificados Bursétiles Originales derivado de la misma constitwirin
novacion,

f}  Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor
nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.

S.D. Indeval Institucidn para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Los Certificados Bursitiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro de principal y
rendimientos adewdados por la Emisora al amparo del presente Titulo desde la Fecha de
Emision hasta la Fecha de Amortizacion,

La tasa de retencion aplicable, en la fecha del presente Titulo, respecto de los interesss pagados
conforme a los Certificados Bursatiles se encuenira sujeta (i) para las personas fisicas o morales
residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 55, 135 y demés
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales
residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demis

‘aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los

Certificados Bursétiles deberdn consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de
su inversidn en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto a
su situacidn particular. El régimen fiscal vigente ‘podrd modificarse a lo largo de la duracitn del
Programa y 4 lo largo de la vigencia de la presente Emision, por lo que los posibles adquirentes
deberdn de consultar con sus asesores fiscales el régimen legal aplicable,

CIBance 8.A., Institucién de Banca Miltiple (o su sucesor o cesionario).
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46.

Funciones del
Representante
Comiin:

ClBanco, 5.A., Institucidn de Banca Multiple, serd el representante comiin de los Tenedores y,
mediante su firma en el titulo acepta dicho cargo, asi como sus derechos y obligaciones, de
conformidad con lo establecido en los articulos 64, fraccion XIII, 68 y 69 de la LMV y ¢l articulo 68
de las Disposicicnes Generales (con las precisiones, aclaraciones, y limitaciones que se pactan més
adelante).

El Representante Comtm tendré las facultades, Jos derechos y obligaciones que se confieren en el
titulo, asi como en la LMV, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en lo que resulte
aplicable y las Disposiciones Generales. Para todo aguello no expresamente previsto en el titulo, el
Representante Comin actuard de conformidad con las instrucciones de fa asamblea de Tenedores
conforme a lo dispuesto en el titulo (para efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante
Comun no representa a los Tenedores de forma individual, sino de manera conjunta), para que éste
proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacién con los Certificados Bursatiles a menos que se
indique otra cosa en el titulo. )

El Representante Comiin tendr4, entre otros, [os siguientes derechos y obligaciones:

(a) Incluir su firma autdgrafa en los Cenificad;ns Bursatiles, en términos de la fraccion XIII
del articulo 64 de la LMYV, para hacer constar la aceptacidn de su cargo, asi como sus obligaciones y
facultades en términos de las disposiciones legales aplicables.

(b) Derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos establecido en el titulo.

(©) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuande la ley lo requiera, cuando lo
estime necesario ¢ conveniente y cuando se requiera conforme al titulo, designar a la persona que
deba actuar como secretaric en las mismas y ejecutar sus decisiones.

(d) Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier otra persona 0 autoridad
competente.
(e) Llevar a cabo los actos que sean necesarics a efecto de salvaguardar los derechos de los

Tenedores a] amparo del titulo. :

® Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea de

Tenedores, cuando esta se requicra, los documentos o contratos que, en su caso, dehan subscribitse o

celebrarse con el Emisor.

{g) Calcular y publicar los pagos de intereses y, en su caso, de principal respecto de los
Certificados Bursatiles, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para cada Periodo de
Intereses.

(h) Notificar a los Tenedores, la Bolsa y ]a CNBYV acerca de cualquier Caso de Vencimiento
Anticipado en cuanto tenga conocimiento del mismo, a tavés del Emisnet y el STIV-2
respectivamente, o de cualquier otro sistema que resulte aplicable, y a Indeval por escrite o a través
de los medios que éste determine, asi como cuande se haya declarado el vencimiento anticipado de
los Certificados Bursatiles.

(i) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a estos
ultimos de los intereses y amortizaciones correspondientes.

)] Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en el titulo y en las
disposiciones legales aplicables.

k) Las demds establecidas en el titulo.

0 Publicar cualquier informacion al gran publico inversionista respecto del estado que

guarda la Emision; en el entendido que, cualquier informacion que sea de carcter confidencial deberd
siempre [dentificarse como tal, ya que el Representante Comim podré revelar al pablico mversionista
cualquier informacion que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como
confidencial.

(m) " En general ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen
conforme a la LMV, [a Ley General de Titules y Operaciones de Crédito, Jas Disposiciones Generales
¥ los sanos usos y practicas bursétiles a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

Todos y cada uno de los actes que {leve a cabo el Representante Comin en tal cardcter, en ténminos
del titulo o de la legislacién aplicable, serdn obligatorios y se consideraran aceptados por los
Tenedores.

El Representante Comtn estard obligado a verificar, a través de la informacion que ¢l Emisor le
hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del
Emisor establecidas en ¢l titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa que no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursdtiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comim tendra el derecho de solicitar al
Emisor, a sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que le preste servicios
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relacionados con los Certificados Bursitiles, la informacion y documentacion que sea necesaria para
verificar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor que se refiere el parrafo anterior. Al respecto,
el Emisor estard obligado a entregar dicha informacion y documentacion y de requerir a sus auditores
externos, asesores legales o terceros que proporcionen al Representante Comin la informacion y
documentacién y en los plazos razonables que este solicite para el cumplimiento de sus funciones, en
el entendido de que el Representante Comun. podra hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacidn de confidencialidad alguna y
en ¢l entendido, ademas, de que los Tenedores estardn obligados a tratar dicha informacién de manera
confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma (siempre que no sea de caricter
publico).

El Representante Comiin solamente actuard o dejara de actuar con base en la informacion recibida,
sin estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Cormvin no sera
responsable en los casos de actos dolosos, negligentes, de la mala fe o ilegales (incluyendo actos
fraudulentos) por parte de} Emisor, sus asesores, o cualquier persona que les preste alglin servicio. El
Representante Comin no serd responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la legislacion
aplicable, con base a la informacion disponible en el momento que corresponda o buscando proteger
los intereses de Jos Tenedares,

El Representante Comiin no serd responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacion
0 la informacion que en su caso, liegue a proporcienarle ¢l Emisor, relacioniado con 1a Emision que
requiera el Representante Cotniin, y que Ia misma, no sea formulada directamente por parte del propio
Representante Comiin,

El Representante Comiin podré realizar visitas o revisiones a las personas referidas en el parrafo
anterior, si lo estima conveniente una vez al afio, v en cualquier otro momento que lo considere
necesario, siempre y cuando sea en dias y horas habiles, y le hubiere entregado un aviso al Emisor
con 15 (quince) dias de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision
respectiva, en el entendido de que si se trata de un asunto urgente, segan lo estime de esa manera el
Representante Comin, la notificacion debera realizarse con por lo menos § (ocho) Dias Hébiles de
anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisidn correspondiente.

En caso de que el Representante Comiin no reciba la informacién solicitada y en los tiempos sefialados
en el pamafo mmediato anterior, o que tenga conacimiento de cualquier incumplimiento de las
obligaciones establecidas en el titulo, tendré la obligacién de solicitar inmediatamente al Emisor que
se hapa del conocimiento del piblico, a través de un evento relevante dicho incumplimiento, en el
entendido que en ¢aso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de
los 2 (dos) Dias Hibiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comuin, este tendra
la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata,

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a la asamblea de
Tenedores o, en su caso, esta Gitima ordenar que se contrate a terceros especialistas en la materia de
que se trate, que considere necesario y/o conveniente para que le auxilien en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el titwlo y en la legislacion aplicable, en cuyo caso, &l
Representante Comvin estard sujeto a las responsabilidades que establezea la propia asamblea de
Tenedores al respecto, y, en consecuencia, podra confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en
las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segin lo determine la asamblea de
Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no apruebe la contratacion antes referida, el
Representante Comiin solamente responderd de las actividades que e son directamente imputables
en términos de las disposiciones legales aplicables. Lo anterior en el entendido que si la asamblea de
Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros, pero no se le proporcionan al Representante
Comim Jos recursos suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del
Cddigo de Comercio asf como a lo establecido en el articulo 2577 del Cadigo Civil para el Distrito
Federal (vigente en la Ciudad de México) y sus correlativos articulos en los Cédigos Civiles de las
demds entidades federativas de México y en el Cédigo Civil Federal con relacion a su cardcter de
mandatario en términos del articulo 217 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el
entendido que el Representante Comim no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para
la contratacion de dichos terceros especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en
el retraso de su contratacién por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién porque no le
sean proporcionados.

El Representante Comiin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean
solicitadas por fa asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo. o

El Representante Comun podré ser removido o sustituido por acverdo de la asamblea dé Tenedores,
en el entendido que dicha remocion solamenie surtira efectos a partir de la fecha en que el
representante comum sustituto haya sido designado, haya acepiado el cargo y haya tomado posesion
del mismo. La designacién de un nuevo representante coman tinicamente podré recaer en una casa
de bolsa o institucién de crédito.

El Representante Comiin concluira sus finciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a
los Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad {incluyendo,
eh su caso, los intereses moratorios pagaderos conforme a los mismos) o, en su caso, a la fecha en
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47,

Asamblea de
Tenedores:

que un representante comim sustituto haya sido designado, aceptado el cargo y tomado posesién del
mismo, '

El Representante Comin en ningiin momento estara obligado a erogar ningiin tipo de gasto u
honorario ¢ cantidad alguna a carge de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos y
funciones, facultades y obligaciones que fe corresponden por virtud de su encargo conforme al titulo
y/o la legislacién aplicable. )

Para efectos de esta Seccion, “Certificados Bursatiles” significa los 40,850,000 (cuarenta miliones
ochocientos cincuenta mil) de Certificados Bursatiles al portador, objeto de la presente Emision, que
ampara el titulo que documenta la presente Emision.

(a) Las asambleas de los Tenedores representarn al conjunto de éstos y se regiran, en todo
caso, por las disposiciones del titulo, de la LMYV, las disposiciones aplicabies de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito y cualquier otra aplicable de manera supletoria, siendo vélidas sus
resofuciones respecto de todos Jos Tenedores, atn para los ausentes y disidentes. En consecuencia,
cualquier acto del Emisor que en términos del titulo se encuentre sujeto a la aprobacion de los
Tenedores, debera someterse a la asamblea de Tenedores.

(b) La asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante
Comiin,
{c) El Emisor o los Tenedores que, en su conjunto o en lo individual, representen un 10%

(diez por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion podran pedir al Representante Comtn
Gue convoque a la asamblea de Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la asamblea
deberan tratarse.

(d) El Representante Commtin deberd expedir la convocatoria dentro del término de 15 (quince)
dias contados a partir de la fecha de solicitud, para que la asamblea de Tenederes se retina en el
término de 1 (un) mes a partir de la fecha en que el Representante Comiin reciba la solicitud. Si el
Representante Comtin no cumpliere con esta obligacién, el juez de primera instancia del domicilio
del Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunién
de la asamblea. .

(e} La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en
cualquier periddice de amplia circulacién a nivel nacional, con cvande menos 10 (diez) dias-de
anticipacion a la fecha en que Ia asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos
que en la asamblea deberén tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden
del dia, salvo que esté representado el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacién con derecho a voto respecto del asunto de que se trate, asi como el Jugar y hora en que
deberd celebrarse dicha asamblea.

Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados
en el parrafo (g) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria,
deberan estar representados, por lo menos, la mitad mds uno de los Certificados Bursatiles en
circulacién con derecho a voto y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mayarta
de los presentes,

5i la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratat asuntos
distintos a los sefialados en el pérrafo (g) siguiente, habra quérum con cualquiera que sea el nimero
de Certificados Bursdtiles con derecho a voto en ella representados y sus decisiones seran validas si
son tomadas por la mayoria de los Tenedores presentes.

{g) Se requeritd que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles en circulacion con derecho a voto, y que las decisiones sean aprobadas por la mayoria de
los presentes, en los siguientes casos:

4} cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o nombrar a cualquier
otro representante comin,

(2) cuando se trate de consentir u otorgar prormogas o esperas al Emisor respecto de los pagos
de principal ¢ intereses conforme al titulo; )

(€3] cuando se trate de realizar cualquier modificacion.a los términos o condiciones de los
Certificados Bursatiles que ampara los Certificados Bursitiles de Ia presente Emisidn; salvo que ia
modificacion en cuestion sea para (i} salvar cualquier omision o defecto en la redaccién del titulo; (ii)
corregir o adicionar cualquier disposicion al titulo que resulte incongruente con el resto de ias
disposiciones del mismo, o {iii) satisfacer cualquier requerimiento, condicion o lineamiento contenido
en una sentencia o disposicion legal aplicable; casos en los cuales no se requerird el consentimiento
de los Tenedores, en el entendido de que, en dichos casos, el Emisor llevara a cabo &l canje respectivo
ante &] Indeval, en el entendido que debera informar a Indeval por escrito o por los medios que este
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48,

Obligaciones de Dar,
Hacer y No Hacer en
Beneficio y/o Frente a
los Tenedores:

determine, con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a que se pretenda llevar a cabo el
respectivo canje del ihulo, lo siguiente: (x) [a fecha en que se llevara a cabo el canje correspondiente,
¥ (v} todas y cada una de las modificaciones realizadas al titulo y el Representante Comin confirmara
por escrito que fas mismas no limitan o afectan de manera alguna los derechos de los Tenedores por
tratarse de uno o mds de los supuestos sefialados. En virtud de la adquisicion de los Certificados
Bursitiles, se entendera que los Tenedores han consentido que el Emisor y el Representante Comim
Ileven a cabo fas modificaciones a que se refieren los subingisos (i), (i) y (iii) de este inciso (3}, sin
la celebracién de una asamblea de Tenedores;

(4) cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados conforme a lo establecido
en la seccion “Caracteristicas de la Oferta - Casos de Vencimiento Anticipado™

(h) 3i la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en el parrafo (g) , incisos (1), (2), v (3) anteriores, se
requerira que estén presentes o representados la mitad mas uno de los Tenedores de los Certificados
Bursétiles en circulacion con derecho a voto v sus decisiones serén validas si son tomadas por la
mayoria de los Certificados Bursatiles presentes; si la asamblea de Tenedores se retne en virtud de
segunda o ulterior convocatoria para tratar el asunto sefialado en el parrafo (g), inciso (4) anterior, se
requerira que esié representado en la asamblea de Tenedores, cuando menos el 75% (setenta y cinco
por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion v que ias decisiones sean aprobadas por lo
menos por la mayoria de los presentes.

(i) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al
Representante Comun las constancias de depésito que expida Indeval y el listado de titulares que al
efecto expida el intermediario financiero correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados
Bursatiles de fos cuales son titulares, en ¢l lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de

~ Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba

celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con
simple carta poder firmada ante dos testigos o con un mandato general o especial con facultades
suficientes.

m En ningn caso podrén ser representados en la asamblea de Tenedores de los Certificados
Bursitiles, los Certificados Bursatiles que el Emisor hubiere adquirido en el mercado por lo que los
mismos no se consideraran para integrar el quorum de 1n5talaclon y de votacién en las asambleas de
Tenedores previstas en el titulo,

k) De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fingido como presidente y
secretario. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas y demas datos y documentos que se refieran a Ja actuacion de las asambleas
de Tenedores o del Representante Comiin, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores y el Emisor, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el
Representante Comim les expida copias certificadas de dichos documentos.

m Para efectos de calcular el quorum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara
como base el nimere de Certificados Bursatiles en cireulacion con derecho a voto. La asamblea de
Tenedores sera presidida por el Representante Comim o, en su defecto, por el juez, o la persona que
este designe, en el caso previsto en el inciso (d} anterior, y en ella los Tenedores tendran derecho a
tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean,
computéndose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacién con derecho a voto.

(m)  No obstante lo estipulado en la presente seccién, las resoluciones tomadas fuera de
asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de fos Certificados Bursatiles
en circulacion con derecho a voto tendrén, para todos los efectos legales, la misma validez que si
hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su
celebracion retirindose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran a la
reanudacién de una asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza la
legislacién aplicable, se considerard que se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos de que
se traten.

Nada de lo contenido en &] suplemento limitard o afectard Jos derechos que, €n 1 caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con ef Articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,

Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comin y a falta o
impaosibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

Salvo que la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles, autoricen por escrito lo contrario,
a partir de la fecha de suscripcion del titulo que ampare los Certificados Bursatiles v hasta que los
Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad, el Emisor se obliga a:

Obligaciones de Hacer del Emisor:
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Estados Financieros Internos. Divuigar al publico inversionista, a través de los medios
establecidos por la legislacion aplicable, en la forma y fechas que sefialen las
Disposiciones Generales, un ejemplar completo de kos estados financieros consolidados
internos del Emisor al fin de cada trimestre y cualquier otra informacion que el Emisor
deba divulgar al piblico trimestralmente conforme a las Disposiciones de Emisoras,
incluyendo, sin limitacion, un documento en el que se informe sobre [a exposicion de
la Emisora a instrumentos financieros derivados al cierre del trimestre anterior.
Estados Financieros Auditados. Divulgar al piblico inversionista, a través de log medios
establecidos por la legislacion aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Circular
Unica, un ejemplar completo de los estados financieros auditados anuales de la Emisora
y cualquier ofra informacion que la Emisora deba divulgar al publico anualmente
conforme a las Disposiciones Generales. ‘

Otros Reportes. Divulgar al pitblico inversionista, a través de los medios establecidos
en la legislacion aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones
Generales, aquellos reportes (incluyendo eventos relevantes} que la Emisora deba
divulgar al publico conforme a las Disposiciones Generales.

Casos de Vencimiento Anticipado. Informar por escrito al Representante Comin,
dentro de los 5 (cinco} Dias Habiles siguientes a que cualquier Funcionario Responsable
de 1a Emisora tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento gue constituya un
Caso de Vencimiento Anticipado.

Destino de Recursos. Usar los recursos de la colocacion para los fines estipulados en
el Titulo que documenta la presente Emision.

Prelacion de Pagos (Pari Passy). Bladex hara lo necesario para que sus obligaciones al
amparo de los Certificados Bursatiles constituyan obligaciones directas y quirografarias
de ia Emisora y que tengan Ja misma prelacion de pago, en caso de concurso mercantil,
que sus demds obligaciones directas y quirografarias, salve por las preferencias
establecidas por ministerio de ley.

Insgripeion de tos Certificados Bursatiles. Mantener la inseripeion de los Certificados
Bursétiles en el RNV y en el listado de la Bolsa.

Certificacién de Cumplimiento. El Emisor debera entregar al Representante Comtin, a
mas tardar dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguicntes al cierre de cada uno de los
tes primeros trimestres de cada ejercicio social de la Emisora y dentro de los 40
(cwarenta) Dias Habiles siguientes a la conclusion del cuarte trimestre de cada ejercicio
social de la Emisora, una certificacion del cumplimiento de las “Obligaciones de Day,
Hacer y No Hacer fiente y/o en bengficio de los Tenedores™ contenidas en el Titulo. -
Existencia Legal, Contabilidad y Autorizaciones: (i) Conservar su existencia legal y
manienerse como negocio en marcha, salvo por lo permitido en el parrafo ndmero [ de
la seccidn de “Obligaciones de No Hacer”;, (ii) mantener su contabilidad, de
conformidad con las disposiciones legales aplicables y las NIIF, y (i) mantener
vigentes todas las autorizaciones, permisos, licencias o concesiones necesarias para el
buen funcionamiento y expiotacion de sus actividades, salvo. por aguellas
autorizaciones, permisos, licencias o concesiones qgue, de perderse o revocarse, no
afecten de manera adversa y significativamente las operaciones o la situacion financiera
de ]a Emisora de manera consolidada de taj suerte que se afecte la capacidad de pago v
la solvencia de [a Emisora.

Giro del Negocio: Mantener mediante el desarrollo habitual de negocios, su giro
preponderante de negocios y el de sus Subsidiarias consideradas en conjunto.
Gravémenes: No constituir, ni que ninguna de sus Subsidiarias' constituya, ninglin
Gravamen, salvo que (i) simultaneamente a la creacidn de cualguier Gravamen, Bladex
garanfice en la misma forma sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles; o
(ii) se trate de Gravamenes Permitidos

Obligaciones de Dar del Emisor:

1.

2.

4,

A Pagar la cantidad principal € intereses de los Certificados Bursitiles, conforme a lo
establecido en el titulo que documenta la emision.

A constituir en depdsito el importe de la amortizacién v, en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oftcinas del Indeval a mas tardar a las 11:00 (once horas) de Ia
fecha de pago correspondiente.

A pagar de inmediato v sin necesidad de requerimiento alguno el saldo insoluto en el
supuesto que se dieran por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles.

A pagar oportunamente cualquier obligacion a su cargo.

Obligaciones de No Hacer de la Emisora:

L

Fusiones v Escisiones; Vema de Activos Relevantes. Bladex no podra fusionarse (o
consolidarse de cualguier otra forma) o escindirse, salvo que la sociedad o entidad que
resulte de la fusién o escisidn asuma expresamente Jas obligaciones de la Emisora
conforme a los Certificados Bursatiles. Asimismo, la Emisora no podrd vender,
fransmitir o de cualquier otra forma disponer del 10% {(diez por ciento) o mas de los
activos consolidados de la Emisora, con base a los estados financieros mas recientes
disponibles.
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2. Limitaciones al pago de dividendos. L.a Emisora se abstendra de pagar dividendos en
efectivo o en especie si hubiere ocurrido y continiia una Causa de Vencimiento
Anticipado ¢ si como consecuencia de diche pago, ocurre una Causa de Vencimiento -
Anticipado,

49.  Casos de Vencimiento  En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, un “Caso de
Anticipado: ) Yencimiento Anticipado™), se podrén dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles
en los ténminos vy condiciones establecidos mas adelante:

1) Faltade Pago Oportuno de Principal e Intereses. Si la Emisora deja de pagar el principal
e intereses al amparo de los Certificados Bursétiles, dentro de los 3 (ires) Dias Habiles

siguientes a cualquier Fecha de Pago de Intereses, con excepeion del dltimo page de
intereses, mismo que deberd hacerse en la Fecha de Vencimiento.

2) Incumplimiento de Obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles. Si la Emisora
incumpliere con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles
distintas a la obligacién de pagar principal e intereses al amparo de los Certificados
Bursitiles, en el entendido que, se considerara que la Emisora se encuentra en
incumplimiento de dichas obligaciones si diche incumplimiento no se subsanare dentro
de los 15 (quince) dias siguientes a la fecha en que la Emisora hubiere recibido una
notificacién por escrito del Representante Conmin en el que se espec:f ique el
incumplimiento de la obligdeién de que se trate.

3 Incumplimiento de Otras Obligaciones. Si (f) la Emisora no realiza el pago dentro de
los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes, a su vencimiento, de cualquier cantidad de
principal o de intereses pagadera respecto de cualquier Deuda Importante, o (ii) se
declarare el vencimiento anticipado derivado de un incumplimiento de 1a Emisora de
cualquier Deuda Importante que obligue a ia Emisora a pagar una cantidad mayor a
E.U.A.$100,000,000 (cien millones de Dotares 00/100, moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América) (o su equivalente en cualquier otra moneda) antes de su
vencimiento programado.

4) No Validez de los Certificados Bursétiles. Si la Emisora rechazare, reclamare o
impugnare la validez o exigibilidad de sus obligaciones al amparo de los Certificados
Bursitiles.

5) Insolvencia. Si la Emisora es declarada en quiebra, insolvencia, concurso mercanti] o
cualguier otro procedimiento similar por una autoridad judicial competente, mediante
resolucion firme que no admita recurso aiguno, o si admite por eserito su incapacidad
para pagar sus deudas a su vencimiento.

6) Informacién Falsa. Si ia Emisora proporciona al Representante Comiin o a los

' Tenedores, informacién falsa o incorrecta en cualguier aspecto importante o
significativo en relacidn con Bladex, los Certificados Bursétiles o €] cumplimiento de
sus cbligaciones conforme al titulo que ampara la emision, y dicha informacién no se
haya rectificado en un periodo de 15 (quince) dias contados a partir de 1a fecha en que
Bladex tenga conocimiente del error en la informacién proporcionada.

7 Cambig de Control. Si ocurriere un acto o una serie de actos por virtud de los cuales un
fercero, que no mantenga el Contro] de la Emisora, adquiera el Control de éste, debiendo
cumplir el Emisor con los requisitos establecidos en sus estatutos sociales.

8) Cangglacion de la inseripeidn. Si la inscripeion de los Certificados Bursatiles en
el RNV es cancelada,

)] 31 la Einisora o cualquiera de sus Subsidiarias deja de pagar cantidades
conforme a una o varias sentencias judiciales definitivas, no susceptibles de
apelacién o recurso alguno, dictadas en su contra por un monto total de §
EU.A.$100,000,000 {cien millones de Délares 00/100, moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América) o su equivalente en cualquier otra moneda, v dichas
sentenicias no son pagadas o garantizadas dentro de los 60 (sesenia) dias
naturales siguientes ala fecha en que deban ser pagadas, en caso de que durante
dicho periodo las mismas no hubieran sido suspendidas, canceladas o
garantizadas con motivo de su apelacion.

En ¢l caso de que ocurra ¢l evento mencionado en el parrafo 1) anterior (y haya transcurrido el plazo
de gracia que se indica en dicho parrafo 1)), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme
al tftule se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 (un) Tenedor
entregue una notificacion al Representante Comun indicando su intencion de declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo case se haran exigibles de inmediato la suma de
principal insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses devengados y no pagados con respecto
& la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos. En caso de no haber
solicitud por parte de Tenedor alguno una vez transcurridos 3 (tres) Dias Hébiles siguientes a aguel
en el que haya ocurrido el evento mencionado en el parrafo 1) anterior, el Representante Comun
Pprocederd a convocar a una asamblea de Tenedores para que ésta resuelva en lo conducente.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en el parrafo 2), 3), 5),6), 7), 8) ¥
9} {y. en su caso, haya transcurzido el plazo de gracia que se indica en dichos parrafos 2), 3), 6) vy 9)
respecto de los eventos mencionados en los mismos), todas las cantidades pagaderas por el Emisor
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30.

51.

52,

Constancia de
Indeval:

Depasito del Titulo:

Disposiciones de la
LGTOC Aplicables a
los Certificados
Bursatiles:

conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, sismpre y
cuando la asamblea de Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certificados
Bursatiles, en cuyo caso se harén exigibles de inmediato fa suma de principal insoluta de los
Certificados Bursatiles, los intereses devengados v no pagados con respecto a la misma y todas las
demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos. Para efectos de resolver sobre la
declaracion de vencimiento anticipado, los guérums de asistencia y votacion en la asamblea de
Tenedores, en virtud de primera o ulterior convocatoria, seran los que se indican en el parrafo (g),
inciso (4) de la seccién “Facultades y Reglas de Instalacién de las Asambleas de Tenedores™ del
Suplemento.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el parrafo 4) anterior, los Certificados Bursétiles
se dardn por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento,
presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o
extrajudicial, haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados
Bursétiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demds
cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

El Representante Comtmn dara a conocer a la Bolsa a travds de EMISNET, a la CNBV a través del
STIV-Z y a Indeval por escrito, o a través de los medios que estos indiguen, en cuanto tenga
conocimiente de algiun Case de Vencimiento Anticipado. Asimismo, una vez que los Certificados
Bursatiles sean declarados vencidos anticipadamente, el Representante Comin debera de informar
por escrito y de manera inmediata a Indeval, a la Bolsa y a la CNBV que los Certificados Bursatiles
han sido declarados vencidos anticipadamente, para lo cual proporcionard a Indeval, en su caso, el
documente mediante el cual se haya hecho constar el vencimiento anticipado de los Certificados
Bursatiles.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora conviene que los Titulos no lleven cupones
adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que Indeval
expida,

El presente Titulo se emite para su depdsito en administracion en Indeval, justificando asf la tenencia
de los Certificados Bursétiles por Indeval y la realizacion de todas las actividades que le han sido
asignadas a las instituciones pata el deposito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval, que
la establecida para las instituciones para el depdsito de valores en la Ley del Mercado de Valores.
Los Certificados Bursétiles no llevaran cupones para todos los efectos legales, en el entendido que la
Emisora tendré la obligacion de expedir y canjear los titulos necesarios, que en su caso, con los
cupones respectivos, asi lo requiera Indeval para atender las solicitudes de retiro de valores
custodiados por.dicha institucién para el depdsito de valores.

En términos del articulo 68 de la LMV, en lo conducente, son aplicables a los Certificados Bursatiles
fos articulos 81, 130, 151, 162, 164, 166 a 169, 174, segundo parrafo, 216, 217 fracciones VIIIy X
a X1, 218 (salvo por la publicacién de convocatorias, que podra realizarse en cualquier periddico de
amplia circulacion nacional), 219 a 221 y 223 a 227 de la LGTOC. Los articulos de la LGTOC que
resuitan aplicabies a los Certificados Bursétiles por lo que respecta a las facultades y reglas de
instalacién de la asamblea de tenedores de los mismos se transcriben a continuacion para mayor
claridad:

“Articulo 216.- Para representar al conjunto de los tenedores de obligaciones, se designar un
representante comin que podra no ser obligacionista. El cargo de representante comun es
personal y serd desempefiado por el individuo designado al efecto, o por los representantes
ordinarios de fa institucion de crédito o de la sociedad financiera que sean nombradas para el
cargo. El representante comiin podra otorgar poderes judiciales.

El representante comiin solo podré renunciar por causas graves que calificard el Juez de Primera
Instancia del domicilio de la sociedad emisora y podra ser removido en todo tiempo por los
obligacionistas, siendo nula cualquiera estipulacion contraria.

En caso de falta del representante comin, sera substituido, si fuere una mnstitucion de crédito,
por otra institucion de crédito que designarin los obligacionistas, y en case contrario, por la
persona o institucion que al efecto designen los mismos obligacionistas. Mientras tos
obligacionistas nombran nuevo representante comin, serd designada con el cardcter de
representante interino, una institucion autorizada para actuar como fiduciaria, debiendo ser
hecho este nombramiento a petieidn del deudor o de cualquiera de los obligacionistas, por el
Juez de Primera Instancia de] domicilio de la sociedad emisora. La institucion designada como
representante interino, deberd expedir, en un término no mayor de quince dias a partir de la
fecha en que acepte el cargo, la convocatoria para la celebracién de la asamblea de
obligacionistas, En caso de que no fuere posible designar a una institucién fiduciaria en los
términos del parrafo que antecede, o de que la designada no aceptare el cargo, el Juez expedird
por si mismo la convocatoria antes mencionada.”
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“Articulo 217.- El representante comim de los obligacionistas obrard como mandatario de
éstos, con las siguientes obligaciones y facultades, ademds de las que expresamente se
consignen en el acta de emision:

VIIL- Ejercitar todas las acciones o derechos que al conjunto de obligacionistas corresponda
por el pago de los intereses o del capital debidos o por viriud de las garantias sefialadas para la

emision, asi como los que requiera el desempefio de las funciones y deberes a que este articulo
se refiere, y ejecutar Jos actos conservatorios respectivos;

X.- Convocar y presidir la asamblea general de obligacionistas y ejecutar sus decisiones;

AlL.- Asistir a las asambleas generales de accionistas de la sociedad emisora, y recabar de ios
administradores, gerentes y funcionarios de la misma todos los informes y datos que necesite
para el ejercicio de sus atribuciones, incluyendo los relativos a la situacién financiera de
aquélla,

X11.- Otorgar en nombre del conjunto de los obligacionistas, los documentos o contratos que
con la sociedad emisora deban celebrarse.”

“Articnlo 218.-La asamblea general de obligacionistas representara al conjunto de éstos y sus
decisiones tomadas en los términos de esta ley y de acuerdo con las estipulaciones relativas del
‘acta de emision, seran validas respecto de todos los obligacionistas, aun de los ausentes o
disidentes.

La asamblea se reunird siempre que sea convocada por el representante comuin, o por el Juez,
en &l caso del parrafo siguiente. .

Obligacionistas que representen, por lo menos, el 10% de los bonos u oblipaciones en
circulacién, podran pedir al representante’ comin que convoque la asamblea general,
especificando en su peticién los puntos que en la asamblea deberén tratarse. El representante
comiln debera expedir la convocatoria para que la asamblea se redna dentro del término de un
mes a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el representante comin no cumpliere con
esta obligacion, el Juez de Primera Instancia del domicilio de la sociedad emisora, a peficion
de los obligacionistas solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunion de la
asamblea.

La convocatoria para las asambleas de obligacionistas se publicara una vez, por lo menos, en
el Diario Oficial de la Federacion y en alguno de los periddicos de mayor circulacion del
domicilio de la sociedad emisora, con diez dfas de anticipacién, por lo menos, a [a fecha en que
la asamblea deba reunirse. En la convecatoria se expresaran los puntos que en la asamblea
deberén tratarse.”

“Articulo 219.- Para que ia asamblea de obligacicnistas se considere legalmente instalada, en
virtud de primera convocatoria, deberén estar representadas en ella, por lo menos, la mitad més
una de las obligaciones en circulacion, y sus decisiones seran validas, salvo los casos previstos
en el articulo siguiente, cuando sean aprobadas por mayotfa de votes. En caso de que una
asamblea se refina en virtud de segunda convocatorie, se considerard instalada legalmente,
cualquiera que sea el nimero de obligaciones que estén en ella representadas,

“Artienlo 220.- Se requerird que esté representado en la asamblea el 75%, cuando menos, de
las obligaciones en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por la mitad més uno, por
lo menos, de los votes computables en la asamblea:

1.- Cuando se trate de designar representante comin de los obligacionistas;
I1.- Cuando se trate de revocar la designacion de representante comin de los obligacionistas;

IML.- Cuando se trate de consentir u otorgar prérrogas ¢ esperas a la sociedad emisora o de
infroducir cualesquiera otras modificaciones en el acta de emisidn.

Si la asamblea se retme en virtud de segunda convocatoria, sus decisiones serdn vélidas
cualquiera que sea el nlimero de obligaciones en ella representadas.

Es nulo todo pacto que establezea requisitos de asistencia o de mayoria inferiores a los que
sefialan este articulo y el anterior.”

“Articulo 221.- Para concurrir a las asambleas, los obligacionistas deberan depositar sus
titulos, o certificados de depdsito expedidos respecto a ellos por una institucion de crédito, en
el lugar que se designe en la convocatoria de la asamblea, ¢l dia anterior, por fo menos, a la
fecha en que ésta deba celebrarse. Los obligacionistas podran hacerse representar en la
asamblea por apoderado acreditado con simple carta poder.
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53

Legislacién Aplicable

"y Jurisdiccién:

A las asambleas de obligacionistas podran asistir los administradores debidamente acreditados,
de la sociedad emisora.

En ninglin caso podrén ser representadas en la asamblea, las obligaciones que no hayan sido
puestas en circulacion de acuerdo con el articulo 215, ni las que la sociedad emisora haya
adquirido.

De la asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido en la sesidn como
presidente y secretarin, Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes
y por los escrutadores. Las actas, asi como los titulos, libros de contabilidad y demds datos ¥
documentos que se refieran a la emision y a la actuacion de las asambleas o del representante
comin, seran conservadas por éste, v podran, en todo tiempo, ser consultadas per los
obligacionistas, los cuales tendran derecho a que, a sus expensas, el representante comin les
expida copias certificadas de los documentos dichos..

La asamblea sera presidida por el representante comin o, en su defecto, por el Juez, en el caso
del articulo 218, v en ella los obligacionistas tendran derecho a tantos votos, como Jles
correspondan en virtud de las obligaciones que posean, computandose un voto por cada
obligacion de las de menor denominacién emitidas.

En lo no previsto por esta ley, o por el acta de emision, sera aplicable a la asambiea general de
obligacionistas lo dispuesto por el Cadigo de Comercio respecio a las asambleas de accionistas
de las sociedades anonimas.”

“Articulo 223.- Los obligacionistas podran ejercitar individualmente las acciones que les
cotrespondar:

L.- Para pedir 1a nulidad de la emisién en los casos de los artfeulos 209 y 211 y la de las
rescluciones de la asamblea, en el caso del parrafo final del articulo 220, y cuando no se hayan
cumplido los requisitos establecidos para su convocatoria y celebracion;

11.- Para exigir de 1a sociedad emisora, en la via ejecutiva, el pago de los cupones vencidos, de
las obligaciones vencidas o sorteadas y de las amortizaciones o reembolsos que se hayan
vencido o decretado conforme al acta de emision;

I11- Para exigir del representanis comim que practique los actos conservatorics de los derechos
correspondientes a los obligacionistas en comim, o haga efectivos esos derechos; y

I'V.- Para exigir, en su caso, la responsabilidad en que el representante comin incurra por culpa
grave.

Las acciones individuales de los obligacionistas, en los términos de las fracciones I, Il y I1l de
este articulo, no serdn procedentes cuando sobre el mismo objeto esté en curso o se promueva
unha accidn del representante cornlin, o cuando sean incompatibles dichas acciones con alguna
resolucién debidamente aprobada por la asamblea general de obligacionistas.

“Articule 224.- La nulidad de la emision, en los casos a que se refieren los articulos 209y 211,
solo tendra por objete hacer exigible desde luego el pago de las cantidades pagadas por los
obligacionistas,

“Articulo 225 - En caso de quiebra o liquidacion de la sociedad emisora, 1as obligaciones sélo
se compufaran en el pasivo por las sumas ya vencidas y no pagadas y por la cantidad que resulte
reduciendo a su valor actual, al tipo de interds nominal estipulado en la emision, los pagos
periodicos que estuvieren por vencer.”

“Articulo 226.- Salvo convenio en contrario, la refribucion del representante comin serd a
cargo de la sociedad emisora, asi como los gastos necesarios para el ejercicio de las acciones
conservatoria de los derechos de los obligacionistas o para hacer efectivas las obligaciones o
fas garantias consignadas para ellas. Los gastos que se originen por fa convocatoria y
celebracion de las asambleas solicitadas por los obligacionistas, en los términos del articulo
218, seran pagados per los solicitantes, si la asamblea no aprueba las decisiones por ellos
propuestas.”

“Articulo 227 - Las acciones para ¢l cobro de los cupones o de los intereses vencidos sobre las
obligaciones, prescribiran en tres afios a partir de su vencimiento.

Las acciones para el cobro de las obligaciones, prescribirdn en cinco afios a partir de la fecha
en que se venzan los plazos estipulados para hacer la amortizacion, ¢ en caso de sorteo, a partir
de la fecha en que se publique la lista a que se refiere el articulo 222.. ’

Laos Certificados Bursatiles ebjeto de la presente Emisién se regiran en interpretaran conforme a la
legislacion mexicana aplicable. El Emisor, el Representante Comun y, per virtud de la adquisicion
de los Certificados Burstiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los tribunales federales
competentes con sede en la Ciudad de México, para cualquier contreversia relacionada con los
Certificados Bursatiles, cualquier asamblea de Tenedores, y/o cualquier documento refacionado con

.
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Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

Torre V Business Park - Ave. La Rotonda - Urb. Costa del Este - Piso 5
P.O. Box 0819-08730 Panama, Rep. de Panama

Atencion: Annette Van Hoorde de Solis, Senior Vicepresident

ALM & Funding, Treasury and Capital Markets

Re: Reapertura de los certificados bursétiles de largo plazo con claves de pizarra BLADEX 20 y BLADEX 20-2
bajo la modalidad de vasos comunicantes por un monto en conjunto de hasta MXN5,000 millones.

Estimada Annette:

En respuesta a su solicitud, S&P Global Ratings, S.A. de C.V. (“S&P Global Ratings”) le informa que confirmé su
calificacion de emision de largo plazo en escala nacional —CaVal- de “mxAAA”, en consideracion de su primera

reapertura.

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacion
Certificados bursatiles bancarios Hasta MXN5,000 millones 1,092 dias mMxAAA
de largo plazo BLADEX 20 en conjunto con BLADEX 20-2
Certificados bursatiles bancarios Hasta MXN5,000 millones 1,820 dias MXAAA
de largo plazo BLADEX 20-2 en conjunto con BLADEX 20

La deuda calificada 'mxAAA' tiene el grado mas alto que otorga S&P Global en su escala CaVal e indica que la
capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es
extremadamente fuerte en relacién con otros emisores en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacion de S&P Global Ratings para que disemine la calificacion aqui indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacion o
calificaciones. Cualquier publicacion en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes debera incluir el analisis
completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique.

Para mantener la calificacion o calificaciones, S&P Global Ratings debe recibir toda la informacion de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que Standard & Poor’s se basa en usted y sus
representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacion que se
entregue en relacion con la calificacion y con el flujo continuo de informacion relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacion via electronica a: erick.rubio@spglobal.com
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Av. Javier Barros Sierra, 540

Torre 2-PH2, Lomas de Santa Fé
S & P G lo b a l Ciudad de México, México

C.P. 01219

Ratl ﬂ gS T 52 (55) 5081-4400

F 52(55) 5081-4434
spglobal.com

Para la informacion que no esté disponible en formato electronico por favor enviar copias en papel a: S&P Global
Ratings, S.A. de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre 11, PH2, Lomas de Santa F¢, 01219 Ciudad de México, Atencion:
Erick Rubio.

S&P Global Ratings no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacion de realizar “due diligences” o
verificacion independiente de cualquier informacion que reciba. La calificacion asignada constituye la opinion
prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emisién calificada y no
constituye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacion de S&P Global Ratings.

La calificacion o calificaciones estan sujetas a los Términos y Condiciones que acompafian a la Carta Contrato aplicable a
las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

S&P Global Ratings le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinion de calificacion. Para mas informacion, por
favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos. Gracias por elegir S&P Global Ratings.

Atentamente,

o & P Qlobal Katings

Standard & Poor’s S.A. de C.V.

Contactos analiticos

Nombre: Erick Rubio

Teléfono #: +52 (55) 5081-4450

Correo electronico: erick.rubio@spglobal.com
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Fundamento

El 8 de junio de 2020, S&P Global Ratings confirmo sus calificaciones de deuda de largo plazo en
escala nacional —CaVal- de ‘mxAAA’ de las emisiones de certificados bursatiles de largo plazo,
con claves de pizarra BLADEX 20 y BLADEX 20-2, de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior,
S.A. (Bladex; BBB/Negativa/A-2), ubicado en Panama, ante la potencial reapertura por un importe
adicional de hasta $2,000 millones de pesos mexicanos (MXN) bajo la modalidad de vasos
comunicantes. Originalmente, asignamos la calificacion a estas emisiones el 4 de mayo de 2020.

Con esta reapertura, las emisiones alcanzarian un monto total de MXN5,000 millones tomando en
cuenta los MXN3,000 millones que se emitieron inicialmente. El importe adicional de dichas
emisiones estaréa en linea con las condiciones legales de las notas originales, la emision BLADEX
20 tendréa tasa variable y un plazo de hasta 1,092 dias (aproximadamente tres anos), mientras que
la emision BLADEX 20-2 tendréa tasa fijay un plazo de hasta 1,820 dias (aproximadamente cinco
anos) de acuerdo con la informacién que proporcion6 el emisor. Estos titulos también se emiten al
amparo del programa autorizado de emision de certificados bursétiles de cortoy largo plazo, con
caréacter revolvente por hasta MXN10,000 millones, con vigencia de hasta cinco afos contados a
partir de la fecha de autorizacién del programa por parte de la Comision Nacional Bancariay de
Valores (CNBV).

El banco utilizara los recursos netos obtenidos de dichas emisiones principalmente para fondear
el crecimiento de su cartera en pesos mexicanos, ademas de cubrir diversas necesidades
operativas.

Las calificaciones de ‘mxAAA’ de las emisiones de certificados bursatiles de largo plazo BLADEX
20y BLADEX 20-2 estéan clasificadas en igualdad de condiciones (pari passu) respecto a toda la
deuda no garantizada existente y futura del banco.

Fundamento

Las calificaciones de Bladex consideran sus fortalezas crediticias para afrontar los efectos de la

pandemia de COVID-19, aunque su perspectiva negativa considera potenciales riesgos a la baja en

caso de mayor estrés en el entorno macroeconémicoy fuera de nuestro escenario base -

esperamos que la economia de Panama se contraiga alrededor de 2% este afo y que crezca 4% en

los siguientes anos. En particular, esperamos que el banco mantenga su posicion como
participante clave en el financiamiento al comercio internacional en América Latina a medida que
la economia en la region se recupere del impacto generado por la pandemia de COVID-19. De igual
manera, las calificaciones consideran nuestra opinién de su sélido nivel de capitalizaciény su
prudente gestion del riesgo, que han demostrado ser dos pilares esenciales durante periodos de
estrés en el pasado. La naturaleza de corto plazo de la cartera comercial de Bladex, sus buenas
préacticas de originacion, y su enfoque en el negocio en los Ultimos anos mitiga parcialmente la
posibilidad de un impacto de gran dimension. Desde nuestra perspectiva, el banco tiene una
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adecuada administracion y gestion de riesgos, y conservara su capacidad para hacer ajustes
réapidos a su portafolio y modificar su exposicion al riesgo pais a una mezcla de menor riesgo en
caso de ser necesario, principalmente ante la actual recesién mundial.

Nuestras calificaciones también consideran nuestra expectativa de que el fondeo de Bladex se
mantenga estable en los siguientes meses considerando que la mayoria de los depositantes son
bancos centrales (48% del total de los depdsitos al cierre de marzo de 2020), los cuales al mismo
tiempo son accionistas clase A. Otros depositantes estables son bancos privados y de gobierno,
bancos corresponsales, agencias multilaterales, y en menor medida son corporaciones privadasy
propiedad del estado. En este sentido, los depositantes han mostrado un fuerte compromiso con
Bladex recientemente, por lo que no prevemos una salida masiva de flujos de depositos en los
siguientes meses; no obstante, seguiremos monitoreando de cerca esta situacion dado el shock
econdmico por el que atraviesa la economia mundial. En total, los depésitos representaron 47%
del total de la base de fondeo promedio a cierre del primer trimestre de 2020. Por otra parte, las
necesidades de fondeo tenderan a disminuir también, de acuerdo con nuestra expectativa de una
contraccion de la carteray una originacion de créditos conservadora del banco. El fondeo de
Bladex esta respaldado por el acceso del banco a los mercados de capitales internacionales para
emitir deuda de cortoy largo plazo en diferentes mercados y monedas a través de su programa de
mediano plazo multidivisas por US$2,250 millones, asi como su capacidad para emitir deuda en
pesos mexicanos en el mercado mexicano.

Los supuestos de nuestro escenario base para la liquidez de Bladex son que no afrontaré un
fuerte estrés en los siguientes seis a 12 meses derivado del impacto de la pandemia de COVID-19.
Adicionalmente, nuestra opinion incorpora el historial de Bladex de una conservadora
administracion de su liquidez, su amplia posicion de efectivo y equivalentes (principalmente en
cuentas de depbsitos con el Banco de la Reserva Federal de Nueva York) y su liquidez de cartera.
De este modo, consideramos que el banco cuenta con un promedio de activos liquidos suficientes
para seguir afrontando la coyuntura econémica actual a pesar de que prevemos una ligera
reduccion de los niveles de liquidez del banco tras el pago de su bono con vencimiento en 2020,
por US$ 350 millones en mayo.

A pesar de que la actividad econdémica empieza a reactivarse en algunos paises tras el
levantamiento gradual del confinamiento, consideramos que la recuperacion va a ser muy lenta,
de modo que continuaremos dando seguimiento a la posicion de liquidez de Bladex dada la
naturaleza extraordinaria de la pandemia por COVID-19y los potenciales efectos sobre las
instituciones financieras.

S&P Global Ratings

8 de junio de 2020

2



Fundamento: Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

DETALLE DE LAS CALIFICACIONES

CLAVE DE PIZARRA CALIFICACION ACTUAL CALIFICACION ANTERIOR Egg:zi{r‘&\éﬁ_/ﬁ:}/ EEIEEZEA?.TLY\IA}/ET?EIXR
BLADEX 20 MXAAA MXAAA N/A N/A

BLADEX 20-2 MxAAA MxAAA N/A N/A

N/A - No aplica

Criterios y Articulos Relacionados

Criterios

— Calificaciones por arriba del soberano — Calificaciones de empresas y gobiernos: Metodologia y
Supuestos, 19 de noviembre de 2013.

— Uso del listado de Revision Especial (CreditWatch) y Perspectivas, 14 de septiembre de 2009.

— Bancos: Metodologia y supuestos de calificacion, 9 de noviembre de 2011.

— Metodologiay supuestos para el Analisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais (BICRA), 9
de noviembre de 2011.

— Indicadores cuantitativos para calificar bancos: Metodologia y supuestos, 17 de julio de 2013.

— Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 25 de junio de 2018.

— Metodologia del Marco de Capital Ajustado por Riesgo, 20 de julio de 2017.

— Metodologia de calificaciones de grupo, 1 de julio de 2019.

Articulos Relacionados

— Descripcion general del Proceso de Calificacion Crediticia.

— MEXICO - Definiciones de calificaciéon en Escala CaVal (Nacional).

— Actualizacién macroecondmica global, 24 de marzo: Un duro golpe al crecimiento econdmico
mundial, 24 de marzo de 2020.

— Analisis Econdmico: Recuperacion econdmica tras COVID-19 sera desigual en América Latina,
17 de abril de 2020.

— Credit Conditions Emerging Markets: Longer Lockdowns, Heightened Risks, 23 de abril de 2020.

— S&P Global Ratings asigna calificaciones de ‘mxAAA’ a emisiones de certificados bursatiles de
largo plazo del Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, 4 de mayo de 2020.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar
nuestra opinién sobre factores de calificacién importantes, tienen significados especificos que se les
atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Consulte los criterios
de calificacién en www.standardandpoors.com para obtener mds informacién. Toda la informacién sobre
calificaciones esta disponible para los suscriptores de RatingsDirect en www.capitaliq.com. Todas las
calificaciones afectadas por esta accién de calificacién se pueden encontrar en el sitio web pablico de
S&P Global Ratings en www.standardandpoors.com.mx. Use el campo de bisqueda de Calificaciones

ubicado en la columna de la izquierda.

S&P Global Ratings 8 de junio de 2020
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INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL

1) Informacion financiera al 31 de marzo de 2020.

2) La calificacién se basa en informacién proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/o sus
agentesy asesores. Tal informacion puede incluir, entre otras, segtn las caracteristicas de la
transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emision,
prospecto de colocacion, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas
operativas —en su caso, incluyendo también aquellas de las compariias controladoras-, informacién
prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-; informes anuales, informacion sobre las
caracteristicas del mercado, informacién legal relacionada, informacién proveniente de las
entrevistas con la direcciéon e informacion de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa
Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México, FMI, BIS.

La calificaciéon se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacién
adicional, podria resultar en una modificacién de la calificacién citada.

3) La informacién regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings se publica en
relacion con una fecha especifica, y esta vigente a la fecha de la Accidn de Calificacion Crediticia
que se haya publicado mas recientemente. S&P Global Ratings actualiza la informacién regulatoria
para una determinada Calificacion Crediticia a fin de incluir los cambios en tal informacion
solamente cuando se publica la siguiente Accion de Calificacion Crediticia. Por consiguiente, la
informacién regulatoria contenida aqui puede no reflejar los cambios en la misma que pudieran
ocurrir durante el periodo posterior a la publicacién de tal informacion regulatoria pero que de otra
manera no estan asociados con una Accion de Calificacién Crediticia.

S&P Global Ratings

8 de junio de 2020

4



Fundamento: Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

Copyright © 2020 por Standard & Poor’s Financial Services LLC. Todos los derechos reservados.

Ningun contenido (incluyendo calificaciones, analisis e informacion crediticia relacionada, valuaciones, modelos, software u otra aplicacion o resultado derivado del
mismo) o cualquier parte aquiindicada (Contenido) puede ser modificada, revertida, reproducida o distribuida en forma alguna y/o por medio alguno, ni almacenada en una
base de datos o sistema de recuperacion de informacion, sin permiso previo por escrito de Standard & Poor’s Financial Services LLC o sus filiales (conjuntamente
denominadas S&P). El Contenido no debe usarse para ningtin propésito ilegal o no autorizado. S&P'y todos sus proveedores, asi como sus directivos, funcionarios,
accionistas, empleados o agentes (en general las Partes S&P) no garantizan la exactitud, integridad, oportunidad o disponibilidad del Contenido. Las Partes S&P no son
responsables de errores u omisiones (por negligencia o cualquier otra causa), independientemente de su causa, de los resultados obtenidos a partir del uso del Contenido
o de la seguridad o mantenimiento de cualquier informacion ingresada por el usuario. El Contenido se ofrece sobre una base “como esta”. LAS PARTES S&P DENIEGAN
TODAS Y CUALESQUIER GARANTIAS EXPLICITAS O IMPLICITAS, INCLUYENDO, PERO SIN LIMITACION DE, CUALESQUIER GARANTIA DE COMERCIALIZACION O ADECUACION
PARA UN PROPOSITO 0 USO EN PARTICULAR, DE AUSENCIA DE DEFECTOS, DE ERRORES O DEFECTOS EN EL SOFTWARE, DE INTERRUPCION EN EL FUNCIONAMIENTO
DEL CONTENIDO O DE OPERACION DEL CONTENIDO CON CUALQUIER CONFIGURACION DE SOFTWARE O HARDWARE. En ningln caso, las Partes S&P seran sujetos de
demanda por terceros derivada de danos, costos, gastos, comisiones legales o pérdidas (incluyendo, sin limitacion, pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de
oportunidad o pérdidas causadas por negligencia) directos, indirectos, incidentales, punitivos, compensatorios, ejemplares, especiales o consecuenciales en conexion con
cualesquier uso del Contenido incluso si se advirti6 de la posibilidad de tales danos.

Los analisis crediticios relacionados y otros, incluyendo las calificaciones, y las declaraciones en el Contenido, son opiniones a la fecha en que se expresany no
declaraciones de hecho. Las opiniones, analisis y decisiones de reconocimiento de calificaciones (como tal término se describe mas abajo) de S&P no constituyen
recomendaciones para comprar, retener o vender ningin instrumento o para tomar decisién de inversion alguna, y no se refieren a la conveniencia de ningln instrumento o
titulo-valor. S&P no asume obligacion para actualizar el Contenido tras su publicacion en cualquier forma o formato. No debe dependerse del Contenido y éste no es
sustituto de la capacidad, juicio y experiencia del usuario, de su administracion, empleados, asesores y/o clientes al realizar inversiones y tomar otras decisiones de
negocio. S&P no actla como fiduciario o asesor de inversiones excepto donde esté registrado como tal. Aunque S&P ha obtenido informacion de fuentes que considera
confiables, no realiza labores de auditoria ni asume la tarea de revision o verificacion independiente de la informacién que recibe.

Enla medida en que las autoridades regulatorias permitan a una agencia calificadora reconocer en una jurisdiccion una calificacion emitida en otra jurisdiccion para fines
regulatorios determinados, S&P se reserva el derecho de asignar, retirar o suspender tal reconocimiento en cualquier momentoy a su sola discrecion. Las Partes S&P no
asumen obligacion alguna derivada de la asignacion, retiro o suspension de un reconocimiento, asi como cualquier responsabilidad por cualesquiera danos que se aleguen
como derivados en relacion a ello. S&P mantiene algunas actividades de sus unidades de negocios independientes entre si a fin de preservar la independencia y objetividad
de sus respectivas actividades. Como resultado de ello, algunas unidades de negocio de S&P podrian tener informacién que no esta disponible a otras de sus unidades de
negocios. S&P ha establecido politicas y procedimientos para mantener la confidencialidad de la informacion no publica recibida en conexién con cada uno de los procesos
analiticos.

S&P recibe un honorario por sus servicios de calificacién y por sus analisis, el cual es pagado normalmente por los emisores de los titulos o por suscriptores de los mismos
o por los deudores. S&P se reserva el derecho de diseminar sus opiniones y analisis. Las calificaciones y anélisis publicos de S&P estan disponibles en sus sitios web
www.standardandpoors.com, www.standardandpoors.com.mx, www.standardandpoors.com.ar, www.standardandpoors.cl, www.standardandpoors.com.br (gratuitos) y
en www.ratingsdirect.comy www.capig.com (por suscripcion) y pueden distribuirse por otros medios, incluyendo las publicaciones de S&Py por redistribuidores externos.
Informacion adicional sobre los honorarios por servicios de calificacion esté disponible en www.standardandpoors.com/usratingsfees.
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Annette Van Hoorde de Solis

Senior Vicepresident | ALM & Funding, Treasury and Capital Markets
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

Torre V Business Park - Ave. La Rotonda - Urb. Costa del Este - Piso 5
P.O. Box 0819-08730 Panama, Rep. of Panama

8 de junio de 2020

Estimada Annette,

Re: Calificacién Nacional de Largo Plazo de la primera reapertura de la emisién de
Certificados Bursatiles (CBs) de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.
(Bladex), con clave de pizarra “BLADEX 20” y “BLADEX 20-2”.

Fitch (ver definicion abajo) califica la primera reapertura de los CBs con clave de pizarra BLADEX 20 y
BLADEX 20-2:

- Calificacién de Largo Plazo en Escala Nacional en ‘AAA(mex)’

La reapertura de las emisiones BLADEX 20 y BLADEX 20-2 se realizard previa autorizacion de la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) por un importe maximo de MXN2,000 millones en
vasos comunicantes entre ambas emisiones, adicionales a las emisiones de CBs realizadas el 4 de junio
de 2020.

El plazo de los CBs adicionales de BLADEX 20 sera de hasta tres afios con un pago de intereses cada
28 dias con base en la tasa de interés de referencia (TIIE) mas un spread (58 puntos base) y
amortizacién al vencimiento. Mientras que el plazo de los CBs adicionales de BLADEX 20-2 sera de
hasta cinco afios con un pago de interés fijo de 6.97% cada 182 dias y amortizacion al vencimiento.

Estas emisiones son la segunda y tercera, respectivamente, que estan bajo el amparo de un Programa
de CBs de corto y largo plazo con caracter revolvente hasta por un monto acumulado de MXN10,000
millones o su equivalente en dolares estadounidenses, euros o Unidades de Inversion (Udis). La
vigencia del programa es hasta por cinco afios, contados a partir de la fecha de autorizacion del
programa.

El fundamento de la calificacion se describe en el anexo que constituye una parte integral de esta carta
de calificacion.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que recibe de los
emisores y colocadores, asi como de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch lleva a cabo una
investigacion razonable de la informacion factual sobre la cual se basa, de acuerdo con su metodologia
de calificaciéon, y obtiene una verificacidn razonable de dicha informacién por parte de fuentes
independientes, en la medida en que dichas fuentes se encuentren disponibles para un determinado
titulo valor o en una jurisdiccién determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la verificacion de
un tercero variard dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su emisor, los requisitos y
practicas en la jurisdiccion en la cual el titulo valor calificado es ofertado y vendido y/o la ubicacion del
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emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacién publica relevante, el acceso a la administracion del
emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes por parte de terceros, tales como
los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales,
informes técnicos, opiniones legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de
fuentes de verificacion independiente y competente por parte de terceros con respecto al titulo valor
especifico o en la jurisdiccién en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual exhaustiva, ni
la verificacién por terceros, pueden asegurar que toda la informacién en la que Fitch se basa en relacién
con una calificacion sea exacta y completa. En Udltima instancia, el emisor y sus asesores son
responsables de la veracidad de la informacién que proporcionan a Fitch y al mercado a través de los
documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los
expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados financieros, y abogados
con respecto a las cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente
prospectivas y consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros que, por su
naturaleza, no se pueden comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacion de los
hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no
fueron previstas en el momento en que se emitié o afirmo una calificacion.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacion y, de manera periddica,
actualiza las descripciones de estos aspectos en su sitio web para los titulos valores de un tipo
especifico. Los criterios y metodologias utilizados para determinar una accidon de calificacion son
aquellos en vigor en el momento en que se tomd la accién de calificacién; para las calificaciones
publicas, es la fecha en que se emiti6 el comentario de accién de calificacion. Cada comentario de
accion de calificacién incluye informacién acerca de los criterios y la metodologia utilizados para
establecer la calificacién indicada, lo cual puede variar respecto a los criterios y metodologias generales
para el tipo de titulos valores publicados en el sitio web en un momento determinado. Por esta razén,
siempre se debe consultar cudl es el comentario de acciéon de calificacién aplicable para reflejar la
informacion de la manera mas precisa con base en la calificacién publica que corresponda.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia directa o indirecta, para usted o cualquier
otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversién, préstamo o titulo valor, o
para llevar a cabo cualquier estrategia de inversion respecto de cualquier inversion, préstamo, titulo valor
o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen ninglin comentario sobre la adecuacion del precio de
mercado, la conveniencia de cualquier inversién, préstamo o titulo valor para un inversionista en
particular (incluyendo sin limitar, cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de la
exencion fiscal o impositiva de los pagos efectuados con respecto a cualquier inversion, préstamo o titulo
valor. Fitch no es su asesor ni tampoco le esta proveyendo a usted, ni a ninguna otra persona, asesoria
financiera o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacion, de valuacién o actuariales. Una
calificacién no debe ser vista como una sustitucion de dicho tipo de asesoria o servicios.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalla y actualiza de forma
continua. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningun individuo o
grupo de individuos es el Unico responsable por la calificacién. Todos los informes de Fitch son de
autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero
no son individualmente responsables por, las opiniones ahi expresadas. Los individuos son nhombrados
para fines de contacto solamente.

La asignacion de una calificaciéon por parte de Fitch no constituye su autorizacion para usar su nombre
como experto en relacidn con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las leyes de valores
de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza la inclusion de sus
calificaciones en ningln documento de oferta en ninguna instancia en donde las leyes de valores de
Estados Unidos o Gran Bretafia, u otras leyes importantes requieran dicha autorizacion. Fitch no autoriza
la inclusion de cualquier carta escrita comunicando su accién de calificacién en ningin documento de
oferta salvo que dicha inclusién venga requerida por una ley o reglamento aplicable en la jurisdiccién
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donde fue adoptada la accién de calificacién. Usted entiende que Fitch no ha dado su autorizacion para,
y no autorizara a, ser nombrado como un "experto" en relacién con cualquier declaracion de registro u
otros tramites bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes,
incluyendo, pero no limitado a, la Seccién 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados
Unidos. Fitch no es un "suscriptor" o "vendedor" conforme a estos términos definidos bajo las leyes del
mercado u otras directrices normativas, reglas o recomendaciones, incluyendo sin limitacién las
Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos, ni ha llevado
a cabo las funciones o tareas asociadas con un "suscriptor” o "vendedor" bajo este acuerdo.

Fitch continuard monitoreando la calidad crediticia de y manteniendo calificaciones sobre el (los)
emisor/titulos valores. Es importante que usted nos proporcione puntualmente toda la informaciéon que
pueda ser fundamental para las calificaciones para que nuestras calificaciones continden siendo
apropiadas. Las calificaciones pueden ser incrementadas, disminuidas, retiradas o colocadas en
Observacion debido a cambios en, o adiciones en relacion con, la precision o inadecuacion de
informacion o por cualquier otro motivo que Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creaciéon de una
relacion fiduciaria entre Fitch y usted o entre Fitch y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta “Fitch” significa Fitch México, S.A. de C.V., y cualquier subsidiaria 0 sucesor en interés de
dichas entidades.

Las calificaciones publicas seran validas y efectivas solo con la publicacién de las calificaciones en el
sitio web de Fitch.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poderle servir a usted. Si podemos ayudarlo en otra forma,
por favor, comuniquese con Bertha Pérez, Directora, al +52 81 4161 7061 o con Rolando Martinez,
Director Sénior, al +503 2516 6619.

Atentamente,

Fitch México, S.A. de C.V.

Verénica Chau
Directora Sénior
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Anexo |
FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

La calificacion ‘AAA(mex)’ de las emisiones de deuda sénior no garantizada BLADEX 20 y BLADEX 20-2
se basa en la solvencia intrinseca de Bladex en relacién con otros emisores en el mercado mexicano.

Las calificaciones internacionales (IDR) y calificacién de viabilidad (VR) de Bladex, de ‘BBB+ con
Perspectiva Negativa, que Fitch otorgd, estan influenciadas altamente por su perfil de compafiia, dada la
franquicia reconocida a nivel latinoamericano y su modelo de negocios bien desarrollado, basado
principalmente en el financiamiento a corto plazo de operaciones de comercio exterior asi como en
préstamos a instituciones financieras. La duracion de la cartera de préstamos es de 12 meses. El apetito
de riesgo del banco también influye altamente en las calificaciones. Bladex tiene la capacidad de ajustar
de manera relativamente rapida la exposicion al riesgo pais de la cartera de préstamos de acuerdo con
las perspectivas econémicas y los riesgos percibidos de cada jurisdiccién. Sin embargo, la entidad tiene
gue implementar con éxito su estrategia continua de reducciéon de riesgos (de-risking). En opinién de
Fitch, el modelo de negocios de Bladex, asi como sus decisiones de crecimiento, asignacion de activos y
estandares de originacion definen significativamente su perfil crediticio.

La Perspectiva Negativa sobre las IDR de Bladex reflejan la vision de Fitch de que el perfil de compaiiia
podria afectarse por las iniciativas estratégicas que el banco ha puesto en marcha para contener las
condiciones retadoras de sus mercados y productos principales. La agencia considera que el perfil de
compafiia se podria afectar si hay desarrollos negativos en su franquicia, oportunidades de negocio y la
estabilidad de sus ganancias por esas iniciativas estratégicas, especialmente si estos factores contindan
presionando la ya baja rentabilidad de la entidad.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION
Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion positiva/alza:

No existe la posibilidad de un alza en la calificacién nacional de estas emisiones ya que estan en el
punto mas alto de la escala.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacién negativa/baja:

Las calificaciones de deuda quirografaria no tienen perspectiva, sin embargo, la calificacion de estas
emisiones BLADEX 20 y BLADEX 20-2 pudieran bajar en caso de una reduccién de la IDR de Bladex,
actualmente con Perspectiva Negativa. Esto debido a que las calificaciones nacionales indican
relatividades de calidad crediticia dentro de una jurisdiccién, en este caso en términos relativos a otros
emisores de deuda en México.

Para mayor informacion acerca de la sensibilidad de las calificaciones de Bladex favor de revisar el
comunicado de prensa con el titulo “Fitch Affirms Bladex's IDR at 'BBB+'; Outlook Revised to Negative”
del 3 de julio de 2019.

La informacion financiera de la compafiia considerada para la calificacién de esta emisidn corresponde al
31 de marzo de 2020.

Definicion de calificacion

AAA(mex). Las calificaciones nacionales 'AAA' indican la maxima calificacion asignada por la agencia en
su escala nacional para ese pais. Esta calificacion se asigna a los emisores u obligaciones con la mas
baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relacion con otros emisores u obligaciones en el mismo
pais.
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